REPUBLICA DE COLOMBIA

g
Libzetd y Ondeen

MINISTERIO DE COMERCIO, INDUSTRIA'Y TURISMO

DECRETO DE 2023

“Por el cual se adiciona el Anexo Técnico Normativo 01 de 2023 del Grupo 1, contentivo de
la Norma NIIF 17 Contratos de Seguro, a los anexos incorporados en el Decreto 2420 de
2015, y se dictan otras disposiciones”

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE COLOMBIA

En uso de sus atribuciones constitucionales y legales, en especial, las que le confieren el
numeral 11 del articulo 189 de la Constitucion Politica y la Ley 1314 de 2009 v,

CONSIDERANDO

Que el articulo 1 de la Ley 1314 de 2009 sefiala que el Estado bajo la direccion del Presidente
de la Republica y por intermedio de las entidades a que hace referencia dicha Ley, se
encuentra facultado para intervenir en la economia y para expedir normas contables, de
informacion financiera y de aseguramiento de la informacion.

Que con base en lo dispuesto en el articulo 6 de la Ley 1314 de 2009, “bajo la Direccion del
Presidente de la Republica y con respeto de las facultades regulatorias en materia de
contabilidad publica a cargo de la Contaduria General de la Nacién, los Ministerios de
Hacienda y Crédito Publico y de Comercio, Industria y Turismo, obrando conjuntamente,
expediran principios, normas, interpretaciones y guias de contabilidad e informacion
financiera y aseguramiento de la informacion, con fundamento en las propuestas que debera
presentarles el Consejo Técnico de la Contaduria Publica, como organismo de normalizacién
técnica de normas contables, de informacion financiera y de aseguramiento de la
informacion”.

Que el Gobierno nacional expidio el Decreto 2420 de 2015, Unico Reglamentario de las
Normas de Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacion,
en el cual se compilaron y racionalizaron las normas que se desarrollan con fundamento en
la Ley 1314 de 2009.

Que el Consejo Técnico de la Contaduria Publica — CTCP —, observando lo dispuesto en el
articulo 8 de la Ley 1314 de 2009, remiti6 mediante oficios electronicos 2-2023-007588 del
22 de marzo de 2023 y CTCP con radicado No. CTCP-2023-00015 del 22 de marzo de 2023
dirigidos al Director de la Unidad de Proyeccion Normativa y Estudios de Regulacion
Financiera — URF y al Director de Regulacion del Ministerio de Comercio, Industria 'y Turismo,
respectivamente, comunicacion a través de la cual recomendé la adopcion en Colombia de
la Norma Internacional de Informacion Financiera — NIIF 17, contratos de seguro, expedida
por parte del Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en
inglés) las cuales establecen los principios para el reconocimiento, medicion, presentacion e
informacion a revelar de los contratos de seguro.

Que en aras de salvaguardar el esquema prudencial de las entidades aseguradoras se hace
necesario establecer salvedades para la convergencia de la NIIF 17, contratos de seguro,
para las reservas catastroficas del ramo de terremoto, reserva de enfermedad laboral,
desviacion de siniestralidad, asi como para los Beneficios Econémicos Periddicos (BEPS) y
los amparos por riesgos politicos o extraordinarios del seguro de crédito a la exportacion
garantizado por la Nacion.




DECRETO DE 2023 Pagina 2 de 72

Continuacién del Decreto “Por el cual se adiciona el Anexo Técnico Normativo 01 de 2023 del Grupo 1,
contentivo de la Norma NIIF 17 Contratos de Seguro, a los anexos incorporados en el Decreto 2420 de
2015, y se dictan otras disposiciones”

Que con el fin de promover la comparabilidad y facilitar la aplicacion de la NIIF 17 se hace
necesario establecer simplificaciones para los preparadores de informacion financiera que
hacen parte de las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Que actualmente los contratos de seguros se encuentran regulados a través de la Norma
Internacional de Informacion Financiera — NIIF 4, cuyo objetivo “Consiste en especificar la
informacion financiera que debe ofrecer, sobre los contratos de seguro, la entidad emisora
de dichos contratos (que en esta NIIF se denomina aseguradora), hasta que el Consejo
complete la segunda fase de su proyecto sobre contratos de seguro”. La NIIF 4 emitida por
el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), en
marzo de 2004 se incorporo a los marcos técnicos normativos vigentes en Colombia a través
del Decreto 2784 de 2012, compilado en el Anexo No. 1 del Decreto Unico Reglamentario
2420 de 2015.

Que de acuerdo con parrafo IN4 de la NIIF — 17, la norma anterior sobre contratos de seguro,
NIIF 4, era una norma provisional que permitio a las entidades usar una amplia variedad de
practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de
contabilidad nacionales y variaciones de esos requerimientos; sin embargo las diferencias en
el tratamiento contable entre jurisdicciones y productos hicieron dificil para los inversores y
analistas comprender y comparar los resultados de las aseguradoras. Asi mismo, algunas
practicas anteriores de contabilizacion de seguros permitidas segun la NIIF 4 no reflejaban
adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento
financiero de estos contratos de seguro. Razén por la cual, el Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad llevd a cabo un proyecto para hacer que los estados
financieros de las aseguradoras resulten mas Utiles y las practicas contables de seguros sean
congruentes entre jurisdicciones, derivando asi en la Norma NIIF 17 Contratos de Seguro.

Que en Colombia se evidencia la necesidad de implementar la NIIF 17 Contratos de Seguro,
por las mismas razones advertidas por IASB, con el objetivo de hacer que los estados
financieros de las aseguradoras sean mas Utiles para que las entidades, autoridades,
inversores y analistas puedan comprender y comparar los resultados de las aseguradoras,
tanto como posibilitar su confrontacion con los estados financieros de otras aseguradoras
que realizan el giro de sus negocios en diferentes paises, razon por la cual, en el presente
decreto se incorpora dicha norma NIIF 17 y se deroga la NIIF 4, en razén a su obsolescencia
y dificultad de aplicacion.

Que conforme al numeral 8 del articulo 8, de la Ley 1437 de 2011 y al articulo 2.1.2.1.14 del
Decreto Unico Reglamentario del Sector Presidencia de la Republica, Decreto 1081 de 2015,
el proyecto de decreto, que aqui se expide, fue publicado en el sitio web del Ministerio de
Comercio, Industria'y Turismo, con el fin de recibir comentarios y observaciones por parte de
los interesados.

En mérito de lo expuesto,
DECRETA

Articulo 1. Adicion del Anexo Técnico Normativo 01 de 2023 del Grupo 1 a los anexos
incorporados en el Decreto 2420 de 2015. Adicidnese el Anexo Técnico Normativo 01 de
2023 del Grupo 1 contentivo de la Norma de Informacién Financiera NIIF 17 contratos de
seguro, al anexo técnico compilatorio y actualizado 1-2019 de las normas de informacion
financiera, Grupo 1, del Decreto 2270 del 2019, y el anexo técnico 2021 de las normas de
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informacion financiera, Grupo 1, del Decreto 938 de 2021, incorporados en el Decreto 2420
de 2015.

Articulo 2. Simplificaciones a la Norma Internacional de Informacién Financiera NIIF
17, contratos de seguro, que deben aplicar los preparadores de informacion del Grupo
1 y que sean vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia. Para la
implementacion de la Norma Internacional de Informacion Financiera-NIIF 17, contratos de
seguro, los preparadores de informacion que sean vigilados por la Superintendencia
Financiera de Colombia deberan aplicar las directrices alli contenidas teniendo en cuenta las
siguientes simplificaciones, para los estados financieros individuales y separados.

1. Nivel de agregacion.

1.1. Carteras. En lo relacionado con el parrafo 14, las carteras que comprenden
contratos sujetos a riesgos similares y son gestionados conjuntamente
corresponderan a los niveles de agregaciéon de ramos técnicos definidos por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Cuando se observe que, dentro de un
mismo ramo técnico, los contratos estan sujetos a riesgos o vigencia de su
cobertura diferentes estos contratos deberdn desagregarse en carteras
adicionales.

1.2. Onerosidad. En lo relacionado con el parrafo 16, una entidad solo dividird una
cartera de contratos de seguro en los grupos descritos en los literales a) y c¢) de
dicho parrafo.

1.3. Cohortes. En lo relacionado con el parrafo 22, una entidad incluira en el mismo
grupo de contratos los emitidos desde el 1 de enero hasta el 31 de diciembre de
cada afo.

2. Medicién
2.1. Estimacion de los flujos de efectivos futuros.

a. En lo relacionado con el parrafo B59 del apéndice B sobre la posibilidad de que
los flujos de efectivos futuros sean sensibles a la inflacion, se debera utilizar un
vector de inflaciébn conforme a lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010.

b. En lo relacionado con el parrafo 33 y los parrafos B36 a B71 del apéndice B
sobre la posibilidad que los flujos de efectivos futuros sean sensibles a
variaciones del salario minimo, se debera utilizar un vector de salario minimo
conforme a lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010.

2.2. Tasa de descuento.

a. En lo relacionado con la tasa de descuento descrita en el parrafo 36 y los
parrafos B72 a B85 del apéndice B, los preparadores de informacion utilizaran
Gnicamente el enfoque de abajo hacia arriba descrito en el parrafo B80.

b. Para el calculo de la tasa de descuento, la curva libre de riesgo, en moneda local
y Unidad de Valor Real (UVR), sera calculada conforme a lo dispuesto en el
Decreto 2555 de 2010.

c. Los preparadores de informacion financiera podran calcular y utilizar una curva
de rendimiento libre de riesgo en funcién de unidades diferentes a moneda local
y Unidad de Valor Real (UVR), conforme a lo dispuesto en el Decreto 2555 de
2010.
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d. La prima de iliquidez corresponde a un ajuste a la curva de rendimiento libre de
riesgo de liquidez con el objetivo de incorporar las diferencias entre las
caracteristicas de liquidez de los instrumentos financieros que subyacen en las
tasas observadas en el mercado y las caracteristicas de liquidez de los contratos
de seguro de las entidades aseguradoras. La prima de iliquidez sera calculada
conforme a lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010.

2.3. Ajuste por riesgo no financiero. En lo relacionado con el calculo del ajuste del
riesgo para el riesgo no financiero, descrito en el parrafo 37 y en los parrafos B86
a B92 del apéndice B, los preparadores de informacion financiera deberan utilizar
una metodologia de coste de capital conforme a lo dispuesto en el Decreto 2555
de 2010.

3. Enfoque general.

En lo relacionado con los grupos de contratos de seguro que hace referencia el parrafo
29, los preparadores de informacion financiera aplicaran el enfoque general descrito en
los péarrafos 30 a 52 y tendran en cuenta los siguientes aspectos:

3.1.Onerosidad. En el andlisis de onerosidad de los ramos técnicos y productos de
seguros que apliqguen el enfoque general de medicion, los preparadores de
informacion financiera deberan realizarlo péliza a pdliza, y podran realizar el
andlisis de onerosidad a partir de un conjunto de contratos de seguro si cuentan
con la informacién razonable y sustentable para concluir que hacen parte de una
misma cartera de contratos. Esta informacion debera estar a disposicion de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

3.2.Margen de servicio contractual. Los preparadores de informacion financiera
devengaran el margen de servicio contractual que trata el parrafo 38 con base en
las unidades de cobertura. La metodologia utilizada para la amortizacion del
margen de servicio contractual debera estar a disposicion de la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Los preparadores de informacion financiera podran utilizar el enfoque de asignacion
de prima descrito en el numeral 4 del presente articulo para contratos de seguro con
una duracion mayor a un (1) afio siempre que se cumpla la condicién descrita en el
literal a) del parrafo 53. En todo caso el andlisis sobre el célculo del pasivo por
cobertura restante resultado bajo la aplicacién de ambos enfoques debera estar a
disposicién de la Superintendencia Financiera de Colombia.

La Superintendencia Financiera de Colombia podra determinar la obligaciéon de que
los preparadores de informacion financiera apliquen el enfoque de valoracion general
gue trata el presente numeral cuando identifique que la aplicacion del enfoque de
asignacion de prima, por parte del preparador de informacion financiera, no tiene el
suficiente sustento tanto tedrico como practico.

La Superintendencia Financiera de Colombia, mediante instrucciones de caracter
especial, podra adicionar o modificar los ramos y productos de seguros que deben
aplicar el enfoque de valoracion general que trata este numeral cuando se observen
cambios en las condiciones de operacion o cuando se creen nuevos productos o
ramos.
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4. Enfoque de asignacion de prima.

En lo relacionado con los grupos de contratos de seguro que hace referencia el literal a)
del péarrafo 29, los preparadores de informacion aplicaran el enfoque de asignacion de
prima descrito en los péarrafos 55 a 59.

En cuanto a las primas recibidas que hace referencia el numeral (i) del literal (a) del
parrafo 55, los preparadores de informacion aplicaran el criterio de prima emitida.

La Superintendencia Financiera de Colombia, mediante instrucciones de caracter
especial, podréa adicionar o modificar los ramos y productos de seguros que deben aplicar
el enfoque de asignacion de prima que trata este numeral cuando se observen cambios
en las condiciones de operacion o cuando se creen nuevos productos o ramos.

5. Prueba de onerosidad.

En lo relacionado con la onerosidad de los contratos de seguro a la que hace referencia
el parrafo 47, los preparadores de informacion financiera deberan realizar una prueba de
onerosidad en el momento de medicion inicial y en las mediciones posteriores. Para ello
deberan tener en cuenta los siguientes elementos técnicos:

a. El calculo debera ser bruto de reaseguro.
b. Se debera contemplar el ajuste por riesgo no financiero que trata el subnumeral 2.3
del presente articulo.

Articulo 3. Modificacién del numeral 2 del articulo 1.1.4.1.2 del Decreto 2420 de 2015.
Modifiquese el numeral 2. del articulo 1.1.4.1.2. del Decreto 2420 de 2015, el cual quedara
asi:

“2. El tratamiento de las reservas técnicas especiales del ramo de terremoto que hace
referencia el capitulo 1 del titulo 5 del libro 31 de la parte 2 del Decreto 2555 de 2010; la
reserva de desviacion de siniestralidad y la reserva especial de enfermedad laboral que trata
el Libro 31 del Decreto 2555 de 2010; los amparos de riesgos politicos o extraordinarios del
seguro de crédito a la exportacion garantizado por la Nacion del Decreto 1068 de 2015; y los
Beneficios Econdmicos Periddicos (BEPS) que trata el Decreto 1833 de 2016; se realizara
conforme lo establece la NIIF 17 contenida en el anexo técnico normativo 01 de 2023 del
Grupo 1.7

Articulo 4. Régimen de transicion. El presente Decreto rige a partir de la fecha de su
publicacion en el Diario Oficial, observando lo siguiente:

1. El Anexo Técnico Normativo 01 de 2023 contentivo de la Norma Internacional de
Informacioén Financiera — NIIF 17, contratos de seguro, sefialado en el articulo 1 sera
aplicable para los estados financieros de proposito general, de las entidades
clasificadas en el Grupo 1, a partir del 1° de enero de 2026.

2. Los preparadores de informacion financiera sefialados en el articulo 2 del presente
decreto, deberan dar cumplimiento a las disposiciones previstas en el presente
decreto a partir del 1° de enero de 2026 para sus estados financieros individuales y
separados.
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La Superintendencia Financiera de Colombia expedira las instrucciones que
correspondan para el cumplimiento de la norma.

3. Los preparadores de informacion financiera sefialados en el articulo 2 del presente
decreto que presenten una diferencia neta positiva y/o negativa en sus estados
financieros individuales y separados, entre el régimen previo a la entrada en vigencia
del presente decreto y el previsto en el presente decreto, para el calculo por mejor
estimacion, margen de servicio contractual y ajuste por riesgo no financiero podran
reconocer gradualmente en el estado de resultados, teniendo en cuenta las siguientes
condiciones:

a. La diferencia neta positiva y/o negativa debera ser calculada, al final de cada
uno de los periodos sobre los que se informa, para contratos vigentes a la
fecha de aplicacion por primera vez de la NIIF 17, contratos de seguro. El
ultimo periodo de reconocimiento gradual correspondera al afio diez (10) de la
aplicacion por primera vez de la NIIF 17, contratos de seguro.

b. El reconocimiento gradual de la diferencia positiva y/o negativa aplicara a los
ramos de pensiones Ley 100, pensiones con conmutacién pensional,
pensiones voluntarias, seguro educativo, rentas voluntarias y pensiones de
invalidez y sobrevivencia, y prestaciones asistenciales vitalicias y crénicas del
ramo de riesgos laborales.

c. Los preparadores de informacion financiera que reconozcan gradualmente
dicho efecto, deberan revelar en sus notas a los estados financieros los
impactos estimados para contratos vigentes a la fecha de aplicacion por
primera vez de la NIIF 17, contratos de seguro. Asi mismo, se debera revelar
el procedimiento de calculo del reconocimiento gradual, asi como el monto y
tiempo pendiente para el reconocimiento total de dicha aplicacion.

d. La diferencia neta positiva y/o negativa calculada al final de cada uno de los
periodos sobre los que se informa debera ser reconocida gradualmente en el
estado de resultados de la siguiente manera:

Ao Reconocimiento en el estado de resultados de la diferencia
de la reserva por primera aplicacion de la NIIF 17
Afio 1 10%
Afo 2 20%
Afio 3 30%
Afo 4 40%
Afo 5 50%
Afo 6 60%
Afo 7 70%
Afo 8 80%
Afo 9 90%
Afo 10 100%

En todo caso, cada preparador de informacion financiera debera presentar a la
Superintendencia Financiera de Colombia un plan de ajuste, debidamente aprobado
por la junta directiva, dentro de los cuatro (4) meses siguientes a la expedicion de las
instrucciones relacionadas con la aplicacion de la NIIF 17, contratos de seguro. La
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Superintendencia Financiera de Colombia podra impartir condiciones e instrucciones
para la correcta implementacion de los planes de ajuste.

La transicion que trata el presente numeral no tendra efecto alguno sobre la
gradualidad o planes de ajuste definidos previamente por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Las fechas de vigencia del estandar incorporado en el Anexo Técnico normativo 01
de 2023 del Grupo 1, que hace parte integral del presente Decreto, no se tendran en
cuenta como fecha de vigencia en Colombia y, por lo tanto, estas normas solo tendran
aplicacion a partir de la fecha de publicacién del presente Decreto en el Diario Oficial,
en los términos sefialados en el presente articulo.

Hasta tanto la Superintendencia Financiera de Colombia emita instrucciones de
caracter especial sobre los ramos y productos que deben aplicar los enfoques de
valoracion general y de asignacién de primas, los preparadores de informacion
financiera vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia deberan seguir
los siguientes lineamientos:

5.1. En lo relacionado con los grupos de contratos de seguro que hace referencia el
parrafo 29, los preparadores de informacién financiera aplicaran el enfoque
general descrito en los parrafos 30 a 52 para los siguientes ramos técnicos y
productos de seguros:

Productos
Pensiones Ley 100
Pensiones con conmutacion pensional
Beneficios econémicos periddicos
Pensiones voluntarias
Rentas voluntarias

Ramo técnico

Seguros de pensiones y rentas

Seguros de vida tradicionales de

Vida individual (permanente y temporal

ahorro o inversion

largo plazo mayor a un afo)
Seguros de vida con componente | Vida individual (seguros de vida con ahorro,
de dotal 0 mixto)

Seguros educativos

Educativo

Salud

Salud largo plazo

5.2. En lo relacionado con los grupos de contratos de seguro que hace referencia el
literal a) del parrafo 29, los preparadores de informacion financiera aplicaran el
enfoque de asignacion de prima descrito en los parrafos 55 a 59 para los
siguientes ramos técnicos y productos de seguros:

Ramo técnico

Productos

Seguros de vida corto plazo

Vida grupo

Exequias

Colectivo vida

Desempleo

Vida individual (temporal a un afio)

Rentas accidentales

Previsional de invalidez y sobrevivencia
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Riesgos laborales
Seguros catastroficos IAgropecuario

Transporte

Aviacion

Navegacion y casco
Crédito comercial
Seguros de crédito y caucion Cumplimiento largo plazo
Cumplimiento corto plazo
Seguros salud - vida de corto plazo [Salud corto plazo

Seguros maritimos, de aviacion y
transporte

SOAT SOAT
Responsabilidad civil Responsabilidad civil
Automoviles Automoviles
Manejo Manejo
Corriente débil
Incendio
Seguros de dafios a la propiedad Vidrios
Hogar

Lucro cesante

Todo riesgo contratista
Decenal

Montaje y rotura de maquinaria
Minas y petréleos

Enfermedad de alto costo
Accidentes personales

Ingenieria

Salud no vida

6. Hasta tanto el Gobierno nacional realice modificaciones al patrimonio adecuado de las
entidades aseguradoras para la convergencia a una regulacién basada en riesgos y
finalice el periodo de gradualidad de la convergencia a la NIIF 17, contratos de seguro,
de acuerdo con lo definido en los planes de ajuste, la reserva de insuficiencia de activos
gue trata el Decreto 2555 de 2010, estara exceptuada de la aplicacion de la NIIF 17,
contratos de seguro. A esta reserva le seguira aplicando lo dispuesto en el régimen
vigente.

7. Los preparadores de informacion financiera definidos en el articulo 2 del presente decreto
deberan reconocer las diferencias netas positivas y/o negativas de la aplicacion por
primera vez de la NIIF 17, contratos de seguro, en sus estados financieros individuales y
separados, bajo los criterios o condiciones que determine la Superintendencia Financiera
de Colombia.

8. Los preparadores de informacion financiera diferentes a los definidos en el articulo 2 del
presente decreto tendran un plazo de hasta diez (10) afios para el reconocimiento gradual
de la diferencia neta negativa o positiva, entre el régimen previo a la entrada en vigencia
del presente decreto y el previsto en el presente decreto. Las respectivas
superintendencias, en el &mbito de sus competencias de inspeccion, vigilancia y control
podran expedir las instrucciones especiales para dicho reconocimiento gradual. En todo
caso la aplicacion gradual debera contar con evidencia y sustento técnico que lo justifique.
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Articulo 5. Vigencias y derogatorias. El presente decreto rige a partir de la fecha de su
publicacion, salvo para lo dispuesto en el régimen de transicion previsto en el articulo 4 del
presente decreto, deroga la Norma Internacional de Informacion Financiera NIIF 4 contenida
en el anexo técnico compilatorio y actualizado 1-2019 de las normas de informacién
financiera, Grupo 1, del Decreto 2270 del 2019, y del anexo técnico 2021 de las normas de
informacion financiera, Grupo 1, del Decreto 938 de 2021, incorporados en el Decreto 2420
de 2015.

PUBLIQUESE Y CUMPLASE

Dado en Bogota D.C., a los

EL MINISTRO DE HACIENDA Y CREDITO PUBLICO

RICARDO BONILLA GONZALEZ

EL MINISTRO DE COMERCIO, INDUSTRIA Y TURISMO,

GERMAN UMANA
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Norma Internacional de Informacion Financiera 17
Contratos de Seguro

Objetivo

1

La NIIF 17 Contratos de Seguro establece principios para el reconocimiento, medicién, presentacion e
informacidn a revelar de los contratos de seguro que estan dentro del alcance de la Norma. El objetivo de la
NIIF 17 es asegurar que una entidad proporciona informacion relevante que represente fidedignamente
esos contratos. Esta informacion proporciona una base a los usuarios de los estados financieros para evaluar
el efecto que los contratos de seguro tienen sobre la situacion financiera, el rendimiento financiero y los
flujos de efectivo de la entidad.

Una entidad considerara sus derechos y obligaciones esenciales, si surgen de un contrato, ley o regulacion, al
aplicar la NIIF 17. Un contrato es un acuerdo entre dos o mas partes que crea derechos y obligaciones exigibles.
La exigibilidad de los derechos y obligaciones de un contrato es una cuestion del sistema legal. Los contratos
pueden ser escritos, orales o estar implicitos en las practicas tradicionales del negocio de una entidad. Los términos
contractuales incluyen todos los términos de un contrato, explicitos o implicitos, pero una entidad no considerara
los términos que no tengan sustancia comercial (es decir no tengan efecto apreciable sobre la naturaleza econémica
del contrato). Los términos implicitos en un contrato incluyen los que resulten impuestos por ley o regulacion. Las
practicas y procesos para establecer contratos con clientes varian entre jurisdicciones legales, sectores industriales
y entidades. Ademas, pueden variar dentro de una entidad (por ejemplo, pueden depender de la clase de cliente o
de la naturaleza de los bienes o servicios comprometidos).

Alcance

3

Una entidad aplicara la NIIF 17 a los:
@) contratos de seguro, incluyendo los contratos de reaseguro, que emita;
(b) los contratos de reaseguro de los que sea tenedora; y

(c) los contratos de inversién con componentes de participacion discrecional que emita, siempre que la
entidad también emita contratos de seguro.

Todas las referencias que se hacen a los contratos de seguro en la NIIF 17 también se aplicaran a:
@) contratos de reaseguro mantenidos, excepto:

(i) a las referencias a contratos de seguro emitidos; y

(i) a lo descrito en los pérrafos 60 a 70A.

(b) contratos de inversion con componentes de participacion discrecional como se establece en el parrafo
3(c), excepto por la referencia a los contratos de seguro del parrafo 3(c) y a lo descrito en el parrafo 71.

Todas las referencias en la NIIF 17 a contratos de seguro emitidos también se aplicaran a los contratos de seguro
adquiridos por la entidad en una transferencia de contratos de seguro o0 combinacién de negocios distinta de los
contratos de reaseguro mantenidos.

El Apéndice A define un contrato de seguro y los parrafos B2 a B30 del Apéndice B proporcionan guias sobre la
definicion de un contrato de seguro.

Una entidad no aplicara la NIIF 17 a:

€) Las garantias proporcionadas por un fabricante, mayorista o minorista en relacion con la venta de sus
bienes o servicios a un cliente (véase la NIIF 15 Ingresos de Actividades Ordinarias procedentes de
Contratos con Clientes).

(b) Los activos y los pasivos de los empleadores que se deriven de los planes de beneficios definidos (véanse
la NIC 19 Beneficios a los Empleados y la NIIF 2 Pagos Basados en Acciones), ni a las obligaciones de
beneficios por retiro presentadas que proceden de los planes de beneficios definidos (véase la NIC 26
Contabilizacién e Informacién Financiera sobre Planes de Prestaciones por Retiro).

(c) Los derechos contractuales u obligaciones contractuales que dependen del uso, o del derecho al uso,
futuro de un elemento no financiero (por ejemplo, algunas comisiones por licencias, regalias, otros pagos
por arrendamientos contingentes y variables y otros elementos similares: véanse las NIIF 15, NIC 38
Activos Intangibles y NIIF 16 Arrendamientos).
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(d) Las garantias de valores residuales proporcionadas por un fabricante, mayorista 0 minorista y las
garantias del valor residual de un arrendatario cuando estan implicitas en un arrendamiento (véase la
NIIF 15 y NIIF 16).

(e) Los contratos de garantia financiera, a menos que el emisor haya asegurado anteriormente de forma
explicita que considera estos contratos como contratos de seguro, y haya utilizado la contabilidad
aplicable a los contratos de seguro. EI emisor optara por aplicar las NIIF 17 o la NIC 32 Instrumentos
Financieros: Presentacion, NIIF 7 Instrumentos Financieros: Informacion a Revelar y NIIF 9
Instrumentos Financieros a estos contratos de garantia financiera. El emisor podra efectuar la eleccion
contrato por contrato, pero la eleccion que haga para cada contrato serd irrevocable.

) La contraprestacion contingente, a pagar o cobrar en una combinacién de negocios (véase la NIIF 3
Combinaciones de Negocios).

(9) Los contratos de seguro en que la entidad es el tenedor de la péliza de seguro, a menos que esos contratos
sean contratos de reaseguro mantenidos [véase el parrafo 3(b)].

(h) Contratos de tarjetas de crédito, o contratos similares, que proporcionan acuerdos de crédito o de pago,
que cumplen la definicion de un contrato de seguro si, y solo si, la entidad no refleja una evaluacién del
riesgo de seguro asociado con un cliente individual al establecer el precio del contrato con ese cliente
(véase la NIIF 9 y otras Normas NIIF aplicables). Sin embargo, si, y solo si, la NIIF 9 requiera que una
entidad separe un componente de cobertura de seguro (véase el parrafo 2.1(e)(iv) de la NIIF 9) que esta
implicito en este contrato, la entidad aplicara la NIIF 17 a ese componente.

Algunos contratos cumplen la definicién de un contrato de seguro, pero tienen como su propdsito principal la
prestacion de servicios a una comision fija. Una entidad puede optar por aplicar la NIIF 15 en lugar de la NIIF 17
a los contratos que emita si, y solo si, se cumplen las condiciones especificadas. La entidad podra efectuar la
eleccidn contrato por contrato, pero la eleccion que haga para cada contrato serd irrevocable. Las condiciones son:

@) la entidad no refleja una evaluacion del riesgo asociado con un cliente concreto al establecer el precio
del contrato con ese cliente;

(b) el contrato compensa al cliente mediante la prestacion de servicios, en lugar de realizarle pagos en
efectivo; y

(©) el riesgo de seguro transferido por el contrato surge principalmente del uso del cliente de los servicios

en lugar de la incertidumbre sobre el costo de esos servicios.

Algunos contratos cumplen la definicion de un contrato de seguro, pero limitan la compensacion para sucesos
asegurados al importe requerido, si llegara el caso, para liquidar la obligacion del tenedor de la péliza de seguro
creada por el contrato (por ejemplo, préstamos con exencion en caso de muerte). Una entidad optara por aplicar la
NIIF 17 o la NIIF 9 a los contratos que emita, a menos que estén excluidos del alcance de la NIIF 17 por lo
establecido en el parrafo 7. La entidad realizard esa opcion para cada cartera de contratos de seguro, y la opcion
para cada cartera es irrevocable.

Combinacion de contratos de seguro

Un conjunto o serie de contratos de seguro con la misma contraparte, 0 una contraparte relacionada, puede lograr,
o disefiarse para lograr, un efecto comercial global. Para informar sobre la esencia de estos contratos, puede ser
necesario tratar el conjunto o serie de contratos como un todo. Por ejemplo, si los derechos u obligaciones en un
contrato no hacen otra cosa que invalidar totalmente los derechos u obligaciones de otro contrato realizado al
mismo tiempo con la misma contraparte, el efecto combinado es que no existen derechos u obligaciones.

Separacion de los componentes de un contrato de seguro (parrafos
B31 aB35)

Un contrato de seguro puede contener uno 0 mas componentes que estarian dentro del alcance de otra Norma si
fueran contratos separados. Por ejemplo, un contrato de seguro puede incluir un componente de inversién o un
componente de servicios distintos de los servicios de contrato de seguro (0 ambos). Una entidad aplicara los
parrafos 11 a 13 para identificar y contabilizar los componentes del contrato.

Una entidad:

@) Aplicard la NIIF 9 para determinar si existe un derivado implicito a separar y, si lo hay, como
contabilizarlo.

(b) Separara un componente de inversion de un contrato de seguro anfitrién si, y solo si, ese componente de
inversion es distinto (véanse los parrafos B31 y B32). La entidad aplicara la NIIF 9 para contabilizar el
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componente de inversion separado a menos que sea un contrato de inversion con caracteristicas de
participacion discrecional dentro del alcance de la NIIF 17 [véase el parrafo 3(c)].

Después de aplicar el parrafo 11 para separar los flujos de efectivo relacionados con los derivados implicitos y
componentes de inversion distintos, una entidad separara del contrato de seguro anfitrién cualquier compromiso
de transferir diferentes bienes o servicios, que no sean de seguro, a un tenedor de la p6liza de seguro, aplicando el
parrafo 7 de la NIIF 15. La entidad contabilizara estos compromisos aplicando la NIIF 15. Al aplicar el parrafo 7
de la NIIF 15 para separar el compromiso, la entidad aplicara los parrafos B33 a B35 de la NIIF 17 vy, en el
reconocimiento inicial:

@) aplicara la NIIF 15 para distribuir las entradas de efectivo entre el componente de seguro y cualquier
compromiso diferente para transferir bienes o servicios distintos de los servicios de contrato de seguro;
y

(b) distribuir las salidas de efectivo entre el componente de seguro y cualquier compromiso de transferir

bienes o servicios distintos de los servicios de contrato de seguro contabilizados aplicando la NIIF 15,
de forma que:

0] las salidas de efectivo que se relacionan directamente con cada componente se distribuyan a
ese componente; y

(i) las salidas de efectivo restantes se distribuiran de forma sistemética y sobre una base racional,
reflejando las salidas de efectivo que la entidad esperaria que surgieran si ese componente
fuera un contrato separado.

Después de aplicar los parrafos 11 y 12, una entidad aplicard la NIIF 17 a todos los componentes restantes del
contrato de seguro anfitrion. A partir de ahora, todas las referencias en la NIIF 17 a derivados implicitos se referiran
a derivados que no han sido separados del contrato de seguro anfitrién y todas las referencias a componentes de
inversion se referian a los componentes de inversion que no han sido separados del contrato de seguro anfitrion
(excepto a las referencias de los parrafos B31 y B32).

Nivel de agregacién de los contratos de seguro

14

15

16

17

18

19

Una entidad identificara carteras de contratos de seguro. Una cartera comprende contratos sujetos a riesgos
similares y son gestionados conjuntamente. Los contratos dentro de una linea de producto se esperaria que
tuvieran riesgos similares y, por ello, se esperaria que estuviera en la misma cartera si se gestionan
conjuntamente. Los contratos en lineas de producto diferentes (por ejemplo, anualidades fijas con prima
Unica en comparacion con seguros de vida de plazo regular) no se esperaria que tuvieran riesgos similares
y, por ello, se esperaria que estuvieran en carteras diferentes.

Los parrafos 16 a 24 se aplican a los contratos de seguro emitidos. Los requerimientos para el nivel de
agregacion de los contratos de reaseguro mantenidos se establecen en el parrafo 61.

Una entidad dividira una cartera de contratos de seguro emitidos en un minimo de:
€)] un grupo de contratos que son onerosos en el reconocimiento inicial, si los hubiera;

(b) un grupo de contratos que en el reconocimiento inicial no cuentan con una posibilidad significativa
de convertirse en onerosos posteriormente, si los hubiera;y

(c) un grupo de contratos restantes en la cartera, si los hubiera.

Si una entidad tiene informacion razonable y sustentable para concluir que un conjunto de contratos estaran todos
en el mismo grupo aplicando el péarrafo 16, podria medir el conjunto de contratos para determinar si son onerosos
(véase el parrafo 47) y evaluar el conjunto de contratos para determinar si no cuentan con una posibilidad
significativa de convertirse en onerosos posteriormente (véase el parrafo 19). Si la entidad no tiene informacion
razonable y sustentable para concluir que un conjunto de contratos estaran todos en el mismo grupo, determinara
el grupo al que pertenecen los contratos considerando los contratos individualmente.

Para contratos emitidos a los que una entidad aplica el enfoque de asignacién de la prima (véanse los parrafos 53
a 59), la entidad supondra que ningln contrato de la cartera es oneroso en el reconocimiento inicial, a menos que
los hechos y circunstancias indiquen otra cosa. Una entidad evaluara si los contratos, que no son onerosos en el
reconocimiento inicial, no cuentan con una posibilidad significativa de convertirse en onerosos posteriormente
evaluando la probabilidad de cambios en los hechos y circunstancias aplicables.

Para contratos emitidos a los que una entidad no aplica el enfoque de asignacion de la prima (véanse los parrafos
53 a 54), una entidad evaluara si los contratos, que no son onerosos en el reconocimiento inicial, no cuentan con
una posibilidad significativa de convertirse en onerosos:
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@) Sobre la base de la probabilidad de cambios en los supuestos que, si ocurrieran, darian lugar a que los
contratos se convirtieran en onerosos.

(b) Con el uso de informacién sobre estimaciones proporcionadas por la informacion interna de la entidad.
Por ello, al evaluar si los contratos que no son onerosos en el reconocimiento inicial no cuentan con una
posibilidad significativa de convertirse en onerosos:

(i) una entidad no desechard informacién proporcionada por su informacion interna sobre el
efecto de los cambios en los supuestos sobre contratos diferentes respecto a la posibilidad de
convertirse en onerosos; pero

(i) no se requiere que una entidad redna informacion adicional mas alla de la proporcionada por
la informacion interna de la entidad sobre el efecto de los cambios en los supuestos sobre
contratos diferentes.

Si, aplicando los péarrafos 14 a 19, contratos dentro de una cartera cayeran en grupos diferentes porque la ley o
regulacion especificamente restringe la capacidad practica de la entidad de establecer un precio o nivel de
ganancias diferente para tenedores de la péliza de seguro con caracteristicas distintas, la entidad puede incluir esos
contratos en el mismo grupo. La entidad no aplicara este parrafo, por analogia, a otros elementos.

Se permite que una entidad subdivida los grupos descritos en el parrafo 16. Por ejemplo, una entidad puede optar
por dividir las carteras en:

@) mAs grupos que no sean onerosos en el reconocimiento inicial—si la informacidn interna de la entidad
proporciona informacion que distingue:
Q) niveles diferentes de rentabilidad; o
(i) posibilidades distintas de que los contratos se conviertan en onerosos después del

reconocimiento inicial; y

(b) mas de un grupo de contratos que son onerosos en el reconocimiento inicial—si la informacion interna
de la entidad proporciona informacion a un nivel mas detallado sobre la medida en que los contratos son
0Nerosos.

Una entidad no incluira en el mismo grupo contratos emitidos con mas de un afio de diferencia. Para lograr
esto, si es necesario, la entidad dividira adicionalmente los grupos descritos en los parrafos 16 a 21.

Un grupo de contratos de seguro comprendera un solo contrato si ello es el resultado de aplicar los parrafos 14 a
22.

Una entidad aplicara los requerimientos de reconocimiento y medicion de la NIIF 17 a los grupos de contratos
determinados por aplicacion de los parrafos 14 a 23. Una entidad establecera los grupos en el reconocimiento
inicial y afiadird los contratos al grupo aplicando el parrafo 28. La entidad no evaluard nuevamente la composicion
de los grupos posteriormente. Para medir un grupo de contratos, una entidad puede estimar los flujos de efectivo
procedentes del cumplimiento a un nivel de agregacion mayor que el grupo o cartera, siempre que la entidad pueda
incluir los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento en la medicion del grupo, aplicando los parrafos 32(a),
40(a)(i) y 40(b), y asignando estas estimaciones a los grupos de los contratos.

Reconocimiento

25

26

27
28

Una entidad reconocera un grupo de contratos de seguro que se emitan cuando tenga lugar el primero de
los siguientes hechos:

€)] el comienzo del periodo de cobertura del grupo de contratos;
(b) la fecha en que venza el primer pago de un tenedor de la poliza de seguro en el grupo; y
(c) para un grupo de contratos onerosos, cuando el grupo pase a ser oneroso.

Si no hay fecha de vencimiento contractual, el primer pago del tenedor de la p6liza de seguro se supone que vence
cuando se recibe. Se requiere que una entidad determine si los contratos forman un grupo de contratos onerosos
aplicando el parrafo 16 antes de la primera fecha establecida en los parrafos 25(a) y 25(b) si los hechos y
circunstancias indican gque existe un grupo.

[Eliminado]

Al reconocer un grupo de contratos de seguro en un periodo sobre el que se informa, una entidad incluira solo
contratos que individualmente cumplan uno de los criterios establecidos en el parrafo 25 y realizara estimaciones
de las tasas de descuento en la fecha del reconocimiento inicial (véase el parrafo B73) y las unidades de cobertura
proporcionadas en el periodo sobre el que se informa (véase el parrafo B119). Una entidad puede incluir mas
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contratos dentro del grupo después del final de un periodo sobre el que se informa, con sujecion a lo establecido
incluir los parrafos 14 a 22. Una entidad afiadira un contrato al grupo en el periodo sobre el que se informa en el
que cumpla uno de los criterios establecidos en el parrafo 25. Esto puede dar lugar a un cambio en las tasas de
descuento determinadas en la fecha del reconocimiento inicial aplicando el parrafo B73. Una entidad aplicara las
tasas revisadas desde el comienzo del periodo sobre el que se informa en el que se afiadan los nuevos contratos al

grupo.

Flujos de efectivo por la adquisicion de seguros (parrafos B35A a
B35D)

Una entidad asignara los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros a los grupos de contratos de seguro usando
un método sistematico y racional aplicando los parrafos B35A y B35B,a menos que opte por reconocerlos como
gastos utilizando el parrafo 59(a).

Una entidad que no aplique el parrafo 59(a) reconocera como un activo los flujos de efectivo por la adquisicion de
seguros pagados (0 flujos de efectivo por la adquisicion de seguros para lo que ha sido reconocido un pasivo
aplicando otras Normas NIIF) antes de que se reconozca el grupo relacionado de contratos de seguro. Una entidad
reconocera un activo para cada grupo relacionado de contratos de seguro.

Una entidad daré de baja en cuentas un activo por los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros, cuando éstos
se incluyan en la medicién del grupo relacionado de contratos de seguro, aplicando el parrafo 38(c)(i) o el parrafo
55(a)(iii).

Si se utiliza el parrafo 28, una entidad aplicara los parrafos 28B y 28C de acuerdo con el parrafo B35C.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara la recuperabilidad de un activo por los flujos
de efectivo por la adquisiciéon de seguros si los hechos y circunstancias indican que el activo puede tener
deteriorado su valor (véase el parrafo B35D). Si la entidad identifica una pérdida por deterioro de valor, ajustara
el importe en libros del activo y reconocera la pérdida por deterioro de valor en el resultado del periodo.

Una entidad reconocera en el resultado del periodo una reversion de parte o todo el deterioro de valor anteriormente
reconocido aplicando el parrafo 28E e incrementara el importe en libros del activo, en la medida en que las
condiciones del deterioro dejen de existir 0 hayan mejorado.

Medicion (parrafos B36 a B119F)

29

30

31

32

Una entidad aplicara los parrafos 30 a 52 a todos los grupos de contratos de seguro dentro del alcance de la NIIF
17, con las excepciones siguientes:

@) para grupos de contratos de seguro que cumplan los criterios especificados en el parrafo 53, una entidad
puede simplificar la medicion del grupo usando el enfoque de asignacion de la prima, contenido en los
parrafos 55 a 59.

(b) para grupos de contratos de reaseguro mantenidos, una entidad aplicara los parrafos 32 a 46 segln se

requiere los parrafos 63 a 70A. Los parrafos 45 (sobre contratos de seguro con componentes de
participacion directa) y 47 a 52 (sobre contratos onerosos) no se aplicaran a grupos de contratos de
reaseguro mantenidos.

(c) Para grupos de contratos de inversién con componentes de participacion discrecional, una entidad
aplicara los parrafos 32 a 52, modificados segun establece el parrafo 71.

Al aplicar la NIC 21 Efectos de las Variaciones en las Tasas de Cambio de la Moneda Extranjera al grupo de
contratos de seguro que generan flujos de efectivo en una moneda extranjera, una entidad tratara el grupo de
contratos, incluyendo el margen de servicio contractual, como una partida monetaria.

En los estados financieros de una entidad que emita contratos de seguro, los flujos de efectivo procedentes del
cumplimiento no reflejaran el riesgo de incumplimiento de esa entidad (el riesgo de incumplimiento se define en
la NIIF 13 Medicidn del Valor Razonable).

Medicion en el momento del reconocimiento inicial (parrafos B36 a
B95F)

En el reconocimiento inicial, una entidad medira un grupo de contratos de seguros por el total de:
(@) Los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, que comprenden:
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Q) Estimaciones de los flujos de efectivo futuros (parrafos 33 a 35);

(i) un ajuste para reflejar el valor temporal del dinero y los riesgos financieros relacionados
con los flujos de efectivo futuros, en la medida en que los riesgos financieros no se hayan
incluido en las estimaciones de los flujos de efectivo futuros (parrafo 36); y

(iii) un ajuste del riesgo para el riesgo no financiero (parrafo 37).
(b) El margen del servicio contractual, medido aplicando los parrafos 38 y 39.

Las estimaciones de los flujos de efectivo futuros (parrafos B36 a B71)

Una entidad incluird en la medicion de un grupo de contratos de seguro todos los flujos de efectivo futuros
dentro de los limites de cada contrato del grupo (véase el parrafo 34). Al aplicar, el parrafo 24 una entidad
puede estimar los flujos de efectivo futuros a un nivel de agregacién mayor y entonces asignar los flujos de
efectivo procedentes del cumplimiento a los grupos individuales de los contratos. Las estimaciones de los
flujos de efectivo futuros:

(@) Incorporaran, de forma no sesgada, toda la informacion razonable y sustentable disponible sin
coste o esfuerzo desproporcionado sobre el importe, calendario e incertidumbre de los flujos de
efectivo futuros (véanse los parrafos B37 a B41). Para hacerlo asi, una entidad estimara el valor
esperado (es decir, el promedio ponderado de la probabilidad) del rango completo de posibles
resultados.

(b) Reflejaran la perspectiva de la entidad, siempre que las estimaciones de las variables de mercado
relevantes sean congruentes con los precios de mercado observables para esas variables (véanse
los parrafos B42 a B53).

(©) Seran corrientes—Ilas estimaciones reflejaran las condiciones existentes en la fecha de medicion,
incluyendo supuestos en esa fecha sobre el futuro (véanse los parrafos B54 a B60).

(d) Seran explicitos—Ila entidad estimara el ajuste para el riesgo no financiero por separado de las
otras estimaciones (véase el parrafo B90). La entidad también estimara los flujos de efectivo por
separado del ajuste por el valor temporal del dinero y del riesgo financiero, a menos que la técnica
de medicion mas apropiada combine estas estimaciones (véase el parrafo B46).

Los flujos de efectivo estan dentro de los limites de un contrato de seguro si surgen de derechos y obligaciones
sustantivos que existen durante el periodo sobre el que se informa, en el cual la entidad puede obligar al tenedor
de la pdliza de seguro a pagar las primas o en el cual la entidad tiene una obligacidn sustantiva de prestar servicios
de contrato de seguro al tenedor de la péliza de seguro (véanse los parrafos B61 a B71). Una obligacion sustantiva
de proporcionar servicios de contrato de seguro termina cuando:

€) la entidad tiene la capacidad préctica de evaluar nuevamente los riesgos del tenedor de la péliza de
seguro concreto y, en consecuencia, puede establecer un precio o nivel de ganancias que refleje
completamente esos riesgos; o

(b) se satisfacen los dos criterios siguientes:

(i) la entidad tiene la capacidad practica de evaluar nuevamente los riesgos de la cartera de los
contratos de seguro que contiene al contrato y, en consecuencia, puede establecer un precio o
nivel de ganancias que refleje completamente el riesgo de esa cartera; y

(i) la fijacion de precios de las primas hasta la fecha en que los riesgos se evallan nuevamente,
no tiene en cuenta los riesgos que se relacionan con periodos posteriores a la fecha de la nueva
evaluacion.

Una entidad no reconocera como un pasivo 0 como un activo los importes relativos a primas esperadas o
reclamaciones esperadas fuera del limite del contrato de seguro. Estos importes se relacionan con contratos de
seguro futuros.

Tasas de descuento (parrafos B72 a B85)

Una entidad ajustara las estimaciones de los flujos de efectivo futuros para reflejar el valor temporal del
dinero y los riesgos financieros relacionados con esos flujos de efectivo futuros, en la medida en que los
riesgos financieros no se hayan incluido en las estimaciones de los flujos de efectivo. Las tasas de descuento
aplicadas a las estimaciones de los flujos de efectivo futuros descritas en el parrafo 33:

(@) reflejaran el valor temporal del dinero, las caracteristicas de los flujos de efectivo y las
caracteristicas de liquidez de los contratos de seguro;
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(b) seran congruentes con los precios de mercado corrientes observables (si los hubiera) para
instrumentos financieros con flujos de efectivo cuyas caracteristicas son congruentes con los de los
contratos de seguro, en términos de, por ejemplo, calendario, moneda y liquidez; y

(c) excluiran el efecto de factores que influyen estos precios de mercado observables, pero no afectan
a los flujos de efectivo futuros de los contratos de seguro.

Ajuste del riesgo para el riesgo no financiero (parrafos B86 a B92)

Una entidad ajustara la estimacion del valor presente de los flujos de efectivo futuros para reflejar la
compensacion que la entidad requiere por soportar la incertidumbre sobre el importe y calendario de los
flujos de efectivo que surge del riesgo no financiero.

Margen de servicio contractual

El margen de servicio contractual es un componente del activo o pasivo para el grupo de contratos de seguro,
que representa la ganancia no acumulada (devengada) que la entidad reconocera a medida que preste
servicios de contrato de seguro en el futuro. Una entidad medira el margen de servicio contractual en el
reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro por un importe que, a menos que se aplique el
parrafo 47 (sobre contratos onerosos), o el parrafo B123A [sobre ingresos de actividades ordinarias por
seguros relacionados con el parrafo 38(c)(ii)], no dé lugar a ingresos o gastos que surjan de:

@ el reconocimiento inicial de un importe de los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento,
medidos aplicando los parrafos 32 a 37;

(b) los flujos de efectivo que surgen de los contratos en el grupo a esa fecha;

(c) la baja en cuentas en la fecha del reconocimiento inicial de:
(i) cualquier activo por los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros aplicando el

parrafo 28C; y

(i) cualquier otro activo o pasivo anteriormente reconocido por los flujos de efectivo
relacionados con el grupo de contratos, como se especifica en el parrafo B66A.

Para contratos de seguro adquiridos en una transferencia de contratos de seguro o en una combinacion de negocios
dentro del alcance de la NIIF 3, una entidad aplicara el parrafo 38 de acuerdo con los parrafos B93 a BO5F.

Medicion posterior

El importe en libros de un grupo de contratos de seguro al final de cada periodo sobre el que se informa
sera la suma de:

€)] El pasivo por la cobertura restante que comprende:
(i) Los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, relativo a servicios futuros
asignados al grupo en esa fecha, medidos aplicando los parrafos 33 a 37 y B36 a B92;
(i) el margen de servicio contractual del grupo en esa fecha, medido aplicando los parrafos
43 a46;y
(b) el pasivo por reclamaciones incurridas, que comprende los flujos de efectivo procedentes del

cumplimiento relativos a servicios futuros asignados al grupo en esa fecha, medidos aplicando los
parrafos 33 a 37 y B36 a B92.

Una entidad reconocerd ingresos y gastos por los siguientes cambios en el importe en libros del pasivo por
la cobertura restante:

(@) ingresos de actividades ordinarias del seguro—por la reduccion en el pasivo por la cobertura
restante debida al servicio prestado en el periodo, medido aplicando los parrafos B120 a B124;

(b) gastos del servicio de seguro—por pérdidas en los grupos de contratos onerosos, y reversiones de
estas pérdidas (véanse los parrafos 47 a 52); y

(c) gastos e ingresos financieros por seguros—por el efecto del valor temporal del dinero y el efecto
del riesgo financiero, como especifica el parrafo 87.

Una entidad reconocera ingresos y gastos por los siguientes cambios en el importe en libros del pasivo por
las reclamaciones incurridas:
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(@) gastos del servicio de seguro—por el incremento en el pasivo debido a reclamaciones y gastos
incurridos en el periodo, excluyendo los componentes de inversion;

(b) gastos del servicio de seguro—por los cambios posteriores en los flujos de efectivo procedentes del
cumplimiento relativo a las reclamaciones incurridas y gastos incurridos; y y

(©) gastos e ingresos financieros por seguros—por el efecto del valor temporal del dinero y el efecto
del riesgo financiero, como especifica el parrafo 87.

Margen de servicio contractual (parrafos B96 a B119B)

El margen de servicio contractual al final del periodo sobre el que se informa representa la ganancia en el
grupo de los contratos de seguro que todavia no ha sido reconocida en el resultado del periodo, porque se
relaciona con el servicio futuro a proporcionar segun los contratos del grupo.

Para contratos de seguro sin componentes de participacién directa, el importe en libros del margen de servicio
contractual de un grupo de contratos al final del periodo sobre el que se informa es igual al importe en libros al
comienzo del periodo sobre el que se informa ajustado por:

@) el efecto de los nuevos contratos afiadidos al grupo (véase el parrafo 28);

(b) los intereses acumulados abonados en el importe en libros del margen de servicio contractual durante el
periodo sobre el que se informa, medidos a las tasas de descuento especificadas en el parrafo B72(b);

(c) los cambios en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, relativo al servicio futuro como se
especifica en los parrafos B96 a B100, excepto y en la medida en que:

Q) estos incrementos en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento superaran el importe
en libros del margen de servicio contractual, dando lugar a una pérdida [véase el parrafo
48(a)]; o

(i) estas disminuciones en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento se asignen al
componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante aplicando el parrafo 50(b).

(d) el efecto de las diferencias de cambio sobre el margen de servicio contractual; y

(e) el importe reconocido como ingresos de actividades ordinarias por seguros debido a la transferencia de
servicios de contrato de seguro en el periodo determinado por la asignacion del margen de servicio
contractual restante al final del periodo sobre el que se informa (antes de cualquier asignacidn) a lo largo
del periodo de cobertura corriente y restante aplicando el parrafo B119.

Para contratos de seguro con componentes de participacion directa (véanse los parrafos B101 a B118), el importe
en libros del margen de servicio contractual de un grupo de contratos al final del periodo sobre el que se informa
es igual al importe en libros al comienzo del periodo sobre el que se informa ajustado por los importes especificados
en los subparrafos (a) a (e) siguientes. No se requiere que una entidad identifique estos ajustes por separado. En
su lugar, puede determinarse un importe combinado para parte de los ajustes, o para todos. Los ajustes son:

@) el efecto de los nuevos contratos afiadidos al grupo (véase el parrafo 28);

(b) el cambio en el importe de la participacion de la entidad en el valor razonable de los elementos
subyacentes (véase el parrafo B104(b)(i)), excepto y en la medida en que:
(i) se aplique el parrafo B115 (sobre reduccion del riesgo);
(i) la disminucion en el importe de la participacion de la entidad en el valor razonable de los

elementos subyacentes supere el importe en libros del margen de servicio contractual, dando
lugar a una pérdida (véase el parrafo 48); o

(iii) el incremento en el importe de la participacion de la entidad en el valor razonable de los

elementos subyacentes revierta el importe de (ii).
(c) los cambios en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, relativo al servicio futuro como, se

especifica en los péarrafos B101 a B118, excepto y en la medida en que:

(i) se aplique el parrafo B115 (sobre reduccion del riesgo);

(i) estos incrementos en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento superaran el importe
en libros del margen de servicio contractual, dando lugar a una pérdida [véase el parrafo 48];
0

(iii) estas disminuciones en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento se asignen al

componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante aplicando el parrafo 50(b).
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(d) el efecto de las diferencias de cambio sobre el margen de servicio contractual; y

(e) el importe reconocido como ingresos de actividades ordinarias por seguros debido a la transferencia de
servicios de contrato de seguro en el periodo determinado por la asignacion del margen de servicio
contractual restante al final del periodo sobre el que se informa (antes de cualquier asignacion) a lo largo
del periodo de cobertura corriente y restante aplicando el parrafo B119.

Algunos cambios en el margen de servicio contractual compensan cambios en los flujos de efectivo procedentes
del cumplimiento dentro del pasivo por la cobertura restante, no dando lugar a cambios en el importe en libros
total del pasivo por la cobertura restante. En la medida en que los cambios en el margen de servicio contractual no
compensen los cambios en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento por el pasivo por la cobertura
restante, una entidad reconocerd ingresos y gastos por los cambios, aplicando el parrafo 41.

Contratos de caracter oneroso

Un contrato de seguro es oneroso, en la fecha del reconocimiento inicial, si los flujos de efectivo procedentes del
cumplimiento asignados al contrato, cualesquiera que sean los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros
reconocidos anteriormente y cualesquiera flujos de efectivo que surjan del contrato en la fecha del reconocimiento
inicial, representan en total una salida neta. Aplicando el parrafo 16(a), una entidad agrupara estos contratos por
separado de los contratos que no son onerosos. En la medida en que se aplique el parrafo 17, una entidad puede
identificar el grupo de contratos onerosos midiendo un conjunto de contratos en lugar de un contrato individual.
Una entidad reconocera una pérdida en el resultado del periodo por el importe de la salida neta para el grupo de
contratos onerosos, lo que producird que el importe en libros del pasivo para el grupo sea igual a los flujos de
efectivo procedentes del cumplimiento, siendo cero el margen de servicio contractual del grupo.

Un grupo de contratos de seguro se convierte en oneroso (0 mas oneroso) en una medicidn posterior, si los importes
siguientes superan el importe en libros del margen de servicio contractual:

€) cambios desfavorables relacionados con el servicio futuro en los flujos de efectivo procedentes del
cumplimiento asignados al grupo que surgen de cambios en las estimaciones de los flujos de efectivo
futuros y del ajuste del riesgo para el riesgo no financiero; y

(b) para un grupo de contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa, la disminucion en el
importe de la participacion de la entidad en el valor razonable de los elementos subyacentes.

Aplicando los parrafos 44(c)(i), 45(b)(ii) y 45(c)(ii), una entidad reconocerd una pérdida en el resultado del periodo
en la medida de ese exceso.

Una entidad establecera (o incrementard) el componente de pérdida de un pasivo por la cobertura restante para un
grupo oneroso mediante la representacion de las pérdidas reconocidas, aplicando los parrafos 47 y 48. El
componente de pérdida determina los importes que se presentan en el resultado del periodo como reversiones de
pérdidas sobre grupos onerosos y son, por consiguiente, excluidos de la determinacion de los ingresos de
actividades ordinarias del seguro.

Después de que una entidad haya reconocido una pérdida sobre un grupo de contratos de seguro oneroso, asignara:

@ los cambios posteriores en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento del pasivo por la
cobertura restante especificada en el parrafo 51, sobre una base sistematica entre:

(i) el componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante; y
(i) el pasivo por la cobertura restante, excluyendo el componente de pérdida.
(b) Unicamente al componente de pérdida hasta que el componente se reduce a cero:

(i) disminuciones posteriores relativas a servicios futuros en flujos de efectivo procedentes del
cumplimiento, asignados al grupo que surgen de cambios en las estimaciones de los flujos de
efectivo futuros y del ajuste del riesgo para el riesgo no financiero; y

(i) cualquier incremento posterior en el importe de la participacion de la entidad del valor
razonable de los elementos subyacentes.

Aplicando los péarrafos 44(c)(ii), 45(b)(iii) y 45(c)(iii), una entidad ajustard el margen de servicio

contractual solo por el exceso de la disminucidn sobre el importe asignado al componente de pérdida.

Los cambios posteriores en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento del pasivo por la cobertura restante
a asignar aplicando el parrafo 50(a) son:

@) estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo futuros por reclamaciones y gastos producidos
por el pasivo por la cobertura restante debido a los gastos de servicio del seguro incurridos;
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(b) cambios en el ajuste del riesgo para riesgos no financieros reconocidos en el resultado del periodo debido
a la cesion del riesgo; y

(c) gastos o ingresos financieros por seguros.

La asignacion sistematica requerida por el parrafo 50(a) dara lugar a los importes totales asignados al componente
de pérdida de acuerdo con los parrafos 48 a 50, siendo igual a cero al final del periodo de cobertura de un grupo
de contratos.

Enfoque de asignacién de la prima

Una entidad puede simplificar la medicién de un grupo de contratos de seguro usando el enfoque de asignacion de
la prima establecido en los parrafos 55 a 59, si, y solo si, al comienzo del grupo:

@) la entidad espera razonablemente que esta simplificacion produzca una medicion del pasivo por la
cobertura restante para el grupo que no difiera significativamente de la que se produciria aplicando los
requerimientos de los parrafos 32 a 52; o

(b) el periodo de cobertura de cada contrato en el grupo (incluyendo los servicios de contrato de seguro
surgen de todas las primas dentro de los limites del contrato determinadas en la fecha de aplicacion del
parrafo 34) es de un afio 0 menos.

El criterio del parrafo 53(a) no se cumple si al comienzo del grupo una entidad espera una variabilidad significativa
en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento que afectaria la medicién del pasivo por la cobertura restante
durante el periodo anterior a que ocurra una reclamacion. La variabilidad en los flujos de efectivo procedentes del
cumplimiento se incrementa con, por ejemplo:

(@) la medida de los flujos de efectivo futuros relacionados con los derivados implicitos en los contratos; y
(b) la amplitud del periodo de cobertura del grupo de contratos.

Usando el enfoque de asignacion de la prima, una entidad medira el pasivo por la cobertura restante de la forma
siguiente:

@) en el reconocimiento inicial, el importe en libros del pasivo es:
(i) las primas, si las hubiera, recibidas en el reconocimiento inicial;
(i) menos cualesquiera flujos de efectivo por la adquisicion del seguro en esa fecha, a menos que
la entidad opte por reconocer los pagos como un gasto aplicando el parrafo 59(a); y
(iii) mas 0 menos cualquier importe que surja de la baja en cuentas en la fecha de:
1. cualquier activo por los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros aplicando
el parrafo 28C; y
2. cualquier otro activo o pasivo anteriormente reconocido por los flujos de efectivo
relacionados con el grupo de contratos, como se especifica en el parrafo B66A.
(b) al final de cada periodo sobre el que informa posterior, el importe en libros del pasivo es el del comienzo
del periodo sobre el que se informa:
(i) mas las primas recibidas en el periodo;
(i) menos los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros; a menos que la entidad opte por

reconocer los pagos como un gasto aplicando el parrafo 59(a);

(iii) mas cualesquiera importes relacionados con la amortizacion de los flujos de efectivo por la
adquisicion del seguro reconocidos como un gasto en el periodo sobre el que se informa; a
menos que la entidad opte por reconocer los flujos de efectivo por la adquisicion del seguro
como un gasto aplicando el parrafo 59(a);

(iv) mas cualquier ajuste a un componente de financiacion, aplicando el parrafo 56;

(v) menos el importe reconocido como ingreso de actividades ordinarias del seguro por servicios
proporcionados en ese periodo (véase el parrafo B126); y

(vi) menos cualquier componente de inversion pagado o transferido al pasivo por reclamaciones
incurridas.

Si los contratos de seguro en el grupo tienen un componente de financiacién significativo, una entidad ajustara el
importe en libros del pasivo por la cobertura restante, para reflejar el valor temporal del dinero y el efecto del
riesgo financiero, usando las tasas de descuento especificadas en el parrafo 36, como se determin6 en el
reconocimiento inicial. No se requiere que la entidad ajuste el importe en libros del pasivo por la cobertura restante
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para reflejar el valor temporal del dinero y el efecto del riesgo financiero, si, en el reconocimiento inicial, la entidad
espera que el tiempo entre la prestacion de cada parte de los servicios y la fecha de vencimiento de la prima
relacionada no sea mayor de un afio.

Si en cualquier momento durante el periodo de cobertura, los hechos y circunstancias indican que un grupo de
contratos de seguro es oneroso, una entidad calculara la diferencia entre:

@) el importe en libros del pasivo por la cobertura restante determinado aplicando el pérrafo 55; y

(b) los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento que se relacionan con la cobertura restante del grupo,
aplicando los parrafos 33 a 37 y B36 a B92. Sin embargo, si, al aplicar el parrafo 59(b), la entidad no
ajusta el pasivo por las reclamaciones incurridas por el valor temporal del dinero y el efecto del riesgo
financiero, no incluira en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento ninguno de estos ajustes.

En la medida en que los flujos de efectivo, procedentes del cumplimiento, descritos en el parrafo 57(b) superen el
importe en libros descrito en el parrafo 57(a), la entidad reconocera una pérdida en el resultado del periodo e
incrementara el pasivo por la cobertura restante.

Al aplicar el enfoque de asignacion de la prima, una entidad:

@) Podra optar por reconocer los flujos de efectivo por la adquisicién del seguro como gastos cuando incurra
en esos costos, siempre que el periodo de cobertura de cada contrato del grupo en el reconocimiento
inicial no sea mayor que un afio

(b) Mediré el pasivo por las reclamaciones incurridas por el grupo de contratos de seguro por los flujos de
efectivo procedentes del cumplimiento relacionados con las reclamaciones incurridas, aplicando los
parrafos 33 a 37 y B36 a B92. Sin embargo, no se requiere que la entidad ajuste los flujos de efectivo
futuros por el valor temporal del dinero y el efecto del riesgo financiero si esos flujos de efectivo se
espera que se paguen o reciban en un afio 0 menos desde la fecha en que se incurrio en las reclamaciones

Contratos de reaseguro mantenidos

Los requerimientos de la NIIF 17 se modifican para los contratos de reaseguro mantenidos, como se establece en
los parrafos 61 a 70A.

Una entidad dividira las carteras de contratos de reaseguro mantenidas aplicando los parrafos 14 a 24, excepto que
las referencias a los contratos onerosos en esos parrafos se sustituyan por una referencia a los contratos sobre los
que existe una ganancia neta en el reconocimiento inicial. Algunos contratos de reaseguro mantenidos, aplicando
los parrafos 14 a 24 daran lugar a un grupo que comprenda un solo contrato.

Reconocimiento

En lugar de aplicar el parrafo 25, una entidad reconocera un grupo de contratos de reaseguro mantenidos cuando
tenga lugar:

€) el comienzo del periodo de cobertura del grupo de contratos de reaseguro; y

(b) la fecha en que la entidad reconoce un grupo oneroso de contratos de seguro subyacentes aplicando el
parrafo 25(c), si la entidad suscribi6 el contrato de reaseguro relacionado mantenido en el grupo de
contratos de reaseguro mantenidos en esa fecha o antes.

A pesar del parrafo 62(a), una entidad retrasara el reconocimiento de un grupo de contratos de reaseguro mantenido
que proporciona cobertura proporcional hasta la fecha en que se reconoce inicialmente cualquier contrato de seguro
subyacente, si esa fecha es posterior al comienzo del periodo de cobertura del grupo de contratos de seguro
mantenidos.

Medicidn

Al aplicar los requerimientos de medicion de los parrafos 32 a 36 para contratos de reaseguro mantenidos, en la
medida en que los contratos subyacentes se midan también aplicando esos parrafos, la entidad usard supuestos
congruentes para medir las estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo futuros para el grupo de
contratos de reaseguro mantenidos y las estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo futuros del grupo
(o grupos) de contratos de seguro subyacentes. Ademas, la entidad incluirg, en las estimaciones del valor presente
de los flujos de efectivo futuros para el grupo de contratos de reaseguro mantenidos, el efecto de cualquier riesgo
de incumplimiento por el emisor del contrato de reaseguro, incluyendo los efectos de garantias colaterales y
pérdidas por litigios.
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En lugar de aplicar el parrafo 37, una entidad determinara el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero, de forma
que represente el importe del riesgo que esta siendo transferido por el tenedor del grupo de contratos de reaseguro
al emisor de esos contratos.

Los requerimientos del parrafo 38, relativos a la determinacion del margen de servicio contractual en el
reconocimiento inicial, se modifican para reflejar el hecho de que para un grupo de contratos de reaseguro
mantenidos no existe ganancia no acumulada (devengada), sino un costo neto o una ganancia neta en la compra
del reaseguro. Por ello, a menos que aplique el parrafo 65A en el reconocimiento inicial, la entidad reconocera
cualquier costo neto o ganancia neta, sobre la compra del grupo de contratos de reaseguro mantenidos, como un
margen de servicio contractual, medido por un importe igual a la suma de:

@) los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento;

(b) el importe dado de baja en cuentas en esa fecha de cualquier activo o pasivo anteriormente reconocido
por flujos de efectivo relacionados con el grupo de contratos de reaseguro mantenidos;

(c) cualesquiera flujos de efectivo que surjan en esa fecha; y

(d) cualquier ingreso reconocido en el resultado del periodo aplicando el parrafo 66A.

Si el costo neto de la compra de la cobertura de reaseguro se relacione con sucesos que tuvieron lugar antes de la
compra del grupo de contratos de reaseguro mantenidos, a pesar de los requerimientos del parrafo B5, la entidad
reconocera este costo de forma inmediata en el resultado del periodo como un gasto.

En lugar de aplicar el parrafo 44, una entidad medira el margen de servicio contractual al final del periodo sobre
el que se informa para un grupo de contratos de reaseguro mantenidos, como el importe en libros determinado al
comienzo del periodo sobre el que se informa, ajustado por:

@) el efecto de los nuevos contratos afiadidos al grupo (véase el parrafo 28);

(b) los intereses acumulados abonados en el importe en libros del margen de servicio contractual medidos
a las tasas de descuento especificadas en el parrafo B72(b);

(ba) los ingresos reconocidos en el resultado del periodo sobre el que se informa aplicando el parrafo 66A;

(bb) las reversiones de un componente de recuperacién de pérdidas reconocido aplicando el parrafo 66B

(véase el parrafo B119F) en la medida en que dichas reversiones no sean cambios en los flujos de
efectivo procedentes del cumplimiento del grupo de contratos de reaseguro mantenidos;

(©) los cambios en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, medidos a las tasas de descuento
especificadas en el parrafo B72(c) en la medida en que el cambio esté relacionado con el servicio futuro,
a menos que:

(i) el cambio proceda de un cambio en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento,
asignados a un grupo de contratos de seguro subyacentes que no ajusta el margen de servicio
contractual para el grupo de contratos de seguro subyacentes; o

(i) el cambio proceda de la aplicacion de los parrafos 57 y 58 (sobre contratos onerosos), si la
entidad mide un grupo de contratos de seguro subyacentes aplicando el enfoque de asignacion
de la prima.

(d) el efecto de las diferencias de cambio sobre el margen de servicio contractual; y
(e) el importe reconocido en el resultado del periodo debido a servicios recibidos en el periodo, determinado

por la asignacion del margen de servicio contractual restante al final del periodo sobre el que se informa
(antes de cualquier asignacion) a lo largo del periodo de cobertura actual y restante del grupo de
contratos de reaseguro mantenidos, aplicando el parrafo B119.

Una entidad ajustara el margen de servicio contractual de un grupo de contratos de reaseguro mantenidos, y en
consecuencia reconocera ingresos, cuando la entidad reconozca una pérdida sobre el reconocimiento inicial de un
grupo oneroso de contratos de seguro subyacentes, o sobre la incorporacion de contratos de seguro subyacentes
0nerosos a ese grupo (véanse los parrafos B119C y B119E).

Una entidad establecera (o ajustard) un componente de recuperacion de pérdidas del activo por la cobertura restante
para un grupo de contratos de reaseguro mantenidos que represente la recuperacion de las pérdidas reconocidas
aplicando los parrafos 66(c)(i)—(ii) y 66A. El componente de recuperacion de pérdidas determina los importes que
se presentan en el resultado del periodo como reversiones de recuperaciones de pérdidas de contratos de reaseguro
mantenidos y quedan, por consiguiente, excluidos de la asignacion de primas pagadas al reasegurador (véase el
parrafo B119F).
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Los cambios en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento que provienen de cambios en el riesgo de
incumplimiento por el emisor de un contrato de reaseguro mantenido, no se relacionan con el servicio futuro y no
ajustaran el margen de servicio contractual.

Los contratos de reaseguro mantenidos no pueden ser onerosos. Por consiguiente, los requerimientos de los
parrafos 47 a 52 no se aplican.

Enfoque de asignacién de la prima para contratos de reaseguro mantenidos

Una entidad puede utilizar el enfoque de asignacion de la prima establecido en los parrafos 55, 56 y 59 (adaptados
para reflejar las caracteristicas de los contratos de reaseguro mantenidos que difieren de los contratos de seguro
emitidos, por ejemplo, la generacion de gastos o reduccion en gastos en lugar de ingresos de actividades ordinarias)
para simplificar la medicion de un grupo de contratos de reaseguro mantenidos, si al comienzo del grupo:

@) la entidad razonablemente espera que la medicidn resultante no difiera significativamente del resultado
de aplicar los requerimientos de los parrafos 63 a 68; 0

(b) el periodo de cobertura de cada contrato en el grupo de contratos de reaseguro mantenidos (incluyendo
la cobertura de seguro de todas las primas dentro de los limites del contrato determinadas en la fecha de
aplicacion del parrafo 34) es de un afio 0 menos.

Una entidad no puede cumplir la condicion del parrafo 69(a) si al comienzo del grupo una entidad espera una
variabilidad significativa en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento que afectaria la medicion del
activo por la cobertura restante durante el periodo anterior a que ocurra una reclamacién. La variabilidad en los
flujos de efectivo procedentes del cumplimiento se incrementa con, por ejemplo:

@) la medida de los flujos de efectivo futuros relacionados con los derivados implicitos en los contratos; y
(b) la amplitud del periodo de cobertura del grupo de contratos de reaseguro mantenidos.

Si una entidad mide un grupo de contratos de reaseguro mantenidos aplicando el enfoque de asignacién de la
prima, aplicara el parrafo 66A ajustando el importe en libros del activo para la cobertura restante, en lugar de
ajustar el margen de servicio contractual.

Contratos de inversion con componentes de participacion
discrecional

Un contrato de inversion con componentes de participacion discrecional no incluye una transferencia significativa
del riesgo del seguro. Por consiguiente, los requerimientos de la NIIF 17 para los contratos de seguro se modifican
para los contratos de inversion con componentes de participacion discrecional de la forma siguiente:

@) la fecha del reconocimiento inicial (véanse los parrafos 25 y 28) es la fecha en que la entidad pasa a ser
parte del contrato.

(b) Los limites del contrato (véase el parrafo 34) se modifican, de forma que los flujos de efectivo quedan
dentro de los limites del contrato si proceden de una obligacion sustantiva de la entidad de entregar
efectivo en una fecha presente o futura. La entidad no tiene una obligacion sustantiva de entregar
efectivo si tiene la capacidad practica de establecer un precio para el compromiso de entregar el efectivo
que refleja totalmente el importe del efectivo comprometido y los riesgos relacionados.

(c) La asignacion del margen de servicio contractual [véanse los parrafos 44(e) y 45(e)] se modifica de
forma que la entidad reconocera el margen de servicio contractual a lo largo de la duracién del grupo de
contratos de una forma sistematica que refleje la transferencia de los servicios de inversion segun el
contrato.

Modificacion y baja en cuentas

72

Modificacion de un contrato de seguro

Si los términos de un contrato de seguro se modifican, por ejemplo, por acuerdo entre las partes del contrato o
mediante un cambio en la regulacién, una entidad dara de baja en cuentas el contrato original y reconocera el
contrato modificado como un nuevo contrato, aplicando la NIIF 17 u otras Normas aplicables si, y solo si, se
satisfacen las condiciones (a) a (c). El ejercicio de un derecho incluido en los términos de un contrato no es una
modificacion. Las condiciones son que:

@) Si los términos modificados hubieran sido incluidos al comienzo del contrato:
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(i) el contrato modificado habria sido excluido del alcance de la NIIF 17 aplicando los parrafos
3a8A;
(i) una entidad habria separado los componentes diferentes del contrato de seguro anfitrion

aplicando los parrafos 10 a 13, dando lugar a un contrato de seguro distinto, al que se habria
aplicado la NIIF 17;

(iii) el contrato modificado habria tenido unos limites contractuales diferentes aplicando el parrafo
34;0
(iv) el contrato modificado habria sido incluido en un grupo diferente de contratos aplicando los

parrafos 14 a 24.

(b) El contrato original cumplia la definicion de un contrato de seguro con componentes de participacion
directa, pero el contrato modificado ya no cumple esa definicidn o viceversa; o

(c) la entidad aplicd el enfoque de asignacion de la prima de los parrafos 53 a 59 o los parrafos 69 y 70 al
contrato original, pero las modificaciones significan que el contrato ya no cumple los criterios de
elegibilidad de ese enfoque del parrafo 53 o del parrafo 69.

Si una modificacién del contrato no cumple ninguna de las condiciones del parrafo 72, la entidad tratara los
cambios en los flujos de efectivo provocados por la modificacion como cambios en las estimaciones de los flujos
de efectivo procedentes del cumplimiento mediante la aplicacion de los parrafos 40 a 52.

Baja en cuentas

Una entidad dard de baja en cuentas un contrato de seguro cuando, y solo cuando:

(a) esté extinguido, es decir, cuando la obligacidn especificada en el contrato de seguro expire o esté
dispensada o cancelada; o

(b) se cumpla cualquiera de las condiciones del parrafo 72.

Cuando un contrato de seguro se extingue, la entidad deja de tener riesgo y ya no se le requiere, por ello, que
transfiera ningln recurso econémico para satisfacer el contrato de seguro. Por ejemplo, cuando una entidad compra
un reaseguro, dara de baja en cuentas los contratos de seguro subyacentes cuando, y solo cuando, los contratos de
seguro subyacentes se hayan extinguido.

Una entidad dara de baja en cuentas un contrato de seguro dentro de un grupo de contratos aplicando los siguientes
requerimientos de la NIIF 17:

@) los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento asignados al grupo se ajustaran para eliminar el
valor presente de los flujos de efectivo futuros y el ajuste del riesgo no financiero relativo a los derechos
y obligaciones que han sido dados de baja en cuentas del grupo, aplicando los parrafos 40(a)(i) y 40(b);

(b) el margen de servicio contractual del grupo se ajustara por el cambio en los flujos de efectivo
procedentes del cumplimiento descritos en (a), en la medida requerida por los parrafos 44(c) y 45(c), a
menos que se aplique el parrafo 77; y

(c) el nimero de unidades de cobertura por los servicios de contrato de seguro restantes esperados, se
ajustara para reflejar las unidades de cobertura dadas de baja del grupo, y el importe del margen de
servicio contractual reconocido en el resultado del periodo se basara en esa cifra ajustada, aplicando el
parrafo B119.

Cuando una entidad da de baja en cuentas un contrato de seguro porque transfiere el contrato a un tercero o da de
baja un contrato de seguro y reconoce un nuevo contrato aplicando el parrafo 72, la entidad, en lugar de aplicar el
parrafo 76(b):

€) ajustara el margen de servicio contractual del grupo del que se ha dado de baja en cuentas el contrato,
en la medida requerida por los parrafos 44(c) y 45(c), por la diferencia entre (i) y (ii) para los contratos
transferidos a un tercero o (iii) por los contratos dados de baja en cuentas aplicando el parrafo 72:

(i) el cambio en el importe en libros del grupo de contratos de seguro procedentes de la baja en
cuentas del contrato aplicando el parrafo 76(a).

(i) La prima cargada por el tercero.

(iii) La prima que la entidad habria cargado si hubiera celebrado un contrato con términos

equivalentes a los del nuevo contrato en la fecha de modificacion del contrato, menos
cualquier prima adicional cargada por la modificacion.
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(b) La medida del nuevo contrato reconocido aplicando el parrafo 72 que supone que la entidad recibi6 la
prima descrita en (a)(iii) en la fecha de la modificacién.

Presentacion en el estado de situacion financiera

78 (LjJna entidad presentara por separado en el estado de situacion financiera el importe en libros de las carteras
e:
(@) contratos de seguro emitidos que son activos;
(b) contratos de seguro emitidos que son pasivos;
(c) contratos de reaseguro mantenidos que son activos; y
(d) contratos de reaseguro mantenidos que son pasivos.
79 Una entidad incluira cualesquiera activos por los flujos de efectivo por la adquisicion del seguro reconocidos

aplicando el parrafo 28B en el importe en libros de las carteras de contratos de seguro relacionados emitidos, y
cualesquiera activos o pasivos por flujos de efectivo relacionados con carteras de contratos de reaseguro
mantenidos [véase el parrafo 65(b)] en el importe en libros de las carteras de contratos de reaseguro mantenidos.

Reconocimiento y presentacién en el estado (o estados) del rendimiento
financiero (parrafos B120 a B136)

80 Al aplicar los parrafos 41 y 42 una entidad desglosara los importes reconocidos en el estado (o estados) del
resultado del periodo y otro resultado integral [en adelante denominados como el estado (o estados) del
rendimiento financiero] en:

(a) un resultado del servicio de seguro (parrafos 83 a 86), que comprenda los ingresos de actividades
ordinarias por seguros y los gastos del servicio de seguro; y
(b) gastos o ingresos financieros por seguros (parrafos 87 a 92).

81 No se requiere que una entidad desglose el cambio en el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero entre el

resultado del servicio de seguro y el ingreso o gasto financiero del seguro. Si una entidad no realiza este desglose,
incluira el cambio en su totalidad en el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero como parte del resultado del
servicio de seguro.

82 Una entidad presentara ingresos o gastos por contratos de reaseguro mantenidos por separado de los gastos
0 ingresos por contratos de seguro emitidos.

Resultado del servicio de seguro

83 Una entidad presentarda en el resultado del periodo los ingresos de actividades ordinarias del seguro que
surjan de los grupos de contratos de seguro emitidos. Los ingresos de actividades ordinarias por seguros
representaran la provision de servicios que surjan del grupo de contratos de seguro por un importe que
refleje la contraprestacion a la que espera la entidad tener derecho a cambio de esos servicios. Los parrafos
B120 a B127 especifican como medira una entidad los ingresos de actividades ordinarias por seguros.

84 Una entidad presentara en el resultado del periodo los gastos del servicio de seguro que surjan de un grupo
de contratos de seguro emitidos, que comprenden las reclamaciones incurridas (excluyendo reembolsos de
los componentes de inversion), otros gastos del servicio de seguro incurridos y otros importes como se
describe en el parrafo 103(b).

85 Los ingresos de actividades ordinarias por seguros y los gastos del servicio de seguro presentados en el
resultado del periodo excluiran cualquier componente de inversién. Una entidad no presentara informacion
de las primas en el resultado del periodo si dicha informacion es incongruente con el parrafo 83.

86 Una entidad puede presentar el ingreso o gasto de un grupo de contratos de reaseguro mantenidos (véanse los
parrafos 60 a 70A), distinto del ingreso o gasto financiero por seguros, como un solo importe; o la entidad puede
presentar por separado los importes recuperados de la reaseguradora y una asignacién de las primas pagadas que
conjuntamente dan un importe neto igual a ese importe Gnico. Si una entidad presenta por separado los importes
recuperados de la reaseguradora y una asignacion de las primas pagadas:




DECRETO DE 2023 Pagina 26 de 72

Continuacién del Decreto “Por el cual se adiciona el Anexo Técnico Normativo 01 de 2023 del Grupo 1,
contentivo de la Norma NIIF 17 Contratos de Seguro, a los anexos incorporados en el Decreto 2420 de

87

87A

88

89

90

91

2015, y se dictan otras disposiciones”

@) tratard los flujos de efectivo por reaseguros que dependan de las reclamaciones de los contratos
subyacentes como parte de las reclamaciones que espera que se reembolsen bajo el contrato de reaseguro
mantenido;

(b) tratara los importes procedentes de la reaseguradora que espera recibir que no dependen de las

reclamaciones de los contratos subyacentes (por ejemplo, algunos tipos de comisiones de cesién) como
una reduccion en las primas por pagar a la reaseguradora;

(ba) tratara los importes reconocidos relacionados con la recuperacion de las pérdidas aplicando los parrafos
66(c)(i) y (ii) y 66A y 66B como importes recuperados de la reaseguradora; y

(c) no presentara la asignacion de las primas pagadas como una reduccion de los ingresos de actividades
ordinarias.

Gastos o ingresos financieros por seguros (véanse los parrafos B128
a B136)

Los gastos o ingresos financieros por seguros comprenden el cambio en el importe en libros del grupo de
contratos de seguro que surgen de:

@ el efecto del valor temporal del dinero y cambios en este; y
(b) el efecto de riesgos financieros y los cambios en estos; pero
(c) excluyendo cualesquiera de estos cambios para grupos de contratos de seguro con componentes

de participacion directa que ajustarian el margen de servicio contractual pero no lo hacen asi al
aplicar los parrafos 45(b)(ii), 45(b)(iii), 45(c)(ii) o 45(c)(iii). Estos estan incluidos en los gastos de
servicio del seguro.

Una entidad aplicara:

(a) el parrafo B117A a los ingresos o gastos financieros por seguros que surgen de la aplicacion del
parrafo B115 (reduccion del riesgo); y

(b) los parrafos 88 y 89 a todos los demés ingresos y gastos financieros por seguros.

Al aplicar el parrafo 87A(b), a menos que se aplique el parrafo 89, una entidad realizard una opcion de
politica contable entre:

(a) incluir los gastos o ingresos financieros por seguros para el periodo en el resultado del periodo; o

(b) desglosar los gastos o ingresos financieros por seguros para el periodo para incluir en el resultado
del periodo un importe determinado mediante una asignacion sistematica de los gastos o ingresos
financieros por seguros totales esperados a lo largo de la duracion del grupo de contratos,
aplicando los parrafos B130 a B133.

Al aplicar el parrafo 87A(b), para contratos de seguro con componente de participacion directa, para los
cuales la entidad tiene los elementos subyacentes, una entidad realizard una opcion de politica contable
entre:

@) incluir los gastos o ingresos financieros por seguros para el periodo en el resultado del periodo; o

(b) desglosar los gastos o ingresos financieros por seguros para el periodo para incluir en el resultado
del periodo un importe que elimine las asimetrias contables con los ingresos o gastos incluidos en
el resultado del periodo sobre los elementos subyacentes mantenidos, aplicando los parrafos B134
a B136.

Si una entidad elige la politica contable establecida en el parrafo 88(b) o en el parrafo 89(b), incluira en otro
resultado integral la diferencia entre los gastos o ingresos financieros por seguros medidos sobre la base
establecida en esos parrafos y los gastos o ingresos financieros por seguros totales del periodo.

Si una entidad transfiere un grupo de contratos de seguro o da de baja en cuentas un contrato de seguro
aplicando el parrafo 77:

(@) Reclasificara al resultado del periodo como un ajuste por reclasificacion (véase la NIC 1
Presentacion de Estados Financieros) cualesquiera importes restantes para el grupo (o contrato)
que fueron anteriormente reconocidos en otro resultado integral porque la entidad opt6 por la
politica contable establecida en el parrafo 88(b).

(b) Reclasificara al resultado del periodo como un ajuste por reclasificacion (véase la NIC 1)
cualesquiera importes restantes para el grupo (o contrato) que fueron anteriormente reconocidos
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en otro resultado integral porque la entidad opt6 por la politica contable establecida en el parrafo
89.

El parrafo 30 requiere que una entidad trate un contrato de seguro como una partida monetaria segun la NIC 21
para el propdsito de convertir las partidas de moneda extranjera en la moneda funcional de la entidad. Una entidad
incluira las diferencias de cambio en los cambios en el importe en libros de grupos de contratos de seguro en el
estado del resultado del periodo, a menos que se relacionen con cambios en el importe en libros de grupos de
contratos de seguro incluidos en otro resultado integral aplicando el parrafo 90, en cuyo caso se incluiran en otro
resultado integral.

Informaciéon a revelar

93

94

95

96

97

98

El objetivo de los requerimientos de la informacion a revelar es que una entidad revele informacién en las
notas que, junto con la informacion proporcionada en el estado de situacion financiera, estado (o estados)
del rendimiento financiero y estado de flujos de efectivo, dé una base a los usuarios de los estados financieros
para evaluar el efecto que tienen los contratos dentro del alcance de la NI1F 17 sobre la situacion financiera,
rendimiento financiero y flujos de efectivo de la entidad. Para lograr ese objetivo, una entidad revelara
informacion cualitativa y cuantitativa sobre:

(@) los importes reconocidos en sus estados financieros de contratos dentro del alcance de la NIIF 17
(véanse los parrafos 97 a 116);

(b) los juicios significativos, y cambios en esos juicios, realizados al aplicar la NIIF 17 (véanse los
parrafos 117 a 120); y

(c) la naturaleza y alcance de los riesgos de los contratos dentro del alcance de la NIIF 17 (véanse los
parrafos 121 a 132).

Una entidad considerara el nivel de detalle necesario para satisfacer el objetivo de informacion a revelar y cuanto
énfasis poner en cada uno de los diversos requerimientos. Si la informacion a revelar proporcionada aplicando los
parrafos 97 a 132, no es suficiente para cumplir el objetivo del parrafo 93, una entidad revelara la informacion
adicional necesaria para cumplir con ese objetivo.

Una entidad acumulara o desglosara informacion de forma que la utilidad de la informacion no se obstaculice por
la inclusion de un gran volumen de detalles insignificantes o por la acumulacién de partidas que tengan diferentes
caracteristicas.

Los parrafos 29 a 31 de la NIC 1 establecen requerimientos relativos a la significatividad y agregacion de la
informacion. Ejemplos de bases de agregacion que pueden ser apropiados para la informacion revelada sobre los
contratos de seguro son:

€) el tipo de contrato (por ejemplo, lineas de producto importantes);
(b) area geogréfica (por ejemplo, pais o region); o
(c) el segmento sobre el que debe informarse, como se define en la NIIF 8 Segmentos de Operacién.

Explicacion sobre los importes reconocidos

De la informacidn a revelar requerida por los parrafos 98 a 109A, solo los de los parrafos 98 a 100, 102 a 103, 105
A 105B y 109A se aplican a contratos a los que se ha aplicado el enfoque de asignacion de la prima. Si una entidad
usa el enfoque de asignacion de la prima, revelara también:

@) qué criterios de los parrafos 53 y 69 ha satisfecho;

(b) si realiza un ajuste por el valor temporal del dinero y el efecto del riesgo financiero aplicando los parrafos
56, 57(b) y 59(b); y

(c) el método que ha elegido para reconocer los flujos de efectivo por la adquisicion del seguro aplicando

el parrafo 59(a).

Una entidad revelard las conciliaciones que muestren la forma en que cambiaron los importes en libros netos dentro
del alcance de la NIIF 17, durante el periodo debido a los flujos de efectivo e ingresos y gastos reconocidos en el
estado (o estados) del rendimiento financiero. Se revelaran conciliaciones separadas para los contratos de seguro
emitidos y contratos de reaseguro mantenidos. Una entidad adaptara los requerimientos de los parrafos 100 a 109
para reflejar las caracteristicas de los contratos de reaseguro mantenidos que difieren de los contratos de seguro
emitidos, por ejemplo, la generacién de gastos o reduccion en gastos en lugar de ingresos de actividades ordinarias.
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Una entidad proporcionara informacion suficiente en las conciliaciones para permitir a los usuarios de los estados
identificar cambios por flujos de efectivo e importes que se reconocen en el estado (o estados) del rendimiento
financiero. Para cumplir con este requerimiento, una entidad:

@ revelard, en una tabla, las conciliaciones establecidas en los pérrafos 100 a 105B; y

(b) para cada conciliacion, presentara los importes en libros netos al comienzo y al final del periodo,
desglosada en un total para carteras de contratos que son activos y un total para carteras de contratos
que son pasivos, que igualan los importes presentados en el estado de situacién financiera aplicando el

péarrafo 78.

Una entidad revelara las conciliaciones de los saldos de apertura y de cierre por separado para cada uno de:

@) Los pasivos netos (o0 activos) para el componente de cobertura restante, excluyendo cualquier
componente de pérdida.

(b) Cualquier componente de pérdida (véanse los parrafos 47 a 52, 57 y 58).

(c) Los pasivos por reclamaciones incurridas. Para contratos de seguro a los que se ha aplicado el enfoque

de asignacion de la prima descrito en los parrafos 53 a 59 0 69 a 70A, una entidad revelaré conciliaciones
separadas para:

0] las estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo futuros; y
(i) el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero;

Para contratos de seguro distintos a los que se ha aplicado el enfoque de asignacion de la prima descrito en los
parrafos 53 a 59 0 69 a 70A, una entidad revelara también conciliaciones de los saldos de apertura y cierre por
separado para cada una de:

@) las estimaciones del valor presente de los flujos de efectivo futuros;
(b) el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero; y
(c) El margen de servicio contractual.

El objetivo de las conciliaciones de los parrafos 100 y 101 es proporcionar tipos diferentes de informacién sobre
el resultado del servicio de seguro.

Una entidad revelara por separado en las conciliaciones requeridas del parrafo 100 cada uno de los importes
siguientes relacionados con los servicios, si procede:

€) ingresos de actividades ordinarias por seguro.
(b) gastos del servicio de seguro, mostrando por separado:
(i) las reclamaciones incurridas (excluyendo los componentes de inversion) y otros gastos del
servicio de seguro;
(i) la amortizacion de los flujos de efectivo por la adquisicion del seguro;
(iii) los cambios que se relacionan con servicios pasados, es decir, cambios en los flujos de efectivo

procedentes del cumplimiento relacionados con el pasivo por reclamaciones incurridas; y

(iv) los cambios que relacionan el servicio futuro, es decir, pérdidas en grupos onerosos de
contratos y reversiones de estas pérdidas.

(c) componentes de inversion excluidos de los ingresos de actividades ordinarias por seguros y los gastos
del servicio de seguro [combinados con reembolsos de primas a menos que dichos reembolsos de primas
se presenten como parte de los flujos de efectivo del periodo descritos en el parrafo 105(a)(i)].

Una entidad revelara por separado en las conciliaciones requeridas del parrafo 101 cada uno de los importes
siguientes relacionados con los servicios, si procede:

€) los cambios que se relacionan con el servicio futuro, aplicando los parrafos B96 a B118, mostrando por
separado:

(i) los cambios en las estimaciones que ajustan el margen de servicio contractual,

(i) los cambios en las estimaciones que no ajustan el margen de servicio contractual, es decir,
pérdidas en grupos de contratos onerosos y reversiones de estas pérdidas; y

(iii) los efectos de contratos inicialmente reconocidos en el periodo.

(b) los cambios que se relacionan con el servicio corriente, es decir:
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(i) el importe del margen de servicio contractual reconocido en el resultado el periodo para
reflejar la transferencia de servicios;

(i) el cambio en el ajuste de riesgo para el riesgo no financiero que no se relaciona con el servicio
futuro o el servicio pasado; y

(iii) ajustes por experiencia [véanse los parrafos B97(c) y B113(a)], excluyendo los importes
relativos al ajuste del riesgo para el riesgo no financiero incluido en (ii).

(©) Los cambios que se relacionan con servicios pasados, es decir, cambios en los flujos de efectivo
procedentes del cumplimiento relacionados con reclamaciones incurridas [véanse los parrafos B97(b) y
B113(a)].

Para completar las conciliaciones de los parrafos 100 y 101, una entidad revelard también por separado cada uno
de los siguientes importes no relacionados con los servicios proporcionados en el periodo, si procede:

@) los flujos de efectivo del periodo, incluyendo:
0] las primas recibidas por contratos de seguro emitidos (o pagados por contratos de reaseguro
mantenidos);
(i) flujos de efectivo por la adquisicion de seguros; y
(iii) las reclamaciones incurridas pagadas y otros gastos del servicio de seguro pagados por

contratos de seguro emitidos (o0 recuperados bajo contratos de reaseguro mantenidos),
excluyendo los flujos de efectivo por la adquisicion del seguro.

(b) el efecto de los cambios en el riesgo de incumplimiento por el emisor de contratos de reaseguro
mantenidos;

(©) gastos o ingresos financieros por seguros; y

(d) cualquier partida de los estados financieros adicional que pueda ser necesaria para comprender el cambio

en el importe neto de los contratos de seguro.

Una entidad revelard la conciliacion del saldo de apertura y cierre de los activos por los flujos de efectivo por la
adquisicion de seguros reconocidos aplicando el parrafo 28B. Una entidad agregard informacion para la
conciliacion al nivel que sea congruente con el de la conciliacion de los contratos de seguro aplicando el parrafo
98.

Una entidad revelara por separado en la conciliacion requerida por el parrafo 105A cualquier pérdida por deterioro
de valor y reversiones de pérdidas por deterioro de valor aplicando el parrafo 28E y 28F.

Para los contratos de seguro emitidos distintos de los que se ha aplicado el enfoque de asignacion de la prima
descrito en los parrafos 53 a 59, una entidad revelara un anélisis de los ingresos de actividades ordinarias por
seguros reconocidos en el periodo comprendiendo:

@) los importes relacionados con los cambios en el pasivo por la cobertura restante como se especifica en
el parrafo B124, revelando por separado:
(i) los gastos del servicio de seguro incurridos durante el periodo como se especifica en el parrafo
B124(a);
(i) los cambios en el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero, como se especifica en el parrafo
B124(b);
(iii) el importe del margen de servicio contractual reconocido en el resultado del periodo debido a

la transferencia de servicios de contrato de seguro en el periodo, como se especifica en el
parrafo B124(c); y

(iv) otros importes, si los hubiera, por ejemplo, ajustes por experiencia para cobros de primas,
distintos de los relacionados con servicios futuros como especifica el parrafo B124(d).

(b) La asignacion de la parte de la prima que se relaciona con la recuperacion de los flujos de efectivo por
la adquisicion de seguros (véase el parrafo B125).

Para contratos de seguro distintos de los que se ha aplicado el enfoque de asignacién de la prima descrito en los
parrafos 53 a 59 0 69 a 70A, una entidad revelara el efecto sobre el estado de situacion financiera por separado de
los contratos de seguro emitidos y contratos de reaseguro mantenidos que se reconocen inicialmente en el periodo,
mostrando su efecto en el reconocimiento inicial en:

@) las estimaciones del valor presente de las salidas de efectivo futuras, mostrando por separado el importe
de los flujos de efectivo por la adquisicion del seguro;

(b) las estimaciones del valor presente de las entradas de efectivo futuras;
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(c) el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero; y
(d) El margen de servicio contractual.

En la informacién a revelar requerida por el parrafo 107, una entidad revelara por separado los importes
procedentes de:

@ contratos adquiridos de otras entidades en transferencias de contratos de seguro o combinaciones de
negocios; y
(b) grupos de contratos que son onerosos.

Para contratos de seguro distintos de los que se ha aplicado el enfoque de asignacion de la prima descrito en los
parrafos 53 a 58 0 69 a 70A, una entidad revelard cuando espera reconocer el margen de servicio contractual
restante al final de periodo sobre el que se informa en el resultado del periodo, de forma cuantitativa, en bandas
temporales apropiadas. Esta informacion se proporcionara por separado para los contratos de seguro emitidos y
contratos de reaseguro mantenidos.

Una entidad revelara informacion cuantitativa, utilizando las bandas temporales apropiadas, sobre cuando espera
dar de baja en cuentas un activo por flujos de efectivo por la adquisicion de seguros, aplicando el parrafo 28C.

Gastos o ingresos financieros por seguro

Una entidad revelard y explicara el importe total de los gastos o ingresos financieros por seguros en el periodo
sobre el que se informa. En concreto, una entidad explicara la relacién entre los gastos o ingresos financieros por
seguros Y la rentabilidad de la inversion sobre sus activos, para permitir a los usuarios de sus estados financieros
evaluar las fuentes de gastos o ingresos financieros reconocidos en el resultado del periodo y otro resultado integral.

Para contratos con componentes de participacion directa, la entidad describird la composicion de los elementos
subyacentes y revelara su valor razonable.

Para contratos con componentes de participacion directa, si una entidad opta por no ajustar el margen de servicio
contractual por algunos cambios en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, aplicando el parrafo B115,
revelard el efecto de esa eleccidn en el ajuste al margen de servicio contractual en el periodo corriente.

Para contratos con componentes de participacion directa, si una entidad cambia la base de desglose de los gastos
o0 ingresos financieros por seguros entre el resultado del periodo y otro resultado integral, aplicando el parrafo
B135, revelara, en el periodo en que ocurra el cambio en el enfoque:

@) la raz6n por la que se requirié que la entidad cambiara la base de desglose;
(b) el importe de cualquier ajuste para cada partida de los estados financieros afectada; y
(©) el importe en libros del grupo de contratos de seguro a los que se aplicd el cambio en la fecha del cambio.

Importes de transicion

Una entidad proporcionara informacion a revelar que permita a los usuarios de los estados financieros identificar
el efecto de los grupos de contratos de seguro medido en la fecha de transicién aplicando el enfoque retroactivo
modificado (véanse los parrafos C6 a C19) o en enfoque del valor razonable (véanse los parrafos C20 a C24B) en
el margen de servicio contractual y en el ingreso de actividades ordinarias por seguros en periodos posteriores. Por
ello, una entidad revelaré la conciliacion del margen de servicio contractual aplicando el péarrafo 101(c), y el
importe de ingresos de actividades ordinarias por seguros aplicando el parrafo 103(a), por separado para:

@ contratos de seguro que existian en la fecha de transicion a la que la entidad haya aplicado el enfoque
retroactivo modificado;

(b) contratos de seguro que existian en la fecha de transicion a la que la entidad haya aplicado el enfoque
del valor razonable; y

(c) todos los demas contratos de seguro.

Para todos los periodos en los que se realiza la informacion a revelar aplicando los parrafos 114(a) o 114(b), para
permitir que los usuarios de los estados financieros comprendan la naturaleza y significatividad de los métodos
usados y juicios aplicados para determinar los importes de transicion, una entidad explicara la forma en que
determind la medicidn de los contratos de seguro en la fecha de transicion.

Una entidad que opta por desglosar los gastos o ingresos financieros por seguros entre el resultado del periodo y
otro resultado integral aplicara los parrafos C18(b), C19(b), C24(b) y C24(c) para determinar la diferencia
acumulada entre los gastos o ingresos financieros por seguro que se habrian reconocido en el resultado del periodo
y los gastos o ingresos financieros por seguros totales en la fecha de transicion para los grupos de contratos de
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seguro a los que se aplica el desglose. Para todos los periodos en los que existan importes determinados aplicando
estos parrafos, la entidad revelara una conciliacion del saldo de apertura y de cierre de los importes acumulados
incluidos en otro resultado integral para activos financieros medidos a valor razonable con cambios en otro
resultado integral relacionados con los grupos de contratos de seguro. La conciliacién incluird, por ejemplo, las
ganancias o pérdidas reconocidas en otro resultado integral en el periodo y las ganancias o pérdidas anteriormente
reconocidas en otro resultado integral en periodos anteriores reclasificadas en el periodo al resultado.

Juicios significativos al aplicar la NIIF 17

Una entidad revelara los juicios significativos y cambios en los juicios realizados aplicando la NIIF 17. De forma
especifica, una entidad revelara los datos de entrada, supuestos y técnicas de estimacion utilizadas, incluyendo:

@) Los métodos usados para medir los contratos de seguro dentro del alcance de la NIIF 17 y los procesos
para estimar los datos de entrada para esos métodos. A menos que sea impracticable, una entidad
proporcionard también informacion cuantitativa sobre esos datos de entrada.

(b) Cualquier cambio en los métodos y procesos para estimar los datos de entrada usados para medir los
contratos, las razones de cada cambio, y el tipo de contratos afectados.

(c) En la medida en que no se cubra lo previsto en (a), el enfoque usado:
0] para distinguir cambios en estimaciones de flujos de efectivo que surjan del ejercicio de la

discrecionalidad de otros cambios en estimaciones de los flujos de efectivo futuros para
contratos sin componentes de participacion directa (véase el parrafo B98);

(i) para determinar el ajuste del riesgo para riesgos no financieros, incluyendo si los cambios en
el ajuste del riesgo para riesgos no financieros se desglosan en un componente de servicio de
seguro y un componente financiero del seguro o se presentan en su totalidad en el resultado
del servicio de seguro;

(iii) para determinar las tasas de descuento;
(iv) para determinar los componentes de inversion; y
(v) para determinar las ponderaciones relativas de los beneficios proporcionados por la cobertura

de seguro y el servicio de rentabilidad de la inversion o por la cobertura de seguro y el servicio
de inversidn relacionado (véanse los parrafos B119 a B119B).

Si, aplicando el parrafo 88(b) o el parrafo 89(b), una entidad opta por desglosar los gastos o ingresos financieros
por seguros en importes presentados en el resultado del periodo e importes presentados en otro resultado integral,
la entidad revelard una explicacion de los métodos usados para determinar los gastos o ingresos financieros por
seguros reconocidos en el resultado del periodo.

Una entidad revelarda el nivel de confianza usado para determinar el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero.
Si la entidad usa una técnica distinta de la técnica del nivel de confianza para determinar el ajuste de riesgo para
el riesgo no financiero, revelara la técnica usada y el nivel de confianza que corresponde a los resultados de esa
técnica.

Una entidad revelara la curva de rendimiento (o rango de curvas de rendimiento) usada para descontar flujos de
efectivo que no varian basadas en las rentabilidades sobre los elementos subyacentes, aplicando el parrafo 36.
Cuando una entidad proporcione esta informacién a revelar de forma agregada para un grupo de contratos de
seguro, proporcionara esta informaciéon a revelar en forma de promedios ponderados o rangos de valores
relativamente pequefios.

Naturaleza y alcance de los riesgos que surgen de contratos dentro
del alcance de la NIIF 17

Una entidad revelara informacion que permita a los usuarios de sus estados financieros para evaluar la naturaleza,
importe, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo futuros que surgen de contratos dentro del alcance de
la NIIF 17. Los parrafos 122 a 132 contienen requerimientos para la informacion a revelar que normalmente seria
necesaria para cumplir este requerimiento.

Estos requerimientos se centran en los riesgos financieros y de seguro que surgen de los contratos de seguro y la
forma en que se han gestionado. Los riesgos financieros incluyen por lo general, sin que la enumeracion sea
taxativa, el riesgo crediticio, el riesgo de liquidez y el riesgo de mercado.

Si la informacidn revelada sobre la exposicion de una entidad al riesgo al final del periodo sobre el que se informa
no es representativa de su exposicion al riesgo durante el periodo, la entidad revelara ese hecho, la razén por la
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que la exposicidn al final del periodo no es representativa, e informacion adicional que sea representativa de su
exposicion al riesgo durante el periodo.

Para cada tipo de riesgo que surge de los contratos dentro del alcance de la NIIF 17, una entidad revelara:
@ las exposiciones a los riesgos y la forma en que éstas surgen;

(b) los objetivos, politicas y procesos para la gestion del riesgo de la entidad, asi como los métodos
utilizados para medirlos; y

(c) cualesquiera cambios habidos en (a) o (b) desde el periodo precedente.
Para cada tipo de riesgo que surge de los contratos dentro del alcance de la NIIF 17, una entidad revelaré:

@) Informacién cuantitativa resumida acerca de su exposicion al riesgo al final del periodo sobre el que se
informa. Esta informacion a revelar se basara en informacion proporcionada internamente al personal
clave de la gerencia de la entidad.

(b) La informacién a revelar requerida por los parrafos 127 a 132, en la medida en que no se haya
proporcionado aplicando el apartado (a) de este parrafo.

Una entidad revelard informacion sobre el efecto de los marcos de regulacién en que opera, por ejemplo, los
requerimientos de capital minimo o garantias de tasa de interés requerida. Si una entidad aplica el parrafo 20 para
determinar los grupos de contratos de seguro a los que se aplican los requerimientos de reconocimiento y medicion
de la NIIF 17, revelard ese hecho.

Todos los tipos de riesgo—concentraciones del riesgo

Una entidad revelara informacidn sobre concentraciones de riesgos que surgen de contratos dentro del alcance de
la NIIF 17, incluyendo una descripcion de la forma en que la entidad determina las concentraciones, y una
descripcion de la caracteristica compartida que identifica cada concentracién (por ejemplo, el tipo de suceso
asegurado, sector industrial, area geografica, o0 moneda). Concentraciones del riesgo financiero pueden surgir, por
ejemplo, de garantias de tasas de interés que sean efectivas al mismo nivel para un gran nimero de contratos. Las
concentraciones de riesgo financiero pueden también surgir de concentraciones de riesgo no financiero; por
ejemplo, si una entidad proporciona proteccion de responsabilidad de productos a compafiias farmacéuticas y
también mantiene inversiones en esas compafiias.

Seguros y riesgos de mercado—analisis de sensibilidad

Una entidad revelara informacion sobre la sensibilidad a cambios en las variables de riesgo que surgen de contratos
dentro del alcance de la NIIF 17. Para cumplir con este requerimiento, una entidad revelara:

@) Un anélisis de sensibilidad que muestre cdmo podria haberse visto afectado el resultado del periodo y el
patrimonio por cambios en las variables de riesgo, que fueran razonablemente posibles al final del
periodo sobre el que se informa:

(i para el riesgo de seguro—mostrando el efecto para los contratos de seguro emitidos, antes y
después de la reduccion del riesgo por contratos de reaseguro mantenidos; y

(i) para cada tipo de riesgo de mercado—de forma que explique la relacién entre la sensibilidad
al cambio en las variables de riesgo que surgen de contratos de seguro y las que surgen de
activos financieros mantenidos por la entidad.

(b) los métodos e hipdtesis utilizados al elaborar el analisis de sensibilidad; y

(c) los cambios habidos desde el periodo anterior en los métodos y suposiciones utilizados para preparar los
analisis de sensibilidad, y las razones de estos cambios.

Si una entidad prepara un analisis de sensibilidad que muestre la forma en que importes diferentes de los
especificados en el parrafo 128(a) se ven afectados por cambios en las variables de riesgo y usa ese analisis de
sensibilidad para gestionar riesgos que surgen de contratos dentro del alcance de la NIIF 17, puede utilizar ese
analisis de sensibilidad en lugar del especificado en el parrafo 128(a). La entidad revelara también:

@) una explicacion del método utilizado al elaborar dicho andlisis de sensibilidad, asi como de los
principales parametros y supuestos subyacentes en la informacién suministrada; y

(b) una explicacion del objetivo del método utilizado y de las limitaciones que puedan dar lugar a la
informacidn proporcionada.
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Riesgo de seguro—evolucion de las reclamaciones

Una entidad revelara las reclamaciones reales comparadas con las anteriormente estimadas del importe sin
descontar de las reclamaciones (es decir, evolucion de las reclamaciones). La informacién a revelar sobre la
evolucién de las reclamaciones comenzara en el periodo en que surgié la primera reclamacion (o reclamaciones)
significativa y para la cual existe todavia incertidumbre sobre el importe y calendario de los pagos por
reclamaciones al final del periodo sobre el que se informa, pero no se requiere que la informacion a revelar
comience més de 10 afios antes del final del periodo sobre el que se informa. No se requiere que la entidad revele
informacion sobre la evolucidn de reclamaciones en que la incertidumbre sobre el importe y calendario de los
pagos de las prestaciones se resuelva, normalmente, en un afio. Una entidad conciliara la informacion a revelar
sobre la evolucion de las reclamaciones con el importe en libros agregado de los grupos de contratos de seguro,
que la entidad revela aplicando el parrafo 100(c).

Riesgo crediticio—otra informacién

Para el riesgo crediticio que surge de los contratos dentro del alcance de la NIIF 17, una entidad revelara:

@) el importe que mejor represente su exposicion maxima al riesgo crediticio al final del periodo sobre el
que se informa, por separado para los contratos de seguro emitidos y contratos de reaseguro mantenidos;
y

(b) informacidn sobre la calidad crediticia de los contratos de reaseguro mantenidos que son activos.

Riesgo de liquidez—otra informacién

Para el riesgo de liquidez que surge de contratos dentro del alcance de la NIIF 17, una entidad revelaré:
@) Una descripcion de la forma en que se gestiona el riesgo de liquidez.

(b) los anélisis de vencimientos separados para carteras de contratos de seguro emitidos que son pasivos y
carteras de contratos de reaseguro mantenidos que son pasivos que muestren, como minimo, los flujos
de efectivo netos de las carteras para cada uno de los cinco primeros afios tras la fecha de presentacion
y de forma agregada a partir de los cinco primeros afios. No se requiere que una entidad incluya en estos
andlisis pasivos por la cobertura restante medida aplicando los parrafos 55 a 59 y parrafos 69 a 70A. El
analisis puede tomar la forma de:

(i) un analisis, por tiempo estimado, de los flujos de efectivo contractuales netos sin descontar
restantes; o

(i) un andlisis, por tiempo estimado, de las estimaciones del valor presente de los flujos de
efectivo futuros.

(©) Los importes que son exigibles de inmediato, explicando la relacién entre estos importes y el importe
en libros de las carteras de contratos relacionados, si no se revelaron aplicando el apartado (b) de este
parrafo.
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Apéndice A

Definiciones de términos

Este Apéndice es parte integrante de la NIIF 17Contratos de Seguro.
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contrato de seguro
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Un componente del importe en libros del activo o pasivo para el grupo de contratos de
seguro que representa la ganancia no acumulada (devengada) que la entidad reconocera a
medida que preste servicios de contrato de seguro bajo los contratos de seguro del

grupo.

El periodo durante el cual la entidad proporciona servicios de contrato de seguro. Este
periodo incluye los servicios de contrato de seguro que se relacionan con todas las primas
dentro del limite del contrato de seguro.

La diferencia entre:

@) cobros por primas (y los flujos de efectivo relacionados tales como flujos de
efectivo por la adquisicién del seguro y los impuestos sobre primas de
seguro)—Ia estimacion al comienzo del periodo de los importes esperados en el
periodo y los flujos de efectivo reales del periodo; o

(b) para gastos del servicio de seguro (excluyendo los gastos de adquisicion del
seguro)—Ia estimacién al comienzo del periodo de los importes en los que se
espera incurrir en el periodo y los importes reales incurridos en el periodo.

El riesgo que representa un posible cambio futuro en una o méas de las siguientes variables:
una tasa de interés especificada, el precio de un instrumento financiero, el precio de una
materia prima cotizada, un tipo de cambio, un indice de precios o de intereses, una
clasificacion o un indice crediticio u otra variable. Si se trata de una variable no financiera,
es necesario que la misma no sea especifica de una de las partes del contrato.

Una estimacién de probabilidad ponderada explicita (es decir, valor esperado) del valor
presente de las salidas de efectivo futuras menos el valor presente de las entradas de
efectivo futuras que surgirdn a medida que la entidad cumpla con los contratos de seguro,
incluyendo un ajuste de riesgo por el riesgo no financiero.

Un conjunto de contratos de seguro procedente de la division de una cartera de contratos
de seguro en, como minimo, contratos emitidos en un periodo no mayor de un afio y que,
en el reconocimiento inicial:

€)] son onerosos, si los hubiera;

(b) no cuentan con una posibilidad significativa de convertirse posteriormente en
onerosos, si los hubiera; o

(©) no se encuentran en (a) o en (b), si los hubiera.

Flujos de efectivo que surgen de los costos de venta, suscripcion y comienzo de un grupo
de contratos de seguro (emitidos o que se espera emitir) que son directamente atribuibles
a la cartera de contratos de seguro a la que pertenece el grupo. Estos flujos de efectivo
incluyen flujos de efectivo que no son directamente atribuibles a contratos individuales o
a grupos de contratos de seguro dentro de la cartera.

Un contrato en el que una de las partes (la emisora) acepta un riesgo de seguro significativo
de la otra parte (el tenedor de la pdliza), acordando compensar al tenedor si ocurre un
evento futuro incierto (el evento asegurado) que afecta de forma adversa al tenedor del
seguro.

Los siguientes servicios que una entidad proporciona a un tenedor de pdlizas de seguro
de un contrato de seguro:
@) cobertura por un suceso asegurado (cobertura de seguro);

(b) para contratos de seguro sin caracteristicas de participacion directa, la
generacion de una rentabilidad de la inversion para el tenedor de la poliza de
seguro, si procede (servicio de rentabilidad de la inversion); y
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(©) para contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa, la
gestion de los elementos subyacentes en nombre del tenedor de la péliza de
seguro (servicio de inversién relacionado).

Un contrato de seguro para el cual, al comienzo:

@) los términos contractuales especifican que el tenedor de la pdliza de seguro
participa en una parte de un conjunto claramente identificado de elementos
subyacentes;

(b) la entidad espera pagar al tenedor de la p6liza de seguro un importe igual a una

participacion sustancial de las rentabilidades a valor razonable sobre los
elementos subyacentes; y

(c) la entidad espera que una parte sustancial de cualquier cambio en los importes a
pagar al tenedor de la poliza de seguro varie con el cambio en el valor
razonable de los elementos subyacentes.

Un contrato de seguro que no es un contrato de seguro con componentes de
participacion directa.

Todo riesgo, distinto del riesgo financiero, transferido por el tenedor de un contrato al
emisor.

Un evento futuro incierto cubierto por un contrato de seguro que crea un riesgo de
seguro.

Los importes que un contrato de seguro requiere que la entidad reembolse a un tenedor
de la pdliza de seguro en todas las circunstancias, independientemente de si tiene lugar un
suceso asegurado.

Un instrumento financiero que proporciona a un inversor concreto el derecho contractual
a recibir, como un complemento a un importe no sujeto a la discrecionalidad del emisor,
importes adicionales:

(@) que se espera que representen una porcién significativa de las prestaciones
contractuales totales;
(b) el calendario o importe que estan contractualmente a la discrecion del emisor; y
() que estan basadas contractualmente en:
(i las rentabilidades de un conjunto especifico de contratos o de un tipo

especifico de contrato;

(i) las rentabilidades de inversiones, que pueden ser realizadas, no
realizadas o ambas, correspondientes a un conjunto especifico de
activos poseidos por el emisor; o

(iii) el resultado del periodo de la entidad o fondo que emite el contrato.
La obligacion de una entidad de:

(@) investigar y pagar reclamaciones validas por sucesos asegurados que ya han
tenido lugar, incluyendo sucesos que han ocurrido pero para los cuales no se han
presentado reclamaciones, y otros gastos del seguro incurridos; y

(b) pagar importes que no estan incluidos en (a) y que estan relacionados con:
(i) servicios de contrato de seguro que ya han sido proporcionados; o
(i) cualesquiera componentes de inversion u otros importes que no estan

relacionados con la prestacion deservicios de contrato de seguro y
que no estan en el pasivo por la cobertura restante.

La obligacion de una entidad de:

@) investigar y pagar reclamaciones validas bajo contratos de seguro existentes por
sucesos asegurados que no han ocurrido todavia (es decir, la obligacién que
relaciona la parte no expirada de la cobertura del seguro). y
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(b) pagar importes segun los contratos de seguro existentes que no estan incluidos
en (a) y que estan relacionados con:

(i) servicios de contrato de seguro todavia no proporcionados (es decir,
las obligaciones que se relacionan con la prestacion futura de los
servicios de contrato de seguro); o

(i) cualesquiera componentes de inversion u otros importes que no estan
relacionados con la prestacion de servicios de contrato de seguro y
que no han sido transferidos al pasivo por reclamaciones incurridas.

tenedor del contrato La parte del contrato de seguro que adquiere el derecho a ser compensado, en caso de
producirse el evento asegurado.

cartera de contratos de Contratos de seguro sujetos a riesgos similares y que son gestionados conjuntamente.
seguro
contrato de reaseguro Un contrato de seguro emitido por una entidad (la reaseguradora) para compensar a otra

entidad por reclamaciones que surjan de uno 0 mas contratos de seguro emitidos por esa
otra entidad (contratos subyacentes).

ajuste del riesgo paracel La compensacion que requiere una entidad por soportar la incertidumbre sobre el importe
riesgo no financiero y calendario de los flujos de efectivo que surgen del riesgo no financiero a medida que la
entidad cumple los contratos de seguro.

elementos subyacentes Elementos que determinan algunos importes a pagar a un tenedor de la p6liza de seguro.
Los elementos subyacentes pueden comprender cualesquiera elementos; por ejemplo, una
cartera de referencia de activos, activos netos de la entidad, o un subconjunto especificado
de activos netos de la entidad.
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Apéndice B
Guia de aplicacion

Este Apéndice es parte integrante de la NIIF 17 Contratos de Seguro.

Bl

Este apéndice proporciona guias sobre:

@ la definicion de un contrato de seguro (véanse los parrafos B2 a B30);

(b) separacién de componentes de un contrato de seguro (véanse los parrafos B31 a B35);

(ba) activo por los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros (véanse los parrafos B35A a B35D);
(c) la medicion (véanse los parrafos B36 a B119F);

(d) los ingresos de actividades ordinarias por seguros (véanse los parrafos B120 a B127);

(e) gastos o ingresos financieros por seguros (véanse los parrafos B128 a B136); y

()] los estados financieros intermedios (véase el parrafo B137).

Definicion de un contrato de seguro (Apéndice A)

B2

B3

B4

B5

B6

Esta seccion proporciona guias sobre la definicion de un contrato de seguro como se especifica en al Apéndice A.
Se trata los temas siguientes:

@) suceso futuro incierto (véanse los parrafos B3 a B5);

(b) pagos en especie (véase el parrafo B6);

(c) la distincion entre riesgo de seguro y otros riesgos (véanse los parrafos B7 a B16);
(d) riesgo de seguro significativo (véanse los parrafos B17 a B23);

O] cambios en el nivel del riesgo de seguro (véanse los parrafos B24 y B25);

® ejemplos de contratos de seguro (véanse los parrafos B26 a B30).

Suceso futuro incierto

La incertidumbre (o el riesgo) es la esencia de todo contrato de seguro. De acuerdo con ello, al menos uno de los
siguientes factores tendra que ser incierto al comienzo de un contrato de seguro:

@) la probabilidad de que ocurra un suceso asegurado;
(b) cuando ocurrira el suceso asegurado; o
(c) cuanto necesitara pagar la entidad si tiene lugar el suceso asegurado.

En algunos contratos de seguro, el suceso asegurado es el descubrimiento de una pérdida durante el periodo de
duracidn del contrato, incluso si esa pérdida procediese de un suceso ocurrido antes de su inicio. En otros contratos
de seguro, el evento asegurado debe tener lugar dentro del periodo de duracion del contrato, incluso si la pérdida
que resulte fuera descubierta después de la finalizacion del plazo del contrato.

Algunos contratos de seguro cubren sucesos que ya han ocurrido, pero cuyos efectos financieros son todavia
inciertos. Un ejemplo es un contrato de seguro que proporciona cobertura de seguro contra el desarrollo adverso
de un suceso que ya ha ocurrido. En estos contratos, el suceso asegurado es la determinacion del costo final de
dichas prestaciones.

Pagos en especie

Algunos contratos de seguro requieren o permiten que los pagos se realicen en especie. En estos casos, la entidad
proporciona bienes o servicios al tenedor de la p6liza de seguro para liquidar la obligacion de la entidad de
compensarle por los sucesos asegurados. Un ejemplo es cuando la entidad sustituye un articulo robado en lugar de
reembolsar al tenedor de la poliza de seguro por el importe de su pérdida. Otro ejemplo se da cuando la entidad
utiliza sus propios hospitales y personal médico para suministrar servicios médicos cubiertos por el contrato de
seguro. Estos contratos son contratos de seguro, aun cuando las reclamaciones se liquiden en especie. Contratos
de servicio de cuota fija que cumplen las condiciones especificadas en el parrafo 8 son también contratos de seguro,
pero que aplicando el parrafo 8, una entidad puede optar por contabilizarlos aplicando la NIIF 17 o la NIIF 15
Ingresos de Actividades Ordinarias Procedentes de Contratos con Clientes.
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Distincion entre riesgo de seguro y otros riesgos

La definicion de un contrato de seguro requiere que una de las partes acepte un riesgo de seguro significativo de
otra parte. La NIIF 17 define riesgo de seguro como “el riesgo, distinto del riesgo financiero, transferido por el
tenedor de un contrato al emisor”. Un contrato que exponga al emisor a un riesgo financiero, pero que no tenga un
componente significativo de riesgo de seguro, no es un contrato de seguro.

La definicién de riesgo financiero del Apéndice A se refiere a variables financieras y no financieras. Ejemplos de
variables no financieras que no son especificas para ninguna de las partes del contrato, incluyen un indice de
pérdidas causadas por terremotos en una regién particular o temperaturas en una ciudad concreta. El riesgo
financiero excluye riesgos de las variables no financieras que son especificas para una parte del contrato, tal como
gue ocurra 0 no un incendio que dafie o destruya un activo de esa parte. Ademas, el riesgo de variaciones en el
valor razonable de un activo no financiero no seria un riesgo de tipo financiero si el valor razonable refleja cambios
en los precios de mercado para dichos activos (es decir, una variable financiera), y la condicion de un activo no
financiero especifico mantenido por una parte del contrato (es decir, una variable no financiera). Por ejemplo, si
una garantia del valor residual de un automavil especifico en el que el tenedor de la péliza de seguro tiene un
interés asegurable que expone al garante al riesgo de cambios en el estado fisico del vehiculo, ese riesgo es un
riesgo de seguro, no un riesgo financiero.

Algunos contratos exponen al emisor a un riesgo financiero ademas de a un riesgo de seguro significativo. Por
ejemplo, muchos contratos de seguro de vida garantizan una tasa minima de rentabilidad a los tenedores de la
poliza de seguro, creando un riesgo financiero, y a la vez prometen una compensacion por fallecimiento que puede
superar de forma significativa el saldo de la cuenta del tenedor de la péliza de seguro, creando un riesgo de seguro
en forma de riesgo de fallecimiento. Estos contratos son contratos de seguro.

En algunos contratos, la ocurrencia del evento asegurado provoca el pago de un importe ligado a un indice de
precios. Estos contratos seran contratos de seguro, siempre que el pago que dependa del suceso asegurado pueda
ser significativo. Por ejemplo, una renta vitalicia vinculada a un indice del costo de la vida transfiere el riesgo de
seguro, puesto que el pago es provocado por un suceso incierto futuro—Ila supervivencia de la persona que recibe
de la renta vitalicia. La vinculacién al indice de precios es un derivado, pero también transfiere el riesgo de seguro
porque el nimero de pagos a los que se aplica el indice depende de la supervivencia del perceptor de la renta
vitalicia. Si la transferencia de riesgo resultante es significativa, el derivado cumple la definicion de contrato de
seguro, en cuyo caso no serd separado del contrato anfitrion [véase el parrafo 11(a)].

El riesgo de seguro es el riesgo que la entidad acepta del tenedor de la pdliza de seguro. Esto significa que la
entidad debe aceptar, del tenedor de la p6liza de seguro, un riesgo al que éste estuviera ya expuesto. Cualquier
nuevo riesgo creado por el contrato para la entidad o el tenedor de la p6liza de seguro no es un riesgo de seguro.

La definicién de contrato de seguro hace referencia a que un evento pueda afectar de forma adversa al tenedor de
la poliza de seguro. Esta definicion no limita el pago, por parte de la entidad, a un importe que tenga que ser igual
al efecto financiero del suceso adverso. Por ejemplo, la definicion incluye cobertura de seguro «nuevo por antiguo»
que paga el tenedor de la poliza de seguro un importe que permite la sustitucion de un activo dafiado o usado por
uno nuevo. De forma similar, la definicion no limita el pago, en un contrato de seguro de vida, a las pérdidas
financieras sufridas por los dependientes del fallecido, ni excluye contratos que especifican el pago de importes
predeterminados para cuantificar la pérdida causada por muerte o por un accidente.

Algunos contratos requieren un pago si ocurre un evento incierto futuro especificado, pero no requieren que haya
originado un efecto adverso al tenedor como condicién previa para dicho pago. Este tipo de contrato no sera un
contrato de seguro, incluso si el tenedor lo utilizase para reducir una exposicion al riesgo subyacente. Por ejemplo,
si el tenedor de la péliza de seguro utiliza un derivado para cubrir una variable subyacente financiera o no
financiera, que esta correlacionada con los flujos de efectivo de un activo de la entidad, el derivado no sera un
contrato de seguro puesto que el pago no esta condicionado a que el tenedor se vea afectado adversamente por una
reduccion en los flujos de efectivo del otro activo. La definicion de contrato de seguro hace referencia a un suceso
incierto futuro, tras el cual el efecto adverso sobre el tenedor de la pdliza de seguro es una precondicién contractual
para el pago. Una precondicion contractual no requiere que la entidad investigue si el suceso ha causado realmente
un efecto adverso, pero le permite denegar el pago si no se satisface la condicion de que el suceso provoco dicho
efecto adverso.

El riesgo de interrupcion o persistencia (el riesgo de que el tenedor de la p6liza de seguro cancelara el contrato
antes o después del momento esperado por la aseguradora al fijar el precio) no es un riesgo de seguro, puesto que
la variabilidad resultante en el pago al tenedor de la pdliza de seguro no depende de un suceso futuro incierto que
afecte de forma adversa al tenedor de la p6liza de seguro. De forma similar, el riesgo de gasto (es decir, el riesgo
de aumentos inesperados de los costos administrativos asociados con la gestién del contrato, que no tenga relacion
con costos asociados con los eventos asegurados) no sera un riesgo de seguro, puesto que un aumento inesperado
en los gastos no afecta de forma adversa al tenedor de la p6liza de seguro.
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Por consiguiente, un contrato que exponga a la entidad a riesgos de interrupcién, persistencia o gasto, no sera un
contrato de seguro, salvo que también exponga a la entidad a un riesgo de seguro. Sin embargo, si la entidad reduce
su riesgo utilizando un segundo contrato, para transferir parte de ese riesgo no asegurado a un tercero, el segundo
contrato expone a la otra parte a un riesgo de seguro.

Una entidad podra aceptar un riesgo significativo del tenedor de un seguro sélo si la entidad es distinta del tenedor
de la péliza de seguro. En el caso de que la entidad sea una mutua, esta entidad mutualista acepta el riesgo
procedente de cada uno de los tenedores de la poliza de seguro y lo concentra. Aunque los tenedores de la péliza
de seguro soportan el riesgo concentrado de forma colectiva porque mantienen el interés residual en la entidad, la
entidad mutualista es una entidad separada que ha aceptado el riesgo.

Riesgo significativo de seguro

Un contrato serd de seguro sélo si transfiere un riesgo de seguro significativo. Los parrafos B7 a B16 analizan el
riesgo de seguro. Los parrafos B18 a B23 analizan la evaluacion de si el riesgo de seguro es significativo.

El riesgo de seguro es significativo si, y so6lo si, un suceso asegurado podria hacer pagar al emisor importes
adicionales significativos en cualquiera de los escenarios, excluyendo los que no tengan caracter comercial (es
decir, que no tienen un efecto perceptible sobre los aspectos econémicos de la transaccion). Si un suceso asegurado
pudiera significar que se pagaran importes adicionales significativos en cualquier escenario que tenga caracter
comercial, la condicion de la frase anterior puede cumplirse incluso si el suceso asegurado fuera extremadamente
improbable, o incluso si el valor presente esperado (esto es, probabilidad ponderada) de los flujos de efectivo
contingentes fuera una pequefia proporcion del valor presente esperado de todos los flujos de efectivo restantes del
contrato de seguro.

Ademas, un contrato transfiere el riesgo de seguro significativo solo si existe un escenario que tiene caracter
comercial en el que el emisor tiene una posibilidad de pérdida sobre la base del valor presente. Sin embargo,
incluso si un contrato de reaseguro no expone al emisor a la posibilidad de una pérdida significativa, ese contrato
se juzga que transfiere riesgo de seguro significativo si transfiere a la reaseguradora sustancialmente todo el riesgo
de seguro relacionado con las partes reaseguradas de los contratos de seguro subyacentes.

Los importes adicionales descritos en el parrafo B18 se determinan sobre la base del valor presente. Si un contrato
de seguro requiere el pago cuando ocurra un suceso incierto en el tiempo y si el pago no se ajusta por el valor
temporal del dinero, puede haber escenarios en los que el valor presente del pago se incremente, incluso si su valor
nominal es fijo. Un ejemplo es el seguro que proporciona una prestacion fija por muerte cuando el tenedor de la
poliza de seguro fallece, sin fecha de caducidad para la cobertura (a menudo denominado como seguro de vida
completa por un importe fijo). La muerte del tenedor es un hecho cierto, pero la fecha en que ocurra es incierta.
Los pagos pueden realizarse cuando un tenedor de la p6liza de seguro individual fallece antes de lo esperado.
Puesto que los pagos no se ajustan por el valor temporal del dinero, el riesgo de seguro significativo podria existir
incluso si no hay pérdida global sobre la cartera de contratos. De forma analoga los términos contractuales que
retrasan temporalmente el reembolso al tenedor de la pdliza de seguro pueden eliminar el riesgo de seguro
significativo. Una entidad usara las tasas de descuento requeridas por el parrafo 36 para determinar el valor
presente de los importes adicionales.

Los importes adicionales descritos en el parrafo B18 se refieren al valor presente de los importes que superen a los
que se habrian de pagar si no ocurriese el evento asegurado (excluyendo los escenarios que no tengan caracter
comercial). Entre estos importes adicionales se incluyen la tramitacion de las reclamaciones y los costos de
evaluacion, pero excluyen:

@) La pérdida de capacidad para cobrar al tenedor del seguro por servicios futuros. Por ejemplo, en un
contrato de seguro de vida vinculado a inversiones, la muerte del tenedor de la péliza de seguro implica
que la entidad no pueda prestar ya servicios de gestidn de inversiones y cobrar una comision por hacerlo.
No obstante, esta pérdida econdémica para la entidad no procede del riesgo de seguro, de la misma forma
que el gestor de un fondo de inversion colectiva no corre con ningin riesgo de seguro en relacion con la
posible muerte de un cliente. Por consiguiente, la pérdida potencial de comisiones futuras por gestion
de inversiones no seré relevante al evaluar cuanto riesgo de seguro se ha transferido mediante el contrato.

(b) La renuncia, en caso de muerte, de los cargos que se hubieran practicado por cancelacién o rescate de la
poliza. Puesto que el contrato ha hecho nacer esos cargos, su renuncia no compensa al tenedor de la
poliza de seguro de un riesgo preexistente. Por tanto, no son relevantes al evaluar cuanto riesgo de seguro
ha sido transferido mediante el contrato.

(c) Un pago, condicionado a un evento, que no cause una pérdida significativa al tenedor de la p6liza. Por
ejemplo, considérese un contrato que requiere que el emisor pague un millén de u.m.* si un activo sufre

1

u.m. indica unidad monetaria.
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un dafio fisico, que cause al tenedor una pérdida econémica insignificante de 1 u.m. En este contrato el
tenedor transfiere el riesgo insignificante de perder 1 u.m. a la aseguradora. Al mismo tiempo, el contrato
crea un riesgo, que no es de seguro, consistente en que el emisor debe pagar 999.999 u.m. si ocurre el
suceso especificado. Puesto que no existe un escenario en el que el suceso asegurado provoque una
pérdida significativa al tenedor del contrato, el emisor no acepta un riesgo de seguro significativo del
tenedor y este contrato no es un contrato de seguro.

(d) Posibles recobros via reaseguro. La entidad los contabilizara de forma separada.

Una entidad evaluara la significatividad del riesgo de seguro contrato por contrato. Por consiguiente, el riesgo de
seguro puede ser significativo incluso si existe una probabilidad minima de pérdidas significativas para una cartera
0 grupo de contratos.

De los parrafos B18 a B22 se deduce que, si un contrato paga una prestacion por fallecimiento que supera el
importe a pagar en caso de supervivencia, el contrato serd un contrato de seguro a menos que la prestacion adicional
en caso de muerte sea insignificante (juzgada por referencia al contrato en si, no a una cartera completa de
contratos). Como se ha sefialado en el parrafo B21(b), la renuncia de los cargos por cancelacion o rescate en caso
de producirse la muerte del tenedor, no se incluird en la evaluacion si dicha renuncia no compensa al tenedor de la
poliza de seguro por un riesgo preexistente. De forma similar, un contrato de rentas donde se pagan sumas regulares
para el resto de la vida del tenedor de la pdliza de seguro ser& un contrato de seguro, a no ser que el total de estos
pagos vitalicios sea insignificante.

Cambios en el nivel de riesgo de seguro

Para algunos contratos, la transferencia del riesgo de seguro al emisor ocurre después de un periodo de tiempo.
Por ejemplo, considérese un contrato que prevea un rendimiento de inversion determinado e incluya una opcién
para el tenedor de la péliza de seguro que le permita al vencimiento, utilizar los ingresos procedentes de dicha
inversion para comprar una renta vitalicia, a las mismas tasas que carga la entidad a otros rentistas nuevos en el
momento en que el tenedor de la péliza de seguro ejercite esa opcion. Este contrato transfiere el riesgo de seguro
al emisor solo después de que sea ejercitada la opcidn, puesto que la entidad es libre de poner precio a la renta
vitalicia con un criterio que refleje el riesgo de seguro que se le va a transferir en esa fecha. Por consiguiente, los
flujos de efectivo que tendrian lugar en el ejercicio de la opcién quedan fuera del limite del contrato y antes del
ejercicio no existen flujos de efectivo por el seguro dentro de los limites del contrato. Sin embargo, si el contrato
especifica las tasas de renta vitalicia (0 una base distinta a las tasas de mercado para establecer las tasas de renta
vitalicia), el contrato transfiere el riesgo de seguro al emisor porque éste se encuentra expuesto al riesgo de que las
tasas de renta vitalicia les sean desfavorables cuando el tenedor de la pdliza de seguro ejerza la opcion. En ese
caso, los flujos de efectivo que ocurririan cuando se ejerza la opcidn estan dentro de los limites del contrato.

Un contrato que cumple la definicién de un contrato de seguro continta siendo un contrato de seguro hasta que
todos los derechos y obligaciones se extinguen (es decir, estan dispensados, cancelados o expirados), a menos que
el contrato se dé de baja en cuentas aplicando los parrafos 74 a 77, debido a una modificacion del contrato.

Ejemplos de contratos de seguro

Los siguientes son ejemplos de contratos que cumplen las condiciones para ser contratos de seguro siempre que la
transferencia de riesgo de seguro resulte significativa:

@) Seguro contra robo o dafios.

(b) Seguro de responsabilidad derivada de garantia de productos, responsabilidad profesional,
responsabilidad civil o gastos de defensa juridica.

(c) Seguro de vida y de decesos (aunque la muerte sea cierta, es incierto el momento de ocurrencia o, para
algunos tipos de seguro de vida, si ocurre 0 no en el periodo cubierto por el seguro).

(d) Seguro de rentas vitalicias y pensiones, es decir, contratos que prevén compensaciones por un suceso
futuro incierto—Ila supervivencia del que percibe las rentas o del pensionista—para proporcionar al
rentista 0 al pensionista un nivel de ingresos determinado, que podria verse en otro caso afectado
adversamente por el hecho de su supervivencia. [Pasivos del empleador que surgen de planes de
beneficios a los empleados y obligaciones por beneficios por retiro presentadas por planes de retiro de
beneficios definidos estan fuera del alcance de la NIIF 17 aplicando el parrafo 7(b)].

(e) Seguro contra costos por discapacidad y atencion médica.

()] Bonos de caucion, bonos de fidelidad, bonos de rendimiento y bonos de aval para licitaciones, es decir,
contratos que compensen al tenedor si la otra parte incumple un compromiso contractual, por ejemplo,
la obligacion de construir un edificio. por ejemplo, una obligacién de construir un edificio.
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©)

(h)

(i)

0)

(k)

Garantias de productos. Las garantias de productos, emitidas por un tercero, que cubran los bienes
vendidos por un fabricante, mayorista 0 minorista entran dentro del alcance de la NIIF 17. Sin embargo,
las garantias de productos emitidas directamente por un fabricante, mayorista o minorista estéan fuera del
alcance de la NIIF 17 aplicando el parrafo 7(a), y en su lugar quedan dentro del alcance de la NIIF 15 o
NIC 37 Provisiones, Pasivos Contingentes y Activos Contingentes.

Titulos de propiedad (seguros contra el descubrimiento de defectos en los titulos de propiedad de la
tierra o edificios que no son aparentes cuando se emitio el contrato de seguro). En este caso, el evento
asegurado es el descubrimiento de un defecto en el titulo, no el defecto en si.

Seguros de viaje (compensacion en efectivo o en especie a los tenedores de la poliza de seguro por
pérdidas sufridas antes o durante el viaje).

Bonos de catastrofe, en los que se prevén reducciones en los pagos del principal, de los intereses o de
ambos en caso de que un evento adverso especifico afecte al emisor del bono (salvo en el caso de que el
evento especifico no cree un riesgo de seguro que sea significativo, por ejemplo si se trata del cambio
en un tasa de interés o de cambio de moneda extranjera).

Permutas de seguro y otros contratos que establecen pagos que dependen de cambios climaticos,
geoldgicos u otras variables de tipo fisico que sean especificas para una de las partes del contrato.

Los siguientes son ejemplos de elementos que no constituyen contratos de seguro:

(@)

(b)

(©

(d)

)

®

)

(h)

Contratos de inversion que tienen forma legal de contrato de seguro, pero no transfieren un riesgo de
seguro significativo al emisor. Por ejemplo, contratos de seguro de vida en los que la entidad no soporta
un riesgo de mortalidad o morbilidad significativo no son contratos de seguro; estos contratos son
instrumentos financieros o contratos de servicios—véase el parrafo B28. Los contratos de inversiones
con componentes de participacién discrecional no cumplen la definicién de un contrato de seguro; sin
embargo, estan dentro del alcance de la NIIF 17 siempre que se emitan por una entidad que también
emite contratos de seguro, aplicando el parrafo 3(c).

Contratos que tienen forma legal de seguro, pero devuelven todo el riesgo de seguro significativo al
tenedor de la poliza de seguro a través de mecanismos exigibles y no cancelables que ajustan los pagos
futuros del tenedor de la pdliza de seguro al emisor como una consecuencia directa de pérdidas
aseguradas. Por ejemplo, algunos contratos de reaseguro financiero o algunos contratos de grupo
devuelven todo el riesgo de seguro significativo a los tenedores de la p6liza de seguro; estos contratos
son normalmente instrumentos financieros o contratos de servicios (véase el parrafo B28).

Autoseguro (es decir, mantener un riesgo que podria haber sido cubierto por un seguro). En estas
situaciones, no existe un contrato de seguro porque no hay acuerdo con un tercero. Por ello, si una
entidad emite un contrato de seguro a su controladora, subsidiaria o subsidiaria de la misma
controladora, no existe un contrato de seguro en los estados financieros consolidados porque no hay
contrato con un tercero. Sin embargo, para los estados financieros separados o individuales de la
aseguradora o tenedor, existe un contrato de seguro.

Contratos (como los de apuestas) que obligan a realizar pagos si ocurre un suceso futuro incierto, pero
no requieren, como precondicién contractual, que el suceso afecte de forma adversa al tenedor de la
poliza de seguro. Sin embargo, esto no excluye de la definicién de un contrato de seguro a contratos que
especifican un desembolso predeterminado con el fin de cuantificar la pérdida causada por sucesos tales
como la muerte o un accidente (véase también el parrafo B12).

Derivados que exponen a una de las partes a un riesgo financiero, pero no a un riesgo de seguro, porque
los derivados requieren que la parte realice (o0 les otorgue el derecho a recibir) pagos basados
exclusivamente en los cambios en uno 0 mas de los siguientes: una tasa de interés especificada, el precio
de un instrumento financiero, el precio de una materia prima cotizada, el tipo de cambio de una divisa
extranjera, un indice de precios o de tasas, una calificacién crediticia o un indice crediticio, siempre que,
en el caso de una variable no financiera, la variable no sea especifica para una de las partes del contrato.

Garantias crediticias relacionadas que requieren pagos incluso si el tenedor de la péliza de seguro no ha
incurrido en una pérdida por el incumplimiento de un deudor de pagar al vencimiento; estos contratos
se contabilizan aplicando la NIIF 9 Instrumentos Financieros (véase el parrafo B29).

Contratos que requieren pagos que dependen de variables climaticas, geoldgicas o de otro tipo fisico
que no son especificas para una de las partes del contrato (denominados cominmente derivados
climaticos).

Contratos, en los que se prevean reducciones en los pagos del principal, de los intereses o de ambos, que
dependen de variables climaticas, geoldgicas o de otro tipo fisico, el efecto de las cuales no es especifico
para una de las partes del contrato. (habitualmente denominados bonos de catastrofes).
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Una entidad utilizara otras Normas aplicables, tales como la NIIF 9 y NIIF 15 a los contratos descritos en el parrafo
B27.

Los contratos de garantia crediticia relacionados y contratos de seguro crediticio analizados en el parrafo B27(f)
pueden revestir diversas formas legales, tales como una garantia, algunos tipos de cartas de crédito, un producto
derivado de crédito por incumplimiento o un contrato de seguro. Esos contratos son contratos de seguro si requieren
que el emisor efectlie pagos especificos para reembolsar al tenedor por una pérdida en la que éste incurre porque
un deudor especifico incumpla su obligacién de pago a su vencimiento cuando el tenedor de la pdliza de seguro
aplique las condiciones, originales o modificadas, de un instrumento de deuda. Sin embargo, estos contratos de
seguro se excluyen del alcance de la NIIF 17 a menos que el emisor haya afirmado explicitamente que considera
los contratos como contratos de seguro y haya usado la contabilidad aplicable a los contratos de seguro [véase el
parrafo 7(e)].

Las garantias crediticias relacionadas y los contratos de seguro crediticio que requieren el pago, incluso si el
tenedor de la poliza de seguro no ha incurrido en una pérdida por el incumplimiento del deudor de pagar al
vencimiento, estan fuera del alcance de la NIIF 17, porque no transfieren riesgo de seguro significativo. Estos
contratos incluyen los que requieren pagos:

@) independientemente de si la contraparte mantiene el instrumento de deuda subyacente; o

(b) en el momento de un cambio en la calificacién crediticia o en el indice crediticio, en lugar del
incumplimiento de un deudor especifico de hacer los pagos al vencimiento.

Separacion de los componentes de un contrato de seguro (parrafos10 a 13)

B31

B32

B33

B34

Componentes de inversion (parrafo 11(b))

El parrafo 11(b) requiere que una entidad separe un componente de inversion distinto del contrato de seguro
anfitrion. Un componente de inversion es distinto si, y solo si, se cumplen las dos condiciones siguientes:

€) El componente de inversién y el componente de seguro no estan altamente interrelacionados.

(b) Un contrato con términos equivalentes se vende, o podria venderse, por separado en el mismo mercado
0 jurisdiccion, por entidades que emiten contratos de seguro o por terceros. La entidad tendra en cuenta
toda la informacién razonablemente disponible al realizar esta determinacion. No se requiere que la
entidad Ileve a cabo una busqueda exhaustiva para identificar si un componente de inversion se vende
por separado.

Un componente de inversion y un componente de seguro estan altamente interrelacionados si, y solo si:

€) La entidad no puede medir un componente sin considerar el otro. Por ello, si el valor de un componente
varia de acuerdo con el valor del otro, una entidad aplicara la NIIF 17 para contabilizar el componente
de inversion y de seguro combinados; o

(b) el tenedor de la poliza de seguro no puede beneficiarse de un componente a menos que el otro esté
también presente. Por ello, si la caducidad o vencimiento de un componente provoca la caducidad o
vencimiento del otro la entidad aplicara la NIIF 17 para contabilizar el componente de inversion y de
seguro combinados.

Compromisos de transferir distintos bienes o servicios que no son
de seguro (parrafo 12)

El parrafo 12 requiere que una entidad separe de un contrato de seguro un compromiso de transferir diferentes
bienes o servicios distintos de los servicios de contrato de seguro a un tenedor de la pdliza de seguro. A efectos de
la separacion, una entidad no considerara actividades que debe llevar a cabo para cumplir un contrato a menos que
transfiera un bien o servicio distinto de los servicios de contrato de seguroal tenedor de la pdliza de seguro a medida
que esas actividades tengan lugar. Por ejemplo, una entidad puede necesitar realizar varias tareas administrativas
para establecer un contrato. La realizacion de dichas tareas no transfiere ningln servicio al tenedor de la péliza de
seguro a medida que se van realizando.

Un bien o un servicio distinto de los servicios de contrato de seguro comprometido a un tenedor de la péliza de
seguro es diferente si éste puede beneficiase del bien o servicio por si mismo o junto con otros recursos que ya
tiene facilmente disponibles. Recursos facilmente disponibles son bienes o servicios que se venden por separado
(por la entidad o terceros) o recursos que el tenedor de la péliza de seguro ya ha obtenido (de la entidad o de otras
transacciones 0 sucesos).
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Un bien o servicio distinto de los servicios de contrato de seguro que se compromete con el tenedor de la péliza
de seguro no es diferente si:

@) los flujos de efectivo y riesgos asociados con el bien o servicio estan altamente interrelacionados con
los flujos de efectivo y riesgos asociados con los componentes de seguro en el contrato; y

(b) la entidad proporciona un servicio significativo de integracion del bien o servicio con los componentes
de seguro.

Flujos de efectivo por la adquisicion de seguros (parrafos 28A a 28F)

B35A

B35B

B35C

B35D

Para aplicar el parrafo 28A, una entidad utilizara un método sistemético y racional para asignar:

@) Los flujos de efectivo por la adquisicién de seguros directamente atribuibles a un grupo de contratos de
seguro:
0] a ese grupo; y
(i) a grupos que incluyen contratos de seguro que se espera que surjan de renovaciones de

contratos de seguro en ese grupo.

(b) Los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros directamente atribuibles a una cartera de contratos
de seguro, distintos de los de (a), a grupos de contratos en la cartera.

Al final de cada periodo sobre el que se informa, una entidad revisara los importes asignados como especifica el
parrafo B35A para reflejar los cambios en los supuestos que determinan los datos de entrada para el método de
asignacion utilizado. Una entidad no cambiara los importes asignados a un grupo de contratos de seguro después
de que hayan sido afiadidos todos los contratos al grupo (véase el parrafo B35C).

Una entidad podria afiadir contratos de seguro a un grupo de contratos de seguro en méas de un periodo sobre el
que se informa (véase el parrafo 28). En esas circunstancias, una entidad dara de baja en cuentas la parte de un
activo por los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros que esta relacionada con los contratos afiadidos al
grupo en ese periodo y continuar reconociendo un activo por los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros
en la medida en que el activo se relacione con contratos de seguro que se espera afiadir al grupo en un periodo
futuro sobre el que se informa.

Para aplicar el parrafo 28E:

@) una entidad reconocera una pérdida por deterioro de valor en el resultado del periodo y reducira el
importe en libros de cualesquiera flujos de efectivo por la adquisicién de seguros, de forma que el
importe en libros del activo no supere las entradas de efectivo netas esperadas para el grupo de contratos
de seguro relacionado, determinado aplicando el pérrafo 32(a).

(b) Cuando una entidad asigne los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros a grupos de contratos de
seguro aplicando el parrafo B35A(a)(ii), la entidad reconocera una pérdida por deterioro de valor en el
resultado del periodo y reducira el importe de los activos relacionados por los flujos de efectivo por la
adquisicion de seguros en la medida en que:

(i) la entidad espere que los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros superen las entradas
de efectivo netas para las renovaciones esperadas, determinadas aplicando el parrafo 32(a); y

(i) el exceso determinado aplicando (b)(i) no haya sido reconocido ya como una pérdida por
deterioro de valor aplicando (a).

Medicion (parrafos 29 a 71)

B36

Estimaciones de los flujos de efectivo futuros (parrafos 33 a 35)

Esta seccién aborda:

@) el uso no sesgado de toda la informacién razonable y sustentable disponible sin costo o esfuerzo
desproporcionado (véanse los parrafos B37 a B41);

(b) las variables de mercado y distintas a las de mercado (véanse los parrafos B42 a B53);

(c) el uso de estimaciones corrientes (véanse los parrafos B54 a B60); y

(d) los flujos de efectivo dentro de los limites del contrato (véanse los parrafos B61 a B71).
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Uso no sesgado de toda la informacion razonable y sustentable disponible sin
costo o esfuerzo desproporcionado [parrafo 33(a)]

El objetivo de estimar los flujos de efectivo futuros es determinar el valor esperado, o la media de la probabilidad
ponderada, del rango completo de posibles resultados, considerando toda la informacidn razonable y sustentable
disponible en la fecha de presentacion sin costo o esfuerzo desproporcionado. La informacién razonable y
sustentable disponible en la fecha de presentacion sin costo o esfuerzo desproporcionado incluye informacién
sobre sucesos pasados y condiciones actuales, y previsiones de condiciones futuras (véase el parrafo B41). La
informacidn disponible de los sistemas de informacidn propios de una entidad se considera que esta disponible sin
esfuerzo o costo desproporcionado.

El punto de partida para una estimacion de los flujos de efectivo es un rango de escenarios que refleja el rango
completo de resultados posibles. El punto de partida para una estimacion de los flujos de efectivo es un rango de
escenarios que refleja el rango completo de resultados posibles. Los flujos de efectivo de cada escenario estan
descontados y ponderados por la probabilidad estimada de que ese resultado dé lugar a un valor presente esperado.
Por consiguiente, el objetivo no es desarrollar un resultado méas probable, o con mas probabilidad de que no ocurra,
para flujos de efectivo futuros.

Al considerar el rango completo de resultados posibles, el objetivo es incorporar toda la informacién razonable y
sustentable disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado de forma no sesgada, en lugar de identificar cada
posible escenario. En la practica, el desarrollo de escenarios explicitos es innecesario si la estimacion resultante es
congruente con el objetivo de medicion de considerar toda la informacion razonable y sustentable disponible sin
costo o esfuerzo desproporcionado al determinar la media. Por ejemplo, si una entidad estima que la distribucion
de probabilidad de los resultados es ampliamente congruente con una distribuciéon de probabilidad que puede
describirse por completo con un nimero pequefio de parametros, sera suficiente estimar un nimero méas pequefio
de pardmetros. De forma analoga, en algunos casos, modelos relativamente simples pueden dar una respuesta
dentro de un rango aceptable de precision, sin la necesidad de muchas simulaciones detalladas. Sin embargo, en
algunos casos, los flujos de efectivo pueden estar guiados por factores subyacentes complejos y pueden responder
de forma no lineal a cambios en las condiciones econémicas. Esto puede suceder si, por ejemplo, los flujos de
efectivo reflejan una serie de opciones interrelacionadas que estan implicitas o explicitas. En estos casos, es
probable que sean necesarios modelos estocasticos mas sofisticados para satisfacer el objetivo de medicion.

Los escenarios desarrollados incluiran estimaciones no sesgadas de la probabilidad de pérdidas catastroficas bajo
contratos existentes. Esos escenarios excluyen posibles reclamaciones bajo posibles contratos futuros.

Una entidad estimara las probabilidades e importes de pagos futuros bajo contratos existentes sobre la base de la
informacidn obtenida incluyendo:

@) Informacion sobre reclamaciones ya presentadas por los tenedores de la péliza de seguro.
(b) Otra informacidn sobre las caracteristicas conocidas o estimadas de los contratos de seguro.
(c) Datos histéricos sobre la experiencia propia de la entidad, complementados cuando sea necesario con

datos histéricos de otras fuentes. Los datos histéricos se ajustan para reflejar las condiciones actuales,
por ejemplo, si:

(i) las caracteristicas de la poblacién asegurada difieren (o diferiran, por ejemplo, debido a una
seleccion adversa) de las caracteristicas de la poblacidn que se habia usado como base para
los datos historicos;

(i) existen indicios de que no continuar la tendencia histdrica, de que surgiran nuevas tendencias
0 de que cambios econémicos, demogréaficos y de otro tipo pueden afectar los flujos de
efectivo que surjan de los contratos de seguro existentes; o

(iii) ha habido cambios en elementos tales como los procedimientos de suscripcion y de gestién
de reclamaciones que pueden afectar la relevancia de los datos histéricos para los contratos
de seguro.

(d) Informacién de precios actuales, si esta disponible, para contratos de reaseguro y otros instrumentos

financieros (si los hubiera) que cubren riesgos similares, tales como bonos de catastrofes y derivados
climaticos, y precios de mercado recientes para la transferencia de contratos de seguro. Esta informacion
se ajustara para reflejar las diferencias entre los flujos de efectivo que surgen de esos contratos de
reaseguro u otros instrumentos financieros, y los flujos de efectivo que surgirian en la medida que la
entidad cumpla los contratos subyacentes con el tenedor de la péliza de seguro.

Variables de mercado y variables distintas a las del mercado

La NIIF 17 identifica dos tipos de variables:
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vari —vari ue pu iv i
a ariables de mercado—variables que pueden observarse en mercados o derivarse directamente de ellos
(por ejemplo, precios de los valores negociados publicamente y tasas de interés); y

(b) variables distintas a las de mercado—todas las demas variables (por ejemplo, la frecuencia y gravedad
de reclamaciones de seguros y la mortalidad).

Las variables de mercado generalmente daran lugar a riesgo financiero (por ejemplo, tasas de interés observables)
y las variables distintas a las de mercado generalmente daran lugar a riesgo no financiero (por ejemplo, tasas de
mortalidad). Sin embargo, este no serd siempre el caso. Por ejemplo, puede haber supuestos que relacionan los
riesgos financieros para los que las variables no pueden ser observadas en los mercados, o derivarse directamente
de ellos (por ejemplo, tasas de interés que no pueden observarse en los mercados o derivarse directamente de ellos).

Variables de mercado [parrafo 33(b)]

Las estimaciones de las variables de mercado seran congruentes con los precios de mercado observables en la
fecha de medicion. Una entidad maximizara el uso de datos de entrada observables y no sustituird sus propias
estimaciones por datos de mercado observables excepto por lo descrito en el parrafo 79 de la NIIF 13 Medicion
del Valor Razonable. Una entidad maximizara el uso de datos de entrada observables y no sustituira sus propias
estimaciones por datos de mercado observables excepto por lo descrito en el parrafo 79 de la NIIF 13 Medicion
del Valor Razonable. En congruencia con la NIIF 13, si las variables necesitan derivarse (por ejemplo, porque
existen variables de mercado no observables) serdn tan congruentes como sea posible con las variables de mercado
observables.

Los precios de mercado combinan un rango de puntos de vista sobre resultados posibles futuros y también reflejan
las preferencias de riesgo de los participantes del mercado. Por consiguiente, no constituyen una Unica prediccion
del resultado futuro. Si el resultado real difiere del precio de mercado anterior, no significa que el precio de
mercado sea “erréoneo”.

Una aplicacion importante de las variables de mercado es el concepto de un activo duplicado o una cartera que
replica activos. Un activo duplicado es uno cuyos flujos de efectivo coinciden exactamente, en todos los escenarios,
con los flujos de efectivo contractuales de un grupo de contratos de seguro en importe, calendario e incertidumbres.
En algunos casos, un activo duplicado puede existir para algunos flujos de efectivo que surgen de un grupo de
contratos de seguro. El valor razonable de ese activo refleja el valor presente esperado de los flujos de efectivo del
activo y el riesgo asociado con esos flujos de efectivo. Si existe una cartera que replica activos para algunos de los
flujos de efectivo que surgen de un grupo de contratos de seguro, la entidad puede usar el valor razonable de esos
activos para medir los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento relevantes en lugar de estimar
explicitamente los flujos de efectivo y tasa de descuento.

La NIIF 17 no requiere que una entidad use una técnica de cartera duplicada. Sin embargo, si un activo o cartera
duplicados existe para algunos de los flujos de efectivo que surgen de los contratos de seguro y una entidad opta
por usar una técnica diferente, la entidad satisfard por si misma que una técnica de cartera duplicada seria
improbable que llevara a una medicién significativamente diferente de esos flujos de efectivo.

Las técnicas distintas de la técnica de cartera duplicada, tales como técnicas de modelos estocasticos, pueden ser
mas robustas o féciles de implementar si existen interdependencias significativas entre los flujos de efectivo que
varian sobre la base de rentabilidades de activos y otros flujos de efectivo. Se requiere juicio para determinar la
técnica que mejor cumpla con el objetivo de congruencia con las variables de mercado observables en
circunstancias especificas. En concreto, la técnica usada debe dar lugar a que la medicion de cualquier opcion y
garantias incluidas en los contratos de seguro sea congruente con los precios de mercado observables (si los
hubiera) para estas opciones y garantias.

Variables distintas a las de mercado

Estimaciones de variables distintas a las de mercado reflejaran toda evidencia razonable y sustentable disponible
sin costo o esfuerzo desproporcionado, tanto externa como interna.

Los datos externos distintos a los de mercado (por ejemplo, estadisticas de mortalidad nacional) pueden tener mas
0 menos relevancia que los datos internos (por ejemplo, estadisticas de mortalidad desarrolladas internamente),
dependiendo de las circunstancias. Por ejemplo, una entidad que emite contratos de seguro de vida no dependera
solo de estadisticas de mortalidad nacional, sino que considerara otras fuentes internas y externas razonables y
sustentables sin costo o esfuerzo desproporcionado al desarrollar estimaciones no sesgadas de probabilidades para
escenarios de mortalidad para sus contratos de seguro. Al desarrollar esas probabilidades, una entidad dara mas
peso a la informacién mas convincente. Por ejemplo:

@) Las estadisticas de mortalidad internas pueden ser mas convincentes que los datos de mortalidad
nacional si los datos nacionales proceden de una gran poblacién que no es representativa de la poblacion
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asegurada. Esto puede ser porque, por ejemplo, las caracteristicas demogréficas de la poblacion
asegurada podrian diferir de forma significativa de las de la poblacién nacional, significando que una
entidad podria necesitar dar mas peso a los datos internos y menos peso a los de las estadisticas
nacionales.

(b) Por el contrario, si las estadisticas internas proceden de una poblacion pequefia con caracteristicas que
se cree que estan mas cercanas a las de la poblacién nacional, y las estadisticas nacionales estan
actualizadas, una entidad dard mas peso a las estadisticas nacionales.

Las probabilidades estimadas para las variables distintas a las de mercado no estaran en contradiccion con las
variables de mercado observables. Por ejemplo, las probabilidades estimadas para escenarios de tasas de inflacion
futuras serén tan congruentes como sea posible con las probabilidades implicitas en las tasas de interés de mercado.

En algunos casos, una entidad puede concluir que las variables de mercado varian independientemente de las
variables distintas a las de mercado. Si es asi, la entidad considerara escenarios que reflejen el rango de resultados
para las variables distintas a las de mercado, con cada escenario usando el mismo valor observado de la variable
de mercado.

En otros casos, las variables de mercado y las distintas a las de mercado pueden estar correlacionadas. En otros
casos, las variables de mercado y las distintas a las de mercado pueden estar correlacionadas. De forma analoga,
puede haber evidencia de que los niveles de reclamaciones por seguro de hogar o automovil estan correlacionados
con los ciclos econdmicos y, por ello, con tasas de interés e importes de gasto. La entidad asegurard que las
probabilidades para los escenarios y los ajustes de riesgo para el riesgo no financiero que se relaciona con las
variables de mercado son congruentes con los precios de mercado observados que dependen de esas variables de
mercado.

Uso de estimaciones actuales [parrafo 33(c)]

Al estimar cada escenario de flujos de efectivo y su probabilidad, una entidad usara toda la informacion razonable
y sustentable disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. Una entidad revisara las estimaciones que realiz6
al final del periodo anterior sobre el que se informa y las actualizara. Al hacer esto, una entidad considerara si:

@) Las estimaciones actualizadas representan fidedignamente las condiciones al final del periodo sobre el
que se informa.

(b) Las estimaciones actualizadas representan fidedignamente las condiciones al final del periodo sobre el
que se informa. Los cambios en las estimaciones representan fidedignamente los cambios en las
condiciones durante el periodo. Por ejemplo, supdngase que las estimaciones estaban en un extremo de
un rango razonable al comienzo del periodo. Si las condiciones no han cambiado, el cambio en las
estimaciones al otro extremo del rango al final de periodo podria no representar fidedignamente lo que
ha sucedido durante el periodo. Si las estimaciones mas recientes de una entidad son diferentes de sus
estimaciones anteriores, pero las condiciones no han cambiado, evaluara si las nuevas probabilidades
asignadas a cada escenario estan justificadas. Al actualizar sus estimaciones de esas probabilidades, la
entidad considerard tanto la evidencia que apoyaba sus estimaciones previas como toda la nueva
evidencia disponible, dando mas peso a la evidencia mas convincente.

La probabilidad asignada a cada escenario reflejara las condiciones al final del periodo sobre el que se informa.
Por consiguiente, aplicando la NIC 10 Hechos Ocurridos Después del Periodo sobre el que se Informa, un suceso
ocurrido después del final del periodo sobre el que se informa que resuelve una incertidumbre que existia al final
del periodo sobre el que se informa no proporciona evidencia de las condiciones que existian a esa fecha. Por
ejemplo, puede haber un 20 por ciento de probabilidad al final del periodo sobre el que se informa de que se
produzca una tormenta importante durante los seis meses restantes de un contrato de seguro. Después del final del
periodo contable pero antes de que los estados financieros hayan sido autorizados para su emision, se produce una
tormenta importante. Los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento bajo ese contrato no reflejaran la
tormenta que, razonando en retrospectiva, se conocia que tenia que ocurrir. En su lugar, los flujos de efectivo
incluidos en la medicion incorporan el 20 por ciento de probabilidad aparente al final del periodo sobre el que se
informa (con informacion a revelar aplicando la NIC 10 que ocurrié un suceso que no requiere ajuste después del
final del periodo sobre el que se informa).

Las estimaciones actuales de los flujos de efectivo esperados no son necesariamente idénticos a la experiencia real
mas reciente. Las estimaciones actuales de los flujos de efectivo esperados no son necesariamente idénticos a la
experiencia real mas reciente. Varios factores podrian haber causado el repentino cambio en la experiencia,
incluyendo:

@) la duracion de los cambios en la mortalidad;
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(b) los cambios en las caracteristicas de la poblacién asegurada (por ejemplo, cambios en las suscripciones
o distribucion, o interrupciones selectivas por los tenedores de pélizas de seguro con inusual buena
salud);

(©) fluctuaciones aleatorias;

(d) causas identificables no recurrentes.

Una entidad investigara las razones del cambio en la experiencia y desarrollara nuevas estimaciones de los flujos
de efectivo y probabilidades a la luz de la experiencia mas reciente, la experiencia anterior y otra informacién. El
resultado para el ejemplo del parrafo 56 seria habitualmente que el valor presente esperado de prestaciones por
muerte cambie, pero no hasta un 20 por ciento. En el ejemplo del parrafo B56, si las tasas de mortalidad contintan
siendo significativamente mayores que las estimaciones previas por razones que se espera que continten, la
probabilidad estimada asignada a los escenarios de alta mortalidad se incrementara.

Las estimaciones de variables distintas a las de mercado incluiran informacion sobre el nivel actual de sucesos
asegurados e informacion sobre tendencias. Por ejemplo, las tasas de mortalidad han disminuido de forma
congruente durante largos periodos en muchos paises. La determinacion de flujos de efectivo procedentes del
cumplimiento refleja las probabilidades que se asignarian a cada posible escenario de tendencia, teniendo en cuenta
toda la informacién razonable y sustentable disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.

De forma analoga, si los flujos de efectivo asignados a un grupo de contratos de seguro son sensibles a la inflacion,
la determinacién de los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento reflejara las estimaciones actuales de las
tasas posibles de inflacion futuras. Puesto que las tasas de inflacion estan probablemente correlacionadas con las
tasas de interés, la medicion de los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento reflejara las probabilidades
para cada escenario de inflacion de forma tal que sea congruente con las probabilidades implicitas en las tasas de
interés del mercado usadas para estimar la tasa de descuento (véase el parrafo B51).

Al estimar los flujos de efectivo, una entidad tendra en cuenta las expectativas actuales de sucesos futuros que
pueden afectar esos flujos de efectivo. La entidad desarrollard escenarios de flujos de efectivo que reflejen esos
sucesos futuros, asi como estimaciones no sesgadas de la probabilidad de cada escenario. Sin embargo, una entidad
no tendra en cuenta expectativas actuales de cambios futuros en la legislacion que cambiarian o liberarian de la
obligacion presente o crearian nuevas obligaciones bajo el contrato de seguro existente hasta que el cambio en la
legislacion este practicamente aprobada.

Flujos de efectivo dentro de los limites del contrato (parrafo 34)

Las estimaciones de los flujos de efectivo en un escenario incluirdn todos los flujos de efectivo dentro de los limites
de un contrato existente y no otros flujos de efectivo. Una entidad aplicara el parrafo 2 al determinar los limites de
un contrato existente.

Muchos contratos de seguro tienen componentes que permiten que los tenedores de pdlizas de seguro lleven a cabo
acciones que cambien el importe, calendario, naturaleza o incertidumbre de los importes que recibiran. Estos
componentes incluyen opciones de renovacion, opciones de rescate, opciones de conversion y opciones de parar
los pagos de primas, mientras contintian recibiendo las prestaciones segln los contratos. La medicion de un grupo
de contratos de seguro reflejara, sobre una base de valor esperado, las estimaciones actuales de la entidad sobre la
forma en que los tenedores de polizas de seguro en el grupo ejerceran la opcion disponible, y el ajuste del riesgo
para el riesgo no financiero por la forma en que la conducta real de los tenedores de p6lizas de seguro puede diferir
de la conducta esperada. Este requerimiento para determinar el valor esperado se aplica independientemente del
nlmero de contratos de un grupo, por ejemplo, se aplica incluso si el grupo comprende un solo contrato. Por ello,
la medicion de un grupo de contratos de seguro no supondra un 100 por ciento de probabilidad de que los tenedores
de polizas de seguro:

@) rescataran sus contratos, si existe alguna probabilidad de que algunos de los tenedores de polizas de
seguro no lo haran; o

(b) mantendran sus contratos, si existe alguna probabilidad de que algunos de los tenedores de polizas de
seguro no lo haran.

Cuando se requiera por contrato que un emisor de un contrato de seguro renueve o continie de otro modo con el
contrato, aplicara el parrafo 34 para evaluar si las primas y flujos de efectivo relacionados que surgen del contrato
renovado estan dentro de los limites del contrato original.

El parrafo 34 hace referencia a la capacidad préactica de una entidad de establecer un precio en una fecha futura
(una fecha de renovacion) que refleje totalmente los riesgos en el contrato desde esa fecha. Una entidad tiene esa
capacidad préactica en ausencia de restricciones que impidan que la entidad establezca el mismo precio que pondria
en un nuevo contrato con las mismas caracteristicas que las del contrato existente emitido en esa fecha, o si puede
modificar las prestaciones para ser congruente con el precio que cobrara. De forma analoga, una entidad tiene esa
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capacidad practica de establecer un precio cuando puede modificar el precio de un contrato existente de forma que
el precio refleje los cambios generales en los riesgos de una cartera de contratos de seguro, incluso si el precio
establecido para cada tenedor de la péliza de seguro individual no refleja el cambio en el riesgo de ese tenedor
especifico de la poliza de seguro. Al evaluar si la entidad tiene la capacidad practica de establecer un precio que
refleje totalmente los riesgos en el contrato o cartera, considerara todos los riesgos que tendria en cuenta al suscribir
contratos equivalentes en la fecha de renovacion para el servicio restante. Al determinar las estimaciones de los
flujos de efectivo futuros al final del periodo sobre el que se informa, una entidad evaluara nuevamente los limites
de un contrato de seguro para incluir el efecto de los cambios en las circunstancias sobre los derechos y
obligaciones sustantivos de la entidad.

Los flujos de efectivo dentro de los limites de un contrato de seguro son los que se relacionan directamente con el
cumplimiento del contrato, incluyendo los flujos de efectivo para los que la entidad tiene discrecionalidad sobre
el importe o calendario. Los flujos de efectivo dentro de los limites incluyen:

@) primas (incluyendo ajustes de primas y primas fraccionadas) de un tenedor de la poliza de seguro y
cualesquiera flujos de efectivo adicionales que procedan de esas primas.

(b) Pagos a (o0 por cuenta de) un tenedor de la pdliza de seguro, incluyendo reclamaciones que ya han sido
presentadas pero que no han sido todavia pagadas (es decir, reclamaciones presentadas), reclamaciones
incurridas por sucesos que han tenido lugar, pero para los que no se han presentado reclamaciones y
todas las reclamaciones futuras para las cuales la entidad tiene una obligacidn sustantiva (véase el
parrafo 34).

(c) Pagos a (o por cuenta de) un tenedor de la péliza de seguro que varien dependiendo de las rentabilidades
de los elementos subyacentes.

(d) Pagos a (o por cuenta de) un tenedor de la pdliza de seguro procedentes de derivados, por ejemplo,
opciones y garantias implicitas en el contrato, en la medida en que esas opciones y garantias no estén
separadas del contrato de seguro [véase el parrafo 11(a)].

(e) Una asignacion de flujos de efectivo por la adquisicion del seguro atribuible a la cartera a la que
pertenece el contrato.

()] Costos de tramitacion de reclamaciones (es decir, los costos en los que la entidad incurrira al investigar,
procesar y resolver las reclamaciones bajo los contratos de seguro existentes, incluyendo las comisiones
legales y de peritos y costos internos de investigacion de reclamaciones y del proceso de los pagos de
reclamaciones).

(9) Los costos en que incurrird la entidad al proporcionar las prestaciones contractuales pagadas en especie.

(h) Los costos de mantenimiento y administracion de la péliza, tales como costos de facturacion de la prima
y tramitacion de cambios de poéliza (por ejemplo, conversiones y restablecimientos). Estos costos
también incluyen comisiones que se espera pagar a intermediarios si un tenedor de la p6liza de seguro
concreto continlia pagando la prima dentro de los limites del contrato de seguro.

(i Impuestos basados en transacciones (tales como impuestos sobre primas, impuestos al valor agregado e
impuesto sobre bienes y servicios) y gravamenes (tales como gravamen por servicio de incendios y
evaluaciones de fondos de garantias) que surgen directamente de los contratos de seguro existentes, o
que pueden atribuirse a ellos sobre una base razonable y congruente.

)] Pagos por el emisor en capacidad de fiduciario para cumplir las obligaciones tributarias incurridas por
el tenedor de la poliza de seguro, y cobros relacionados.

(k) Entradas de efectivo potenciales por recuperaciones (tales como rescate y subrogacion) sobre
reclamaciones futuras cubiertas por contratos de seguro existentes y, en la medida en que no cumplan
los requisitos para el reconocimiento como activos separados, entradas de efectivo potenciales de
recuperaciones de reclamaciones pasadas.

(ka) los costos en que la entidad incurrira:

(i) La realizacion de la actividad de inversidn, en la medida en que la entidad realice esa actividad
para mejorar los beneficios de la cobertura de seguro para los tenedores de pélizas de seguro.
Las actividades de inversion mejoran los beneficios procedentes de la cobertura de seguro si
la entidad realiza dichas inversiones para generar una rentabilidad de la inversion de que se
beneficiaran los tenedores de pdlizas de seguro si ocurre un suceso asegurado.

(i) La prestacion de servicios de rentabilidad de la inversion para los tenedores de polizas de
seguro de contratos de seguro sin caracteristicas de participacion directa (véase el parrafo
B119B).
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(iii) La prestacion de servicios de rentabilidad de la inversion para los tenedores de pélizas de
seguro de contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa.

() Una asignacion de gastos generales (tales como los costos de contabilidad, recursos humanos, tecnologia
y mantenimiento de la informacién, depreciacion de edificios, alquileres, y de mantenimiento y
servicios) directamente atribuibles al cumplimiento de los contratos de seguro. Estos gastos generales
se distribuyen a los grupos de contratos utilizando métodos sistematicos y racionales, y se aplican de
manera congruente con todos los costos que tienen similares caracteristicas.

(m) Cualesquiera otros costos que se puedan cargar especificamente al tenedor de la pdliza de seguro, bajo
los términos del contrato.

Los flujos de efectivo siguientes no se incluiran al estimar los flujos de efectivo que surgiran a medida que la
entidad cumpla un contrato de seguro existente:

@) Rentabilidades de la inversion. Las inversiones se reconocen, miden y presentan por separado.

(b) Los flujos de efectivo (pagos y cobros) que surgen segun los contratos de reaseguro mantenidos. Los
contratos de reaseguro mantenidos se reconocen, miden y presentan por separado.

(c) Los flujos de efectivo que pueden surgir de contratos de seguro futuros fuera de los limites de los
contratos existentes (véanse los parrafos 34 y 35).

(d) Los flujos de efectivo relacionados con los costos que no pueden atribuirse directamente a la cartera de
contratos de seguro que contiene el contrato, tales como algunos costos de desarrollo del producto y de
entrenamiento. Estos costos se reconoceran en el resultado del periodo cuando se incurra en ellos.

(e) Los flujos de efectivo que surgen de importes anormales de mano de obra desperdiciada u otros recursos
que se usan para cumplir el contrato. Estos costos se reconoceran en el resultado del periodo cuando se
incurra en ellos.

()] Los pagos y cobros por impuestos a las ganancias que la aseguradora no paga o recibe en su capacidad
de fiduciario, 0 que no se puedan cargar especificamente al tenedor de la péliza de seguro segun los
términos del contrato.

9) Los flujos de efectivo entre componentes diferentes de la entidad que informa, tales como fondos de los
tenedores de polizas de seguro y fondos de accionistas, si esos flujos de efectivo no cambian el importe
que se pagaran a los tenedores de pdlizas de seguro.

(h) Los flujos de efectivo que surgen de componentes separados del contrato de seguro y contabilizados
usando otras Normas aplicables (véanse los parrafos 10 a 13).

Antes del reconocimiento de un grupo de contratos de seguro, podria requerirse que una entidad reconozca un
activo o un pasivo por los flujos de efectivo relacionados con el grupo de contratos de seguro distintos de los flujos
de efectivo por la adquisicion de seguros, debido a que los flujos de efectivo ya han tenido lugar o a los
requerimientos de otra Norma NIIF. Los flujos de efectivo estan relacionados con el grupo de contratos de seguro
si dichos flujos de efectivo se hubieran incluido en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento, en la fecha
del reconocimiento inicial del grupo, en caso de que hubieran sido pagados o recibidos después de esa fecha. En
aplicacion del parrafo 38(c)(ii), una entidad dara de baja en cuentas un activo o pasivo en la medida en que el
activo o pasivo no se reconoceria por separado del grupo de contratos de seguro si los flujos de efectivo o la
aplicacion de la Norma NIIF hubieran tenido lugar en la fecha del reconocimiento inicial del grupo de contratos
de seguro.

Contratos con flujos de efectivo que afectan o estan afectados por flujos de efectivo
para tenedores de pdlizas de seguro de otros contratos

Algunos contratos de seguro afectan los flujos de efectivo para tenedores de pélizas de seguro de otros contratos
al requerir que:

€) los tenedores de poélizas de seguro para participar con tenedores de pélizas de seguro de otros contratos
en las rentabilidades de la misma combinacidn especificada de elementos subyacentes; y

(b) una u otra de las siguientes informaciones:
(i) el tenedor de la pdliza de seguro que soporta una reduccién en su participacién en las

rentabilidades sobre los elementos subyacentes debido a pagos a los tenedores de pélizas de
seguro de otros contratos que participan en esa combinacidn, incluyendo los pagos que surgen
de garantias otorgadas a los tenedores de p6lizas de seguro de esos otros contratos; o
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(i) los tenedores de polizas de seguro de otros contratos para soportar una reduccion en su
participacion en las rentabilidades sobre los elementos subyacentes debido a pagos a los
tenedores de pdlizas de seguro, incluyendo los pagos que surgen de garantias otorgadas al
tenedor de la péliza de seguro.

B68 En ocasiones, estos contratos afectaran los flujos de efectivo a tenedores de pélizas de seguro de contratos que
estan en otros grupos. Los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento de cada grupo reflejan la medida en
que los contratos del grupo provocan que la entidad se vea afectada por flujos de efectivo esperados, tanto para
tenedores de polizas de seguro de ese grupo como para tenedores de polizas de seguro de otro grupo. Por ello, los
flujos de efectivo procedentes del cumplimiento para un grupo:

@) incluyen los pagos que surgen de los términos de los contratos existentes con los tenedores de polizas
de seguro de contratos que estan en otros grupos, independientemente de si esos pagos se espera que se
hagan a tenedores de poélizas de seguro actuales o futuros; y

(b) excluyen pagos a tenedores de polizas de seguro que estan en el grupo que, aplicando (a), han sido
incluidos en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento de otro grupo.

B69 Por ejemplo, en la medida en que los pagos a los tenedores de polizas de seguro que estan en un grupo se reducen
de la participacion en las rentabilidades sobre los elementos subyacentes de 350 u.m. a 250 u.m. debido a pagos
en otro grupo, los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento del primer grupo incluirian los pagos de 100
u.m. (es decir, serian de 350 u.m.) y los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento del segundo grupo
excluirian 100 u.m. del importe garantizado.

B70 Para determinar los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento de los grupos de contratos que afectan o estan
afectados por los flujos de efectivo a los tenedores de pdlizas de seguro de contratos que estan en otros grupos
pueden usarse enfoques practicos diferentes. En algunos casos, una entidad puede ser capaz de identificar el cambio
en los elementos subyacentes y el cambio resultante en los flujos de efectivo solo a un nivel mayor de agregacion
que el de grupos. En estos casos, la entidad asignara el efecto del cambio en los elementos subyacentes a cada
grupo sobre una base sistematica y racional.

B71 Después de que haya sido proporcionada todos los servicios de contrato de seguro a los contratos de un grupo, los
flujos de efectivo procedentes del cumplimiento pueden todavia incluir pagos que se espera realizar a los tenedores
de polizas de seguro actuales en otros grupos o tenedores futuros de pélizas de seguro. No se requiere que una
entidad continde asignando estos flujos de efectivo procedentes del cumplimiento a grupos especificos, pero puede,
en su lugar, reconocer y medir un pasivo por estos flujos de efectivo procedentes del cumplimiento que surgen de
todos los grupos.

Tasas de descuento (parrafo 36)

B72 Una entidad utilizara las siguientes tasas de descuento al aplicar la NIIF 17:

€) para medir los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento—tasas de descuento actuales por
aplicacion del parrafo 36;

(b) para determinar el interés acumulado abonado sobre el margen de servicio contractual que aplica el
parrafo 44(b) para contratos de seguro sin componentes de participacion directa—tasas de descuento
determinadas en la fecha del reconocimiento inicial de un grupo de contratos, por aplicacion del parrafo
36 a los flujos de efectivo nominales que no varian sobre la base de las rentabilidades sobre cualquiera
de los elementos subyacentes;

(c) para medir los cambios en el margen de servicio contractual por aplicacion de los parrafos B96(a) a
B96(b) y B96(d) para contratos de seguro sin componentes de participacion directa—tasas de descuento
por aplicacion del parrafo 36 determinado en el reconocimiento inicial;

(d) para grupos de contratos que aplican el enfoque de asignacién de la prima que tienen un componente de
financiacion significativo, ajustar el importe en libros del pasivo por la cobertura restante aplicando el
parrafo 56—tasas de descuento por aplicacion del parrafo 36 determinado en el reconocimiento inicial;

(e) si una entidad opta por desglosar los gastos o ingresos financieros por seguros entre el resultado del
periodo y otro resultado integral (véase el parrafo 88), para determinar el importe de gastos o ingresos
financieros por seguros incluidos en el resultado del periodo:

(i) para grupos de contratos de seguros para los que los cambios en los supuestos que se
relacionan con el riesgo financiero no tienen un efecto sustancial sobre los importes pagados
a los tenedores de la péliza de seguro, que aplican el parrafo B131—tasas de descuento
determinadas en la fecha del reconocimiento inicial de un grupo de contratos por aplicacion




DECRETO DE 2023 Pagina 51 de 72

Continuacién del Decreto “Por el cual se adiciona el Anexo Técnico Normativo 01 de 2023 del Grupo 1,
contentivo de la Norma NIIF 17 Contratos de Seguro, a los anexos incorporados en el Decreto 2420 de

B73

B74

B75

B76

B77

B78

2015, y se dictan otras disposiciones”

del parrafo 36 a los flujos de efectivo nominales que no varian sobre la base de la rentabilidad
de cualquier elemento subyacente;

(i) para grupos de contratos de seguro para los que los cambios en los supuestos que se relacionan
con el riesgo financiero tienen un efecto sustancial sobre los importes pagados a los tenedores
de polizas de seguro, que aplican el parrafo B132(a)(i)—tasas de descuento que asignan los
gastos o ingresos financieros esperados revisados restantes a lo largo de la duracion restante
del grupo de contratos a una tasa constante; y y

(iii) para grupos de contratos que aplican el enfoque de asignacion de la prima utilizando los
parrafos 59(b) y B133—tasas de descuento determinadas en la fecha en que se incurrié en la
reclamacion, aplicando el parrafo 36 a los flujos de efectivo nominales que no varian sobre la
base de las rentabilidades sobre cualquier elemento subyacente.

Para determinar las tasas de descuento en la fecha del reconocimiento inicial de un grupo de contratos descrito en
los parrafos B72(b) a B72(e), una entidad puede usar tasas de descuento promedio ponderado a lo largo del periodo
en que se emiten los contratos que estan en el grupo, en los que la aplicacion del parrafo 22 no puede superar un
afno.

Las estimaciones de las tasas de descuento seran congruentes con otras estimaciones usadas para medir los
contratos de seguro para evitar duplicarlas u omitirlas, por ejemplo:

@) los flujos de efectivo que no varian sobre la base de las rentabilidades de cualquier elemento subyacente
se descontaran a tasas que no reflejen esta variabilidad;

(b) los flujos de efectivo que varian sobre la base de las rentabilidades sobre los elementos subyacentes
financieros:

(i) se descontaran usando tasas que reflejen esa variabilidad; o

(i) ajustaran por el efecto de esa variabilidad y descontaran a una tasa que refleje el ajuste
realizado.

(©) los flujos de efectivo nominales (es decir, los que incluyen el efecto de la inflacion) se descontaran a
tasas que incluyan el efecto de la inflacion; y

(d) los flujos de efectivo reales (es decir, los que excluyen el efecto de la inflacidn) se descontaran a tasas
que excluyan el efecto de la inflacion.

El parrafo B74(b) requiere que los flujos de efectivo que varian sobre la base de las rentabilidades sobre los
elementos subyacentes sean descontados usando tasas que reflejan esa variabilidad, o sean ajustados por el efecto
de esa variabilidad y descontados a una tasa que refleje el ajuste realizado. El parrafo B74(b) requiere que los
flujos de efectivo que varian sobre la base de las rentabilidades sobre los elementos subyacentes sean descontados
usando tasas que reflejan esa variabilidad, o sean ajustados por el efecto de esa variabilidad y descontados a una
tasa que refleje el ajuste realizado.

Los flujos de efectivo que varian con las rentabilidades sobre los elementos subyacentes con rentabilidades
variables, pero que estan sujetos a una garantia de rentabilidad minima, no varian solo sobre la base de las
rentabilidades sobre los elementos subyacentes, incluso cuando el importe garantizado es menor que la rentabilidad
esperada sobre los elementos subyacentes. Por ello, una entidad ajustara la tasa que refleja la variabilidad de las
rentabilidades sobre los elementos subyacentes por el efecto de la garantia, incluso cuando el importe garantizado
es menor que la rentabilidad esperada sobre los elementos subyacentes.

La NIIF 17 no requiere que una entidad divida los flujos de efectivo estimados entre los que varian sobre la base
de las rentabilidades sobre los elementos subyacentes y los que no. La NIIF 17 no requiere que una entidad divida
los flujos de efectivo estimados entre los que varian sobre la base de las rentabilidades sobre los elementos
subyacentes y los que no.

Las tasas de descuento incluiran solo factores relevantes, es decir factores que surgen del valor temporal del dinero,
las caracteristicas de los flujos de efectivo y las caracteristicas de liquidez de los contratos de seguro. Estas tasas
de descuento pueden no ser directamente observables en el mercado. Por ello, cuando las tasas de mercado
observables para un instrumento con las mismas caracteristicas no estan disponibles, o las tasas de mercado
observables para instrumentos similares estan disponibles, pero no identifican por separado los factores que
distinguen al instrumento de los contratos de seguro, una entidad estimara las tasas adecuadas. La NIIF 17 no
requiere una técnica de estimacion concreta para determinar las tasas de descuento. Al aplicar una técnica de
estimacion, una entidad:

@) Maximizara el uso de datos de entrada observables (véase el parrafo B44) y reflejara toda la informacion
razonable y sustentable disponible sobre variables distintas a las de mercado sin costo o esfuerzo
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desproporcionado, tanto interna como externa (véase el parrafo B49). En concreto, las tasas de descuento
usadas no estaran en contradiccion con los datos de mercado relevantes y disponibles, y las variables
distintas a las de mercado usadas no estaran en contradiccion con las variables de mercado observables.

(b) Reflejara las condiciones de mercado actuales desde la perspectiva de un participante del mercado.

(c) Ejercera el juicio para evaluar el grado de similitud entre las caracteristicas de los contratos de seguro
que se miden y las caracteristicas del instrumento para los que estan disponibles precios de mercado
observables y ajustara esos precios para reflejar las diferencias entre ellas.

Para flujos de efectivo de contratos de seguro que no varian sobre la base de las rentabilidades sobre los elementos
subyacentes, la tasa de descuento refleja la curva de rendimiento en la moneda adecuada para los instrumentos que
exponen al tenedor a un riesgo de crédito insignificante o nulo, ajustado para reflejar las caracteristicas de liquidez
del grupo de contratos de seguro. Ese ajuste reflejara la diferencia entre las caracteristicas de liquidez del grupo de
contratos de seguro y las caracteristicas de liquidez de los activos usados para determinar la curva de rendimiento.
Las curvas de rendimiento reflejan activos negociados en mercados activos que el tenedor puede habitualmente
vender facilmente en cualquier momento sin incurrir en costos significativos. Por el contrario, segin algunos
contratos de seguro, la entidad no puede ser obligada a realizar pagos antes de que ocurran los sucesos asegurados,
o fechas especificadas en los contratos.

Por ello, para los flujos de efectivo de los contratos de seguro que no varian sobre la base de las rentabilidades
sobre los elementos subyacentes, una entidad puede determinar las tasas de descuento ajustando una curva de
rendimiento libre de riesgo de liquidez para reflejar las diferencias entre las caracteristicas de liquidez de los
instrumentos financieros que subyacen en las tasas observadas en el mercado y las caracteristicas de liquidez de
los contratos de seguro (un enfoque de abajo hacia arriba).

De forma alternativa, una entidad puede determinar las tasas de descuento apropiadas para los contratos de seguro
sobre la base de una curva de rendimiento que refleje las tasas de mercado actuales de la rentabilidad implicita en
la medicion del valor razonable de una cartera de referencia de activos (un enfoque de arriba hacia abajo). Una
entidad ajustara esa curva de rendimiento para eliminar cualquier factor que no sea relevante para los contratos de
seguro, pero no se requiere que ajuste la curva de rendimiento por las diferencias en las caracteristicas de liquidez
de los contratos de seguro y la cartera de referencia.

Al estimar la curva de rendimiento descrita en el parrafo B81:

@) Si existen precios de mercado observables en mercados activos para activos que estan en la cartera de
referencia, una entidad usara esos precios (de forma congruente con el parrafo 69 de la NIIF 13).

(b) Si un mercado no es activo, una entidad ajustara los precios de mercado observables para activos
similares para hacerlos comparables con precios de mercado para los activos que se estdn midiendo (de
forma congruente con el parrafo 83 de la NIIF 13).

(c) Si no existe mercado para activos que estan en la cartera de referencia, una entidad aplicara una técnica
de estimacion. Para estos activos (de forma congruente con el parrafo 89 de la NIIF 13) una entidad:

(i) desarrollaré datos de entrada no observables usando la mejor informacion disponible en las
circunstancias. Estos datos de entrada podran incluir datos propios de la entidad y, en el
contexto de la NIIF 17, la entidad podra dar mas peso a las estimaciones a largo plazo que a
las fluctuaciones a corto plazo; y

(i) ajustard esos datos de entrada para reflejar toda la informacidn sobre los supuestos de los
participantes del mercado que esté razonablemente disponible.

Al ajustar la curva de rendimiento, una entidad ajustara las tasas de mercado observables en transacciones recientes
en instrumentos con caracteristicas similares para movimientos en los factores del mercado desde la fecha de la
transaccion, y ajustard las tasas de mercado observables para reflejar el grado de diferencia entre el instrumento
que se estd midiendo y el instrumento para el cual los precios de transaccion son observables. Para flujos de
efectivo de contratos de seguro que no varian sobre la base de las rentabilidades sobre los activos en la cartera de
referencia, estos ajustes incluyen:

€) ajustar por diferencias entre el importe, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo de los activos
que estan en la cartera y el importe, calendario e incertidumbre de los flujos de efectivo de los contratos
de seguro; y

(b) excluir las primas de riesgo de mercado para el riesgo crediticio, las cuales son relevantes solo para los

activos incluidos en la cartera de referencia.

En principio, para los flujos de efectivo de los contratos de seguro que no varian sobre la base de las rentabilidades
de los activos que estan en la cartera de referencia, debe haber una curva de rendimiento libre del riesgo de falta
de liquidez que elimina toda incertidumbre sobre el importe y calendario de los flujos de efectivo. Sin embargo,
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en la practica el enfoque de arriba hacia abajo y el enfoque de abajo hacia arriba pueden dar lugar a curvas de
rendimiento distintas, incluso en la misma moneda. Esto se debe a las limitaciones inherentes al estimar los ajustes
realizados segun cada enfoque, y a la posible ausencia de un ajuste para las caracteristicas de liquidez diferentes
en el enfoque de arriba hacia abajo.

La NIIF 17 no especifica restricciones sobre la cartera de referencia de activos usados al aplicar el parrafo B81.
Sin embargo, se requeririan menos ajustes para eliminar factores que no son relevantes para los contratos de seguro
cuando la cartera de referencia de activos tiene caracteristicas similares. Por ejemplo, si los flujos de efectivo de
los contratos de seguro no varian sobre la base de las rentabilidades de los elementos subyacentes, se requeririan
menos ajustes si una entidad utilizd instrumentos de deuda como punto de partida en lugar de instrumentos de
patrimonio. Para instrumentos de deuda, el objetivo seria eliminar del rendimiento total del bono el efecto del
riesgo crediticio y otros factores que no son relevantes para los contratos de seguro. Una forma de estimar el efecto
del riesgo crediticio es usar el precio de mercado de un derivado crediticio como punto de referencia.

Ajuste del riesgo para el riesgo no financiero (parrafo 37)

El ajuste del riesgo para el riesgo no financiero se relaciona con el riesgo que surge de contratos de seguro distinto
del riesgo financiero. El riesgo financiero esta incluido en las estimaciones de los flujos de efectivo futuros o en
las tasas de descuento usadas para ajustar los flujos de efectivo. Los riesgos cubiertos por el ajuste del riesgo para
el riesgo no financiero son el riesgo de seguro y otros riesgos no financieros tales como el riesgo de interrupcion
y el riesgo de gasto (véase el parrafo B14).

El ajuste del riesgo para el riesgo no financiero para contratos de seguro mide la compensacion que se requeriria
que hiciera la entidad para que fuera indiferente:

€) el cumplimiento de una obligacién que tiene un rango de posibles resultados que surgen del riesgo no
financiero; y
(b) el cumplimiento de una obligacién que generara flujos de efectivo fijos con el mismo valor presente

esperado que los contratos de seguro.

Por ejemplo, el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero mediria la compensacion que se requeriria que la
entidad llevara a cabo para hacer indiferente el cumplimiento de una obligacion que—debido al riesgo no
financiero—tiene un 50 por ciento de probabilidad de ser 90 u.m. y un 50 por ciento de probabilidad de ser 110
u.m., y el cumplimiento de una obligacion que esta fijada en 100 u.m. Como resultado, el ajuste de riesgo por
riesgo no financiero transmite informacion a los usuarios de los estados financieros sobre el importe cargado por
la entidad por la incertidumbre que surge del riesgo no financiero sobre el importe y calendario de los flujos de
efectivo.

Puesto que el ajuste del riesgo por el riesgo no financiero refleja la compensacion que requeriria la entidad por
soportar el riesgo no financiero que surge del importe y calendario inciertos de los flujos de efectivo, el ajuste del
riesgo para el riesgo no financiero también refleja:

@ el grado de los beneficios de diversificacion que la entidad incluye al determinar la compensacion que
requiere por soportar ese riesgo; y

(b) los resultados favorables y desfavorables, de forma que refleja el grado de aversion al riesgo de la
entidad.

El propdsito del ajuste del riesgo para el riesgo no financiero es medir el efecto de la incertidumbre en los flujos
de efectivo que surgen de los contratos de seguro, distinta de la incertidumbre que surge del riesgo financiero. Por
consiguiente, el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero reflejara todos los riesgos no financieros asociados
con los contratos de seguro. No reflejara los riesgos que no surgen de los contratos de seguro, tales como el riesgo
operativo general.

El ajuste del riesgo para el riesgo no financiero estara incluido en la medicién de una forma explicita. El ajuste del
riesgo para el riesgo no financiero esta conceptualmente separado de las estimaciones de los flujos de efectivo
futuros y las tasas de descuento que ajustan esos flujos de efectivo. La entidad no duplicara el ajuste del riesgo
para el riesgo no financiero, por ejemplo, incluyendo también el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero de
forma implicita al determinar las estimaciones de los flujos de efectivo futuros o las tasas de descuento. Las tasas
de descuento que se revelan para cumplir con el parrafo 120 no incluiran ningln ajuste implicito para el riesgo no
financiero.

La NIIF 17 no especifica las técnicas de estimacion usadas para determinar el ajuste del riesgo para el riesgo no
financiero. Sin embargo, para reflejar la compensacién que requeriria la entidad por soportar el riesgo no
financiero, el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero tendra las siguientes caracteristicas:
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@) riesgos con baja frecuencia y alta gravedad daran lugar a ajustes del riesgo mayores para el riesgo no
financiero que riesgos con alta frecuencia y baja gravedad,;

(b) para riesgos similares, los contratos con una larga duracion daran lugar a ajustes del riesgo mayores para
el riesgo no financiero que contratos con duracién mas breve;

(c) riesgos con distribucion de probabilidad mas amplia daran lugar a ajustes del riesgo para el riesgo no
financiero que riesgos con distribucion mas acotada;

(d) cuanto menos se conoce sobre la estimacion actual y su tendencia, mayor ser el ajuste del riesgo para
el riesgo no financiero; y

(e) en la medida en que la experiencia disponible reduce la incertidumbre sobre el importe y calendario de
los flujos de efectivo, los ajustes del riesgo para el riesgo no financiero disminuirdn y viceversa.

Una entidad aplicara el juicio al determinar una técnica de estimacion adecuada para el ajuste del riesgo para el
riesgo no financiero. Al aplicar ese juicio, una entidad también considerard si la técnica proporciona informacion
a revelar concisa, de forma que los usuarios de los estados financieros puedan comparar el rendimiento de la
entidad contra el rendimiento de otras entidades. El parrafo 119 requiere que una entidad use una técnica distinta
de la técnica del nivel de confianza para determinar el ajuste de riesgo para el riesgo no financiero, revele la técnica
usada y el nivel de confianza que corresponde a los resultados de esa técnica.

Reconocimiento inicial de las transferencias de contratos de seguro
y combinaciones de negocios (parrafo 39)

Cuando una entidad adquiere contratos de seguro emitidos o contratos de reaseguro mantenidos en una
transferencia de contratos de seguro que no forman un negocio o en una combinacion de negocios dentro del
alcance de la NIIF 3,la entidad aplicara los parrafos 14 a 24 para identificar los grupos de contratos adquiridos,
como si hubiera realizado los contratos en la fecha de la transaccion.

Una entidad utilizard la contraprestacion recibida o pagada por los contratos como un sustituto a las primas
recibidas. La contraprestacion recibida o pagada por los contratos excluye la contraprestacion recibida o pagada
por cualesquiera otros activos y pasivos adquiridos en la misma transaccion. En una combinacion de negocios
dentro del alcance de la NIIF 3, la contraprestacion recibida o pagada es el valor razonable de los contratos en esa
fecha. Al determinar ese valor razonable, una entidad no aplicara el parrafo 47 de la NIIF 13 (relativo a
caracteristicas de exigibilidad inmediata).

A menos que se aplique el enfoque de asignacidon de la prima para el pasivo por la cobertura restante de los parrafos
55259 y 69 a 70A, en el reconocimiento inicial el margen de servicio contractual se calcularé aplicando el parrafo
38 para los contratos de seguro adquiridos emitidos y el parrafo 65 para los contratos de reaseguro adquiridos
mantenidos utilizando la contraprestacion recibida o pagada por los contratos como un sustituto de las primas
recibidas o pagadas en la fecha del reconocimiento inicial.

Si los contratos de seguro adquiridos son onerosos, aplicando el parrafo 47, la entidad reconocera el exceso de los
flujos de efectivo procedentes del cumplimiento sobre la contraprestacion pagada o recibida como parte de la
plusvalia o la ganancia en una compra en condiciones muy ventajosas para contratos adquiridos en una
combinacion de negocios dentro del alcance de la NIIF 3 o como una pérdida en el resultado del periodo para
contratos adquiridos en una transferencia. La entidad establecera un componente de pérdida del pasivo por la
cobertura restante por ese exceso, y aplicara los parrafos 49 a 52 para asignar los cambios posteriores en los flujos
de efectivo procedentes del cumplimiento a ese componente de pérdida.

Para un grupo de contratos de reaseguro mantenidos a los que se aplican los parrafos 66A y 66B, una entidad
determinara el componente de recuperacion de pérdidas del activo por la cobertura restante en la fecha de transicion
multiplicando:

@) el componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante de los contratos de seguro subyacentes en
la fecha de la transaccién; y

(b) el porcentaje fijo de reclamaciones sobre los contratos de seguro subyacentes que la entidad espera, en
la fecha de la transaccidn, recuperar del grupo de contratos de reaseguro mantenidos.

La entidad reconocera el importe del componente de recuperacion de pérdidas, determinado aplicando el parrafo
B95B, como parte de la plusvalia o de las ganancias en una compra realizada en condiciones muy ventajosas para
contratos de reaseguro mantenidos adquiridos en una combinacion de negocios dentro del alcance de la NIIF 3, o
como ingreso en el resultado del periodo para contratos adquiridos en una transferencia.

Al aplicar los parrafos 14 a 22 en la fecha de la transaccion, una entidad podria incluir en un grupo oneroso de
contratos de seguro tanto los contratos de seguro onerosos cubiertos por un grupo de contratos de reaseguro
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mantenidos como los contratos onerosos no cubiertos por el grupo de contratos de reaseguro mantenidos. Para
aplicar el parrafo B95B en estos casos, una entidad utilizara una base sistematica y racional de asignacién para
determinar la parte del componente de pérdidas del grupo de contratos de seguro que se relaciona con los contratos
de seguro cubiertos por el grupo de contratos de reaseguro.

Activo por los flujos de efectivo por la adquisicién de seguros

Cuando una entidad adquiere contratos de seguro emitidos en una transferencia de contratos de seguro que no
procede de un negocio o de una combinacion de negocios dentro del alcance de la NIIF 3, la entidad reconocera
un activo por los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros a valor razonable en la fecha de la transaccion
por los derechos a obtener:

@) contratos de seguro futuros que son renovaciones de los contratos de seguro reconocidos en la fecha de
la transaccion; y

(b) contratos de seguro futuros, distintos de los de (a), después de la fecha de la transaccion sin pagar otra
vez los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros que la adquirida ya ha pagado y son directamente
atribuibles a la cartera relacionada de contratos de seguro.

En la fecha de la transaccidn, el importe de cualquier activo por los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros
no se incluird en la medicion del grupo adquirido de contratos de seguro aplicando los parrafos B93 a B95A.

Cambios en el importe en libros del margen de servicio contractual
para contratos de seguro sin componentes de participaciéon directa
(péarrafo 44)

Para contratos de seguro sin componentes de participacion directa, el parrafo 44(c) requiere un ajuste al margen
de servicio contractual de un grupo de contratos de seguro por cambios en los flujos de efectivo procedentes del
cumplimiento que se relacionan con el servicio futuro. Estos cambios comprenden:

€) ajustes por experiencia que surgen de primas recibidas en el periodo que se relacionan con el servicio
futuro, y flujos de efectivo relacionados, tales como flujos de efectivo por la adquisicion del seguro e
impuestos basados en primas, medidos a las tasas de descuento especificadas en el parrafo B72(c).

(b) cambios en las estimaciones del valor presente de las entradas de efectivo futuras en el pasivo por la
cobertura restante, excepto por las descritas en el parrafo B97(a), medidos a las tasas de descuento
especificadas en el parrafo B72(c).

(c) diferencias entre los componentes de inversion que se espera que se conviertan en pagaderos en el
periodo y el componente de inversidn real que pasa a ser pagadero en el periodo. Las diferencias se
determinan comparando (i) el componente de inversion real que pasa a ser pagadero en el periodo con
(ii) el pago en el periodo que se esperaba al comienzo del periodo méas cualesquiera ingresos o gastos
financieros por seguros relacionados con ese pago esperado antes de que se produzca su vencimiento.

(ca) Las diferencias entre cualquier préstamo a un tenedor de p6lizas de seguro que se espere que pase a ser
reembolsable en el periodo y el préstamo real a un tenedor de pélizas de seguro que pasa a ser
reembolsable en el periodo. Las diferencias se determinan comparando (i) el préstamo real a un tenedor
de polizas de seguro que pasa a ser reembolsable en el periodo con (ii) el reembolso en el periodo que
se esperaba al comienzo del periodo mas cualesquiera ingresos o gastos financieros por seguros
relacionados con ese reembolso esperado antes de que pase a ser reembolsable.

(d) cambios en el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero que se relaciona con el servicio futuro. No
se requiere que una entidad desagregue el cambio en el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero
entre (i) un cambio relacionado con el riesgo no financiero y (ii) el efecto del valor temporal del dinero
y cambio en éste. Si una entidad hace esta desagregacion, ajustara el margen de servicio contractual para
el cambio relacionado con el riesgo no financiero, medido a las tasas de descuento especificado en el
parrafo B72(c).

Una entidad no ajustara el margen de servicio contractual para un grupo de contratos de seguro sin componentes
de participacion directa por los siguientes cambios en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento porque
no se relacionan con el servicio futuro:

@) el efecto del valor temporal del dinero y cambios en el valor temporal del dinero y el efecto del riesgo
financiero y cambios en el riesgo financiero. Estos cambios comprenden:

(i) el efecto, si lo hubiera, sobre los flujos de efectivo estimados futuros;
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(i) si el efecto, se desagrega, sobre el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero; y
(iii) el efecto de un cambio en la tasa de descuento.
(b) cambios en las estimaciones de los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento en el pasivo por las

reclamaciones incurridas.
(© ajustes por experiencia, excepto por los descritos en el parrafo B96(a).

Los términos de algunos contratos de seguro sin componentes de participacion directa dan a una entidad
discrecionalidad sobre los flujos de efectivo a pagar a los tenedores de la poliza de seguro. Un cambio en los flujos
de efectivo discrecionales se considera como relacionado con el servicio futuro y, por consiguiente, ajusta el
margen de servicio contractual. Para determinar la forma de identificar un cambio en los flujos de efectivo
discrecionales, una entidad especificara al comienzo del contrato la base sobre la que espera determinar su
compromiso segun el contrato, por ejemplo, basada en la tasa de interés fija 0 en rentabilidades que varien sobre
la base de rentabilidades de activos especificadas.

Una entidad utilizara esa especificacion para distinguir entre el efecto de cambios en los supuestos que relacionan
el riesgo financiero con ese compromiso (el cual no ajusta el margen de servicio contractual) y el efecto de los
cambios discrecionales a ese compromiso (el cual ajusta el margen de servicio contractual).

Si una entidad no puede especificar al comienzo del contrato lo que considera como su compromiso segun el
contrato y lo que considera como discrecional, estimara que su compromiso sea la rentabilidad implicita en la
estimacion de los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento al comienzo del contrato, actualizados para
reflejar los supuesto actuales que se relacionan con el riesgo financiero.

Cambios en el importe en libros del margen de servicio contractual
para contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa
(parrafo 45)

Los contratos de seguro con componentes de participacion directa son contratos de seguro que son sustancialmente
contratos de servicios relacionados con inversiones segun los cuales una entidad compromete una rentabilidad de
inversion basada en los elementos subyacentes. Por ello, estan definidos como contratos de seguro para los cuales:

@) los términos contractuales especifican que el tenedor de la pdliza de seguro participa en una parte de un
conjunto claramente identificado de elementos subyacentes (véanse los parrafos B105 y B106);

(b) la entidad espera pagar al tenedor de la péliza de seguro un importe igual a una participacion sustancial
de las rentabilidades a valor razonable sobre los elementos subyacentes (véase el parrafo B107); y

(c) la entidad espera que una parte sustancial de cualquier cambio en los importes a pagar al tenedor de la
poliza de seguro varie con el cambio en el valor razonable de los elementos subyacentes (véase el parrafo
B107).

Una entidad evaluara si las condiciones del parrafo B101 se cumplen usando sus expectativas al comienzo del
contrato y no evaluara nuevamente las condiciones con posterioridad, a menos que se modifique el contrato,
aplicando el parrafo 72.

En la medida en que los contratos de seguro que estan en un grupo afecten los flujos de efectivo para los tenedores
de la péliza de seguro de los contratos en otros grupos (véanse los parrafos B67 a B71), una entidad evaluara si las
condiciones del parrafo B101 se cumplen considerando los flujos de efectivo que espera la entidad pagar a los
tenedores de la péliza de seguro determinados aplicando los parrafos B68 a B70.

Las condiciones del parrafo B101 aseguran que los contratos de seguro con componentes de participacion directa
son contratos segun los cuales la obligacion de la entidad para los tenedores de la pdliza de seguro es el neto de:

@) la obligacion de pagar al tenedor de la pdliza de seguro un importe igual al valor razonable de los
elementos subyacentes; y
(b) una comision variable (véanse los parrafos B110 a B118) que la entidad deducira de (a) a cambio del
servicio futuro proporcionado por el contrato de seguro que comprende:
(i) el importe de la participacion de la entidad en el valor razonable de los elementos subyacentes;
menos
(i) los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento que no varian sobre la base de las

rentabilidades sobre los elementos subyacentes.
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Una participacion a la que hace referencia el parrafo B101(a) no impide la existencia de la discrecionalidad de la
entidad para variar los importes pagados al tenedor de la p6liza de seguro. Sin embargo, la vinculacion de los
elementos subyacentes debe ser exigible (véase el parrafo 2).

La combinacion de elementos subyacentes a la que hace referencia el parrafo B101(a) puede comprender cualquier
elemento, por ejemplo, una cartera de activos de referencia, los activos netos de la entidad, o un subconjunto
especificado de activos netos de la entidad, en tanto en cuanto estén claramente identificados por el contrato. Una
entidad no necesita mantener la combinacion de elementos subyacentes identificada. Sin embargo, una
combinacion de elementos subyacentes claramente identificada no existe cuando:

@) una entidad puede cambiar los elementos subyacentes para determinar el importe de la obligacion de la
entidad con efecto retroactivo; o

(b) no hay elementos subyacentes identificados, incluso si el tenedor de la poliza de seguro pudiera estar
provisto de una rentabilidad que generalmente refleje el rendimiento y expectativas globales de la
entidad, o el rendimiento y expectativas de un subconjunto de activos que mantiene la entidad. Un
ejemplo de esta rentabilidad es una tasa crediticia o un pago de dividendo establecido al final del periodo
con el que se relaciona. En este caso, la obligacion para con el tenedor de la poliza de seguro refleja la
tasa crediticia o importes de dividendos que ha establecido la entidad, y no refleja los elementos
subyacentes identificados.

El péarrafo B101(b) requiere que la entidad espere una participacion sustancial en las rentabilidades a valor
razonable sobre los elementos subyacentes que se pagaran al tenedor de la pdliza de seguro y el parrafo B101(c)
requiere que la entidad espere una parte sustancial de cualquier cambio en los importes a pagar al tenedor de la
poliza de seguro a variar con el cambio en el valor razonable de los elementos subyacentes. Una entidad:

@) interpretara el término “sustancial” en ambos parrafos en el contexto del objetivo de los contratos de
seguro con componentes de participacion directa, siendo contratos segin los cuales la entidad
proporciona servicios de inversion relacionados y es compensada por los servicios con una comisién
que se determina por referencia a los elementos subyacentes; y

(b) evaluard la variabilidad en los importes de los parrafos B101(b) y B101(c):
(i) a lo largo de la duracion del contrato de seguro; y
(i) sobre la base del promedio del valor presente ponderado por la probabilidad, no sobre la base

del mejor o peor resultado (véanse los parrafos B37 y B38).

Por ejemplo, si la entidad espera pagar una participacion sustancial de las rentabilidades a valor razonable sobre
los elementos subyacentes, sujeta a una garantia de una rentabilidad minima, habré escenarios en los que:

€) los flujos de efectivo que la entidad espera pagar al tenedor de la p6liza de seguro varian con los cambios
en el valor razonable de los elementos subyacentes porque la rentabilidad garantizada y otros flujos de
efectivo que no varian sobre la base de las rentabilidades sobre los elementos subyacentes no supera la
rentabilidad a valor razonable sobre los elementos subyacentes; y

(b) los flujos de efectivo que la entidad espera pagar al tenedor de la péliza de seguro no varian con los
cambios en el valor razonable de los elementos subyacentes porque la rentabilidad garantizada y otros
flujos de efectivo que no varian sobre la base de las rentabilidades de los elementos subyacentes superen
la rentabilidad a valor razonable sobre los elementos subyacentes.

La evaluacion de la entidad de la variabilidad del parrafo B101(c) para este ejemplo reflejara un promedio del
valor presente ponderado por la probabilidad de todos estos escenarios.

Los contratos de reaseguro emitidos y los mantenidos no pueden ser contratos de seguro con componentes de
participacion directa a efectos de la NIIF 17.

Para los contratos de seguro con componentes de participacion directa, el margen de servicio contractual se ajusta
para reflejar la naturaleza variable de la comision. Por ello, los cambios en los importes establecidos en el parrafo
B104 se tratan como los establecidos en los parrafos B111 a B114.

Los cambios en la obligacidn de pagar al tenedor de la péliza de seguro un importe igual al valor razonable de los
elementos subyacentes [parrafo B104(a)] no se relacionan con el servicio futuro y no ajustan el margen de servicio
contractual.

Los cambios en el importe de la participacion de la entidad en el valor razonable de los elementos subyacentes
[péarrafo B104(b)(i)] se relacionan con el servicio futuro y producen ajustes el margen de servicio contractual,
aplicando el parrafo 45(b).
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Los cambios en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento que no varian sobre la base de las
rentabilidades sobre los elementos subyacentes [parrafo B104(b)(ii)] comprenden:

@) Los cambios en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento distintos de los especificados en
(b). Una entidad aplicara los parrafos B96 y B97, de forma congruente con los contratos de seguro sin
componentes de participacion directa, para determinar en qué medida se relacionan con el servicio futuro
y, aplicando el parrafo 45(c), ajustara el margen de servicio contractual. Todos los ajustes se miden
usando las tasas de descuento actuales.

(b) El cambio en el efecto del valor temporal del dinero y los riesgos financieros que no surgen de los
elementos subyacentes, por ejemplo, el efecto de las garantias financieras. Estos se relacionan con el
servicio futuro y, aplicando el parrafo 45(c), ajustan el margen de servicio contractual, excepto en la
medida en que se aplique el parrafo B115.

No se requiere que una entidad identifique los ajustes al margen de servicio contractual requerido por los parrafos
B112 y B113 por separado. En su lugar, un importe combinado puede determinarse para parte de los ajustes, o
para todos.

Reduccién del riesgo

En la medida en que una entidad cumpla las condiciones del parrafo B116, puede optar por no reconocer un cambio
en el margen de servicio contractual para reflejar todos o parte de los cambios en el efecto del valor temporal del
dinero y del riesgo financiero sobre:

@) el importe de la participacion de la entidad en los elementos subyacentes (véase el parrafo B112), si la
entidad reduce el efecto del riesgo financiero sobre ese importe usando derivados o contratos de seguro
mantenidos; y y

(b) los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento establecidos en el parrafo B113(b), si la entidad
reduce el efecto del riesgo financiero sobre dichos flujos de efectivo procedentes del cumplimiento
usando derivados, instrumentos financieros no derivados medidos a valor razonable con cambios en
resultados, o contratos de reaseguro mantenidos.

Para aplicar el parrafo B115, una entidad debe tener un objetivo y estrategia de gestion del riesgo previamente
documentado para la reduccion del riesgo financiero, como se describe en el parrafo B115. Al aplicar ese objetivo
y estrategia:

@) Existe una compensacion econodmica entre los contratos de seguro y el derivado, instrumento financiero
no derivado medido a valor razonable con cambios en resultados, o contrato de reaseguro mantenido (es
decir, los valores de los contratos de seguro y los elementos de reduccion del riesgo generalmente se
mueven en direcciones opuestas porque responden de forma similar a los cambios en el riesgo que esta
siendo reducido.). Una entidad no considerara diferencias de medicion contable al evaluar la
compensacion econémica.

(b) El riesgo crediticio no predomina en la compensacion econémica.

La entidad determinara los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento. de un grupo al que se aplica el parrafo
B115 de forma congruente en cada periodo sobre el que se informa.

Si la entidad reduce el efecto del riesgo financiero usando derivados o instrumentos financieros no derivados
medidos a valor razonable con cambios en resultados, incluira los ingresos o gastos financieros por seguro para el
periodo que surge de la aplicacion del parrafo B115 en el resultado del periodo. Si la entidad reduce el efecto del
riesgo financiero usando contratos de reaseguro mantenidos, aplicara la misma politica contable para la
presentacion de los ingresos o gastos financieros por seguro que surgen de la aplicacion del parrafo B115 a medida
que la entidad aplica los contratos de reaseguro mantenidos aplicando los parrafos 88 y 90.

Si, y solo si, alguna de las condiciones del parrafo B116 deja de cumplirse, una entidad dejara de aplicar el parrafo
B115 desde esa fecha. Una entidad no realizara ningln ajuste por los cambios anteriormente reconocidos en el
resultado del periodo.

Reconocimiento del margen de servicio contractual en el resultado
del periodo
Se reconocera un importe del margen de servicio contractual para un grupo de contratos de seguro en el resultado

del periodo en cada periodo para reflejar los servicios de contrato de seguro servicios proporcionados en ese
periodo segln el grupo de contratos de seguro [véanse los parrafos 44(e), 45(e) y 66(e)]. El importe se determina:
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@) Identificando las unidades de cobertura en el grupo. El nimero de unidades de cobertura en un grupo es
la cantidad de servicios de contrato de seguro proporcionada por los contratos en el grupo, determinada
considerando para cada contrato la cantidad de prestaciones proporcionadas segin un contrato y su
periodo de cobertura esperada.

(b) Asignando el margen de servicio contractual al final del periodo (antes de reconocer cualquier importe
en el resultado del periodo para reflejar los servicios de cobertura contrato de seguro proporcionados en
el periodo) de forma equivalente a cada unidad de cobertura proporcionada en el periodo actual y que
se espera proporcionar en el futuro.

(c) Reconociendo en el resultado del periodo los importes asignados a las unidades de cobertura
proporcionadas en el periodo.

A efectos de aplicar el parrafo B119, el periodo de servicio de rentabilidad de la inversion o servicio de inversion
relacionado termina a partir de la fecha de todos los importes debidos a los tenedores de pélizas de seguro actuales
relativos a los servicios que han sido pagados, sin considerar los pagos a los tenedores de pélizas de seguro
incluidos en los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento aplicando el parrafo B68.

Los contratos de seguro sin caracteristicas de participacion directa pueden proporcionar un servicio de rentabilidad
de la inversion si, y solo si:

@) existe un componente de inversion, o el tenedor de la pdliza de seguro tiene un derecho a retirar un
importe;
(b) la entidad espera que el componente de inversidn o el importe que el tenedor de la poliza de seguro tiene

derecho a retirar para incluir una rentabilidad de la inversién positiva (una rentabilidad de la inversion
positiva podria ser menor que cero, por ejemplo, en una tasa medioambiental de interés negativa); y

(©) la entidad espera realizar una actividad de inversion para generar esa rentabilidad de la inversion.

Contratos de reaseguro mantenidos—reconocimiento de la
recuperacion de pérdidas sobre contratos de seguro subyacentes
(parrafos 66A a 66B)

El parrafo 66A se aplica si, y solo si, el contrato de reaseguro mantenido se suscribe antes o al mismo tiempo que
se reconocen los contratos de seguro subyacentes onerosos.

Para aplicar el parrafo 66A, una entidad determinaré el ajuste al margen de servicio contractual de un grupo de
contratos de reaseguro mantenidos y el ingreso resultante multiplicando:

€) la pérdida reconocida por los contratos de seguro subyacentes; y

(b) el porcentaje fijo de reclamaciones sobre los contratos de seguro subyacentes que la entidad espera
recuperar, procedentes del grupo de contratos de reaseguro mantenidos.

Al aplicar los parrafos 14 a 22, una entidad podria incluir en un grupo oneroso de contratos de seguro los contratos
de seguro onerosos cubiertos por un grupo de contratos de reaseguro mantenidos y los contratos de seguro onerosos
no cubiertos por el grupo de contratos de reaseguro mantenidos. Para aplicar los parrafos 66(c)(i) y (ii) y el parrafo
66A en estos casos, la entidad utilizara un método sistematico y racional de asignacion para determinar la parte de
las pérdidas reconocidas del grupo de contratos de seguro que se relaciona con los contratos de seguro cubiertos
por el grupo de contratos de reaseguro.

Después de que una entidad haya establecido un componente de recuperacion de pérdidas aplicando el parrafo
66B, la entidad ajustara el componente de recuperacién de pérdidas para reflejar los cambios en el componente de
pérdidas del grupo oneroso de contratos de seguro subyacentes (véanse los parrafos 50 a 52). El importe en libros
del componente de recuperacién de pérdidas no superara la parte del importe en libros del componente de pérdidas
del grupo oneroso de contratos de seguro subyacentes que la entidad espera recuperar, procedentes del grupo de
contratos de reaseguro mantenidos.

Ingresos de actividades ordinarias por seguros (parrafos 83 y 85)

B120

Los ingresos de actividades ordinarias por seguros totales para un grupo de contratos de seguro es la
contraprestacion por esos contratos, es decir, el importe de las primas pagadas a la entidad:

@) ajustado por un efecto de financiacion; y

(b) excluyendo cualquier componente de inversion.
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El parrafo 83 requiere que los importes por ingresos de actividades ordinarias por seguros sean reconocidos en un
periodo para representar la transferencia de servicios comprometidos por un importe que refleje la contraprestacion
a la que espera la entidad tener derecho a cambio de esos servicios. La contraprestacion total para un grupo de
contratos cubre los siguientes importes:

@) importes relacionados con la prestacion de servicios, comprendiendo:

(i) los gastos del servicio de seguro, excluyendo cualquier importe relativo al ajuste del riesgo
para el riesgo no financiero incluido en (ii) y cualquier importe asignado al componente de
pérdida del pasivo por la cobertura restante;

(ia) importes relacionados con el impuesto a las ganancias que son especificamente imputables al
tenedor de la péliza de seguro;
(i) el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero, excluyendo cualquier importe asignado al
componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante; y
(iii) el margen de servicio contractual.
(b) Los importes relacionados con los flujos de efectivo por la adquisicion del seguro.

Los ingresos de actividades ordinarias por seguros para un periodo relativos a los importes descritos en el parrafo
B121(a) se determinan como se establece en los parrafos B123 a B124. Los ingresos de actividades ordinarias por
seguros para un periodo relativos a los importes descritos en el parrafo B121(b) se determinan como se establece
en el parrafo B125.

Al aplicar la NIIF 15 cuando una entidad presta servicios, se da de baja en cuentas la obligacion de desempefio
para esos servicios y se reconoce un ingreso de actividades ordinarias. En congruencia, al aplicar la NIIF 17,
cuando una entidad presta servicios en un periodo, reduce el pasivo por la cobertura restante por los servicios
prestados y reconoce ingresos de actividades ordinarias por seguros. La reduccion en el pasivo por la cobertura
restante que da lugar a los ingresos de actividades ordinarias por seguros excluye los cambios en el pasivo no
relacionados con los servicios que se espera cubrir por la contraprestacion recibida por la entidad. Dichos cambios
son:

€) cambios no relacionados con los servicios prestados en el periodo, por ejemplo:
(i) cambios procedentes de entradas de efectivo por primas recibidas;
(i) cambios relacionados con componentes de inversion en el periodo;
(iia) cambios procedentes de los flujos de efectivo por préstamos a los tenedores de poélizas de
seguro;
(iii) cambios relacionados con impuestos basados en transacciones recaudados en nombre de

terceros (tales como impuestos sobre primas, impuestos sobre el valor agregado e impuestos
sobre bienes y servicios) [véase el parrafo B65(i)];

(iv) gastos o ingresos financieros por seguros;
(v) flujos de efectivo para la adquisicion del seguro (véase el parrafo B125); y y
(vi) baja en cuentas de pasivos transferidos a terceros.
(b) los cambios relacionados con servicios, pero para los cuales la entidad no espera contraprestacion, es

decir, incrementos y disminuciones en el componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante
(véanse los parrafos 47 a 52).

En la medida en que una entidad dé de baja en cuentas un activo por flujos de efectivo distintos de los flujos de
efectivo por la adquisicion de seguros en la fecha del reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro
[véanse los parrafos 38(c)(ii) y B66A], ésta reconocerd los ingresos y gastos por seguros por el importe dado de
baja en cuentas en esa fecha.

Por consiguiente, los ingresos de actividades ordinarias por seguros para el periodo pueden también analizarse
como el total de los cambios en el pasivo por la cobertura restante en el periodo relacionado con servicios para los
cuales la entidad espera recibir contraprestacién. Dichos cambios son:

@) Los gastos del servicio de seguro incurridos en el periodo (medidos por los importes esperados al
comienzo del periodo), excluyendo:

(i) los importes asignados al componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante
aplicando el parrafo 51(a);

(i) reembolsos de componentes de inversion;
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(iii) cambios relacionados con impuestos basados en transacciones recaudados en nombre de
terceros (tales como impuestos sobre primas, impuestos sobre el valor agregado e impuestos
sobre bienes y servicios) [véase el parrafo B65(i)];

(iv) gastos de adquisicion de seguros (véase el parrafo B125); y
(v) el importe relativo al ajuste del riesgo para el riesgo no financiero [véase (b)].
(b) El cambio en el ajuste del riesgo para el riesgo no financiero, excluyendo:
0] los cambios incluidos en los gastos o ingresos financieros por seguros aplicando el parrafo
87,
(i) los cambios que ajustan el margen de servicio contractual porque estan relacionados con el
servicio futuro aplicando los parrafos 44(c) y 45(c); y y
(iii) los importes asignados al componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante
aplicando el parrafo 51(b).
(c) El importe del margen de servicio contractual reconocido en el resultado del periodo, aplicando los
parrafos 44(e) y 45(e).
(d) otros importes, si los hubiera, por ejemplo, ajustes por experiencia para cobros de primas, distintos de

los relacionados con servicios futuros [véase el parrafo B964(a)].

Una entidad determinara los ingresos de actividades ordinarias por seguros relacionados con los flujos de efectivo
por la adquisicion del seguro asignando la parte de las primas que se relacionan con la recuperacion de esos flujos
de efectivo a cada periodo sobre el que se informa de forma sistematica sobre la base del transcurso del tiempo.
Una entidad reconocera el mismo importe que los gastos del servicio de seguro.

Cuando una entidad aplica el enfoque de asignacién de la prima de los parrafos 55 a 58, los ingresos de actividades
ordinarias por seguros para el periodo son el importe de los cobros de las primas esperados que se hayan asignado
al periodo (excluyendo cualquier componente de inversion y ajustados para reflejar el valor temporal de dinero y
el efecto de riesgo financiero, si procede, aplicando el parrafo 56). La entidad asignara los cobros de primas
esperados a cada periodo de servicios de contrato de seguro:

@) sobre la base del transcurso del tiempo; pero

(b) si el patron esperado de cesion del riesgo durante el periodo de cobertura difiere de forma significativa
del transcurso del tiempo, entonces sobre la base del calendario esperado en que tengan lugar los gastos
del servicio de seguro.

Una entidad cambiara la base de asignacion entre los parrafos B126(a) y B126(b) cuando sea necesario si los
hechos y circunstancias cambian.

Gastos o ingresos financieros por seguros (parrafos 87 a 92)

B128

B129

B130

El parrafo 87 requiere que una entidad incluya en los gastos o ingresos financieros por seguros el efecto del valor
temporal del dinero y del riesgo financiero y los cambios en estos. A efectos de la NIIF 17:

@ los supuestos sobre inflacion basados en un indice de precios o tasas, 0 en precios de activos con
rentabilidades vinculadas a la inflacion son supuestos que se relacionan con el riesgo financiero;

(b) los supuestos sobre inflacion basados en expectativas de una entidad sobre cambios de precios
especificos no son supuestos relacionados con el riesgo financiero; y

(c) los cambios en la medicidn de un grupo de contratos de seguro, causados por cambios en el valor de los
elementos subyacentes (excluyendo las incorporaciones y retiros), son cambios que surgen del efecto
del valor temporal del dinero y del riesgo financiero y cambios en éstos.

Los parrafos 88 y 89 requieren que una entidad realice una opcion de politica contable sobre si desglosar los gastos
o0 ingresos financieros por seguros para el periodo entre el resultado del periodo y otro resultado integral. Una
entidad aplicara su opcion de politica contable a las carteras de contratos de seguro. Al evaluar la politica contable
apropiada para una cartera de contratos de seguro, aplicando el parrafo 13 de la NIC 8 Politicas Contables,
Cambios en las Estimaciones Contables y Errores, la entidad considerara para cada cartera los activos que
mantiene y como contabiliza dichos activos.

Si aplica el parrafo 88(b), una entidad incluira en el resultado del periodo un importe determinado mediante una
asignacion sistematica de los gastos o ingresos financieros totales por seguros esperados a lo largo de la duracion
del grupo de contratos de seguro. En este contexto, una asignacion sistematica es una asignacion de los gastos o
ingresos financieros por seguros de un grupo de contratos de seguro a lo largo de la duracion del grupo que:
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@) Se basa en las caracteristicas de los contratos, sin referencia a factores que no afectan los flujos de
efectivo que se espera que surjan bajo los contratos. Por ejemplo, la asignacién de los gastos o ingresos
financieros no se basara en las rentabilidades reconocidas esperadas sobre activos si éstas no afectan a
los flujos de efectivo de los contratos del grupo.

(b) Da lugar a importes reconocidos en otro resultado integral a lo largo de la duracion del grupo de contratos
que totalizan cero. El importe acumulado reconocido en otro resultado integral en cualquier momento
es la diferencia entre el importe en libros del grupo de contratos y el importe por el que el grupo se
mediria cuando aplique la asignacion sistematica.

Para grupos de contratos de seguro para los que los cambios en los supuestos que se relacionan con el riesgo
financiero no tienen un efecto sustancial sobre los importes pagados al tenedor de la p6liza de seguro, la asignacion
sistematica se determina usando las tasas de descuento especificadas en el parrafo B72(e)(i).

Para grupos de contratos de seguro para los que los cambios en los supuestos que se relacionan con el riesgo
financiero tienen un efecto sustancial sobre los importes pagados a los tenedores de las pdlizas de seguros:

@) una asignacion sistematica de los gastos o ingresos financieros que surgen de las estimaciones de los
flujos de efectivo futuros puede determinarse en una de las siguientes formas:

Q) usando una tasa que asigne los gastos o ingresos financieros esperados restantes revisados a
lo largo de la duracion restante del grupo de contratos a una tasa constante; o

(i) para contratos que usen una tasa de interés sobre una pdliza de seguro de inversion para
determinar los importes debidos a los tenedores de p6lizas de seguro—usando una asignacion
que se basa en los importes abonados en el periodo y en los que se espera abonar en periodos
futuros.

(b) Una asignacion sistematica de los gastos o ingresos financieros que surgen del ajuste del riesgo para el
riesgo no financiero, si se desglosa por separado de otros cambios en los ajustes del riesgo para el riesgo
no financiero aplicando el parrafo 81 se determina usando una asignacion congruente con la usada para
la asignacion de los gastos o ingresos financieros que surgen de los flujos de efectivo futuros.

(c) Una asignacién sistematica de los gastos e ingresos financieros que surgen del margen de servicio
contractual se determina:

(i) para los contratos de seguro que no tienen componentes de participacién directa, usando las
tasas de descuento especificadas en el parrafo B72(b); y

(i) para contratos de seguro con componentes de participacion directa, usando una asignacion
congruente con la usada para la asignacion de los gastos o ingresos financieros que surgen de
los flujos de efectivo futuros.

Al aplicar el enfoque de asignacion de la prima a los contratos de seguro descritos en los parrafos 53 a 59, se puede
requerir a una entidad que descuente el pasivo por reclamaciones incurridas, o esta puede optar por hacerlo. En
estos casos, puede optar por desglosar los gastos o ingresos financieros por seguros aplicando el parrafo 88(b). Si
la entidad realiza esta opcion, determinara los gastos o ingresos financieros por seguros en el resultado del periodo
utilizando la tasa de descuento especificada en el parrafo B72(e)(iii).

El parrafo 89 se aplica si una entidad, por eleccién o porque se requiere que lo haga, mantiene elementos
subyacentes para los contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa. Si una entidad opta por
desglosar los gastos o ingresos financieros por seguros aplicando el parrafo 89(b), incluird en el resultado del
periodo los gastos o ingresos que coincidan exactamente con los incluidos en el resultado del periodo para los
elementos subyacentes, dando lugar a que sea igual a cero el neto de las partidas presentadas por separado.

Una entidad puede cumplir los requisitos para la opcién de politica contable del parrafo 89 en algunos periodos,
pero no en otros debido a un cambio en si mantienen los elementos subyacentes. Si este cambio tiene lugar, la
opcion de politica contable disponible para la entidad cambia de la establecida en el parrafo 88 a la establecida en
el parrafo 89, o viceversa. Por ello, una entidad puede cambiar su politica contable entre la establecida en el parrafo
88(b) y la establecida en el parrafo 89(b). Al hacer este cambio una entidad:

@ incluird el importe acumulado anteriormente incluido en otro resultado integral en la fecha del cambio
como un ajuste por reclasificacion en el resultado del periodo del cambio y en los periodos futuros, de
la forma siguiente:

(i) si la entidad habia aplicado anteriormente el parrafo 88(b)—Ila entidad incluira en el resultado
del periodo el importe acumulado incluido en otro resultado integral antes del cambio como
si la entidad continuara con el enfoque del parrafo 88(b) sobre la base de los supuestos que
aplico inmediatamente antes del cambio; y
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(i) si la entidad habia aplicado anteriormente el parrafo 89(b)—Ia entidad incluira en el resultado
del periodo el importe acumulado incluido en otro resultado integral antes del cambio como
si la entidad continuara con el enfoque del parrafo 89(b) sobre la base de los supuestos que
aplico inmediatamente antes del cambio.

(b) No reexpresara la informacién comparativa del periodo anterior.

B136 Al aplicar el péarrafo B135(a), una entidad no calculard nuevamente el importe acumulado anteriormente incluido
en otro resultado integral como si el nuevo desglose se hubiera aplicado siempre, y los supuestos usados para la
reclasificacion en periodos futuros no se actualizaran después de la fecha del cambio.

El efecto de las estimaciones contables realizadas en los estados
financieros intermedios

B137 Si una entidad prepara estados financieros intermedios aplicando la NIC 34 Informacion Financiera Intermedia,
realizara una opcion de politica contable como si cambiara el tratamiento de las estimaciones contables realizadas
en los estados financieros anteriores al aplicar la NIIF 17, tanto en los estados financieros intermedios siguientes
como en el periodo anual sobre el que se informa. La entidad aplicara su opcién de politica contable a todos los
grupos de contratos de seguro que emita y a los grupos de contratos de reaseguro que mantenga.
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Apéndice C
Fecha de vigenciay transicion

Este Apéndice es parte integrante de la NIIF 17 Contratos de Seguro.

Fecha de vigencia

C1 Una entidad aplicara la NIIF 17 para los periodos anuales que comiencen a partir del 1 de enero de 2023. Si una
entidad aplica la NIIF 17 revelara ese hecho. Se permite la aplicacion anticipada para entidades que apliquen la

NIIF 9 Instrumentos Financieros antes de la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17.

C2 A efectos de los requerimientos de transicion de los parrafos C1y C3 a C33:

@) la fecha de aplicacion inicial es el comienzo del periodo sobre el que se informa en que la entidad aplique
la NIIF 17 por primera vez; y

(b) la fecha de transicién es el comienzo del periodo anual sobre el que se informa inmediatamente anterior
a la fecha de aplicacidn inicial.

C2A Aplicacion Inicial de las NIIF 17 y NIIF 9—Informacién Comparativa, emitida en diciembre de 2021, afiadi6 los
parrafos C28A a C28E y C33A. Una entidad que opte por aplicar los parrafos C28A a C28E y C33A los utilizara

cuando use por primera vez la NIIF 17.

Transicion
C3 A menos que sea impracticable hacerlo asi, o se aplique el parrafo C5A, una entidad aplicara la NIIF 17 de forma
retroactiva, excepto por lo siguiente:

@) no se requiere que una entidad presente la informacion cuantitativa requerida por el parrafo 28(f) de la
NIC 8 Politicas Contables, Cambios en las Estimaciones Contables y Errores;y

(b) una entidad no aplicara la opcion del parrafo B115 para periodos anteriores a la Fecha de transicién.
Una entidad podria aplicar la opcion del parrafo B115 prospectivamente, a partir de la fecha de
transicion, si, y solo si, la entidad designa las relaciones de reduccion del riesgo antes de la fecha en que
aplica la opcion.

C4 Para aplicar la NIIF 17 de forma retroactiva, una entidad, en la fecha de transicion:

@) identificard, reconocerd y medird cada grupo de contratos de seguro como si la NIIF 17 se hubiera
aplicado siempre;

(aa) identificard, reconocerd y medird cualesquiera activos por flujos de efectivo por la adquisicion de
seguros como si la NIIF 17 se hubiera aplicado siempre (excepto que no se requiera que una entidad
aplique la evaluacion de la recuperabilidad del parrafo 28E antes de la fecha de transicion);

(b) dara de baja en cuentas los saldos existentes que no existirian si la NIIF 17 se hubiera aplicado desde
siempre; y

(c) reconocera cualquier diferencia neta resultante en patrimonio.

C5 Si, y solo si, es impracticable para una entidad aplicar el parrafo C3 a un grupo de contratos de seguro, una entidad
utilizara los siguientes enfoques en lugar del parrafo C4(a):

@) el enfoque retroactivo modificado de los parrafos C6 a C19A, sujeto al parrafo C6(a); o

(b) el enfoque del valor razonable de los parrafos C20 a C24B.

C5A A pesar del parrafo C5, una entidad podria elegir aplicar el enfoque del valor razonable de los parrafos C20 a C24B

para un grupo de contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa a los que podria aplicar la NIIF
17 de forma retroactiva si, y solo si:

@) la entidad elige aplicar la opcion de reduccion del riesgo del parrafo B115 al grupo de contratos de
seguro de forma prospectiva desde la fecha de transicion; y

(b) la entidad ha usado derivados, instrumentos financieros no derivados medidos a valor razonable con
cambios en resultados o contratos de reaseguro mantenidos para reducir el riesgo financiero que surge
del grupo de contratos de seguro, tal como se especifica en el parrafo B115 antes de la fecha de
transicion.
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Si, y solo si, es impracticable para una entidad aplicar el parrafo C4(aa) para un activo por flujos de efectivo por
la adquisicién de seguros, la entidad aplicara los enfoques siguientes para medir el activo por flujos de efectivo
por la adquisicion de seguros:

@) el enfoque retroactivo modificado de los parrafos C14B a C14D, sujeto al parrafo C6(a); o
(b) el enfoque del valor razonable de los parrafos C24A a C24B.

Enfoque retroactivo modificado

El objetivo del enfoque retroactivo modificado es lograr el resultado mas cercano posible a la aplicacion retroactiva
usando la informacién razonable y sustentable disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado. Por consiguiente,
al aplicar este enfoque, una entidad:

@) Usara informacion razonable y sustentable. Si la entidad no puede obtener la informacion razonable y
sustentable necesaria para aplicar el enfoque retroactivo modificado, utilizara el enfoque del valor
razonable.

(b) Maximizara el uso de la informacion que se habria utilizado para aplicar el enfoque retroactivo completo,

pero necesita solo utilizar la informacién disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado.
Los parrafos C9 a C19A establecen modificaciones permitidas a la aplicacion retroactiva en las siguientes areas:

@) evaluaciones de los contratos de seguro o grupos de contratos de seguro que se habrian realizado en la
fecha de comienzo o reconocimiento inicial;

(b) importes relacionados con el margen de servicio contractual o componente de pérdida de los contratos
de seguro sin componentes de participacion directa;

(©) importes relacionados con el margen de servicio contractual o componente de pérdida de los contratos
de seguro con componentes de participacion directa; y

(d) gastos o ingresos financieros por seguros.

Para lograr el objetivo del enfoque retroactivo modificado, se permite que una entidad use cada modificacion de
los parrafos C9 a C19A solo en la medida en que no tenga informacion razonable y sustentable para aplicar un
enfoque retroactivo.

Evaluaciones al comienzo o reconocimiento inicial

En la medida en que el parrafo C8 lo permita, una entidad determinard las siguientes cuestiones usando la
informacidn disponible en la fecha de transicion:

@) como identificar grupos de contratos de seguro, aplicando los parrafos 14 a 24;

(b) si un contrato de seguro cumple la definicidn de un contrato de seguro con componentes de participacion
directa, aplicando los parrafos B101 a B109;

(c) la forma de identificar flujos de efectivo discrecionales para contratos de seguro sin componentes de
participacion directa, aplicando los parrafos B98 a B100; y

(d) si un contrato de inversién cumple la definicion de un contrato de inversion con caracteristicas de
participacion discrecional dentro del alcance de la NIIF 17, aplicando el parrafo 71.

En la medida en que lo permita el parrafo C8, una entidad clasificara como un pasivo por reclamaciones incurridas,
un pasivo por cancelacion de reclamaciones incurridas antes de que un contrato de seguro fuera adquirido en una
transferencia de contratos de seguro que no procede de un negocio o de una combinacién de negocios dentro del
alcance de la NIIF 3.

En la medida en que el parrafo C8 lo permita, una entidad no aplicara el parrafo 22 para dividir grupos en aquellos
que no incluyen contratos emitidos con mas de un afio de diferencia.

Determinacién del margen de servicio contractual o componente de pérdida de
los grupos de contratos de seguro sin componentes de participacion directa

En la medida en que el parrafo C8 lo permita, para contratos sin componentes de participacion directa, una entidad
determinara el margen de servicio contractual o componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante (véanse
los parrafos 49 a 52) en la fecha de transicién aplicando los parrafos C12 a C16.

En la medida en que el parrafo C8 lo permita, una entidad estimara los flujos de efectivo futuros en la fecha del
reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro como el importe de los flujos de efectivo futuros en la
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fecha de transicion [o la fecha previa, si los flujos de efectivo futuros en esa fecha pueden determinarse de forma
retroactiva, aplicando el parrafo C4(a)], ajustados por los flujos de efectivo que se conozca que han ocurrido entre
la fecha del reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro y la fecha de transicién (o la fecha previa).
Los flujos de efectivo que se conozca que han ocurrido incluyen los procedentes de contratos que dejaron de existir
antes de la fecha de transicion.

En la medida en que el parrafo C8 lo permita, una entidad determinaré las tasas de descuento que aplicd en la fecha
del reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro (0 posteriormente):

@) Utilizando una curva de rendimiento observable que, al menos tres afios inmediatamente antes de la
fecha de transicidn, se aproxime la curva de rendimiento estimada aplicando los parrafos 36 y B72 a
B85, si esta curva de rendimiento observable existe.

(b) Si la curva de rendimiento observable del parrafo (a) no existe, estimara las tasas de descuento que aplico
en la fecha del reconocimiento inicial (o posteriormente) al determinar un diferencial medio entre la
curva de rendimiento observable y la curva de rendimiento estimada aplicando los parrafos 36 y B72 a
B85, y aplicando ese diferencial a esa curva de rendimiento observable. Ese diferencial sera un promedio
a lo largo de los tres Gltimos afios inmediatamente anteriores a la fecha de transicion.

En la medida en que el parrafo C8 lo permita, una entidad determinara el ajuste del riesgo por riesgo no financiero
en la fecha del reconocimiento inicial de un grupo de contratos de seguro (o posteriormente) ajustando el ajuste
del riesgo para el riesgo no financiero en la fecha de transicion mediante la cesién esperada del riesgo antes de la
fecha de transicion. La cesion esperada del riesgo se determinard por referencia a la cesion del riesgo para contratos
de seguro similares que la entidad emita en la fecha de transicion.

Al aplicar el parrafo B137, una entidad puede optar por no cambiar el tratamiento de las estimaciones contables
realizadas en los estados financieros intermedios anteriores. En la medida en que lo permita el parrafo C8, una
entidad determinara el margen de servicio contractual o componente de pérdida en la fecha de transicion como si
no hubiera preparado estados financieros intermedios antes de la fecha de transicién.

En la medida en que lo permita el parrafo C8, una entidad utilizara el mismo método sistematico y racional que
espera usar después de la fecha de transicion al aplicar el parrafo 28A para asignar los flujos de efectivo por la
adquisicion de seguros pagados (o para los que ha sido reconocido un pasivo aplicando otra Norma NIIF) antes de
la fecha de transicion (excluyendo los importes relacionados con contratos de seguro que dejen de existir antes de
la fecha de transicion) a:

@) los grupos de contratos de seguro que se reconocen en la fecha de transicion; y
(b) los grupos de contratos de seguro que se espera reconocer después de la fecha de transicion.

Los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros pagados antes de la fecha de transicion que se asignan a un
grupo de contratos de seguro reconocidos en la fecha de transicion ajustan el margen del servicio contractual de
ese grupo, en la medida en que los contratos de seguro que se espera que estén en el grupo hayan sido reconocido
en esa fecha (véanse los parrafos 28C y B35C). Otros flujos de efectivo por la adquisicion de seguros pagados
antes de la fecha de transicidn, incluyendo los asignados a un grupo de contratos de seguro que se espera reconocer
después de la fecha de transicion, se reconocen como un activo, aplicando el parrafo 28B.

Si una entidad no tiene informacion razonable y sustentable para aplicar el parrafo C14B, la entidad determinara
que los siguientes importes son cero en la fecha de transicion:

€) el ajuste al margen de servicio contractual de un grupo de contratos de seguro reconocido en la fecha de
transicién y cualquier activo por flujos de efectivo por la adquisicién de seguros relacionado con ese
grupo; y

(b) el activo por flujos de efectivo por la adquisicion de seguros para grupos de contratos de seguro que se

espera reconocer después de la fecha de transicién.

Si la aplicacion de los parrafos C12 a C14D da lugar a un margen de servicio contractual en la fecha del
reconocimiento inicial, para determinar el margen de servicio contractual en la fecha de transicion, una entidad:

€) si la entidad aplica el parrafo C13 para estimar las tasas de descuento que aplica en el reconocimiento
inicial, utilizara esas tasas para abonar los intereses sobre el margen de servicio contractual; y

(b) en la medida en que el parrafo C8 lo permita, determinara el importe del margen de servicio contractual
reconocido en el resultado del periodo debido a la transferencia de servicios antes de la fecha de
transicion, comparando las unidades de cobertura restantes en esa fecha con las proporcionadas segin
el grupo de contratos antes de la fecha de transicion (véase el parrafo B119).

Si la aplicacion de los parrafos C12 a C14D da lugar a un componente de pérdida del pasivo por la cobertura
restante en la fecha del reconocimiento inicial, una entidad determinara los importes asignados al componente de
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pérdida antes de la fecha de transicidn aplicando los parrafos C12 a C14 y utilizando una base sistemética de
asignacion.

Para un grupo de contratos de reaseguro mantenidos que proporciona cobertura para un grupo oneroso de contratos
de seguro y que suscribié antes o al mismo tiempo que se emitieron los contratos de seguro, una entidad establecera
un componente de recuperacion de pérdidas del activo para la cobertura restante en la fecha de transicion (véanse
los parrafos 66A y 66B). En la medida en que lo permita el parrafo C8, una entidad determinara el componente de
recuperacion de pérdidas multiplicando:

@) el componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante para los contratos de seguro subyacentes
en la fecha de transaccién (véanse los parrafos C16 y C20); y

(b) el porcentaje fijo de reclamaciones por los contratos de seguro subyacentes que la entidad espera
recuperar, procedentes del grupo de contratos de reaseguro mantenidos.

Al aplicar los parrafos 14 a 22, en la fecha de transicion, una entidad podria incluir en un grupo oneroso de contratos
de seguro los contratos de seguro onerosos cubiertos por un grupo de contratos de reaseguro mantenidos y los
contratos de seguro onerosos no cubiertos por el grupo de contratos de reaseguro mantenidos. Para aplicar el
parrafo C16A en estos casos, una entidad utilizara una base sistematica y racional de asignacion para determinar
la parte del componente de pérdidas del grupo de contratos de seguro que se relaciona con los contratos de seguro
cubiertos por el grupo de contratos de reaseguro.

Si una entidad no tiene informacion razonable y sustentable para aplicar el parrafo C16A, la entidad no identificara
un componente de recuperacion de pérdidas para el grupo de contratos de reaseguro mantenidos.

Determinacién del margen de servicio contractual o componente de pérdida de
los grupos contratos de seguro con componentes de participacion directa

En la medida en que el parrafo C8 lo permita, para contratos con componentes de participacion directa, una entidad
determinara el margen de servicio contractual o componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante en la
fecha de transicién como:

(@) el valor razonable total de los elementos subyacentes en esa fecha; menos
(b) los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento en esa fecha; méas o menos
(© un ajuste por:
(i) los importes cargados por la entidad a los tenedores de polizas de seguro (incluyendo los
importes deducidos de los elementos subyacentes) antes de esa fecha.
(i) Los importes pagados antes de esa fecha que no habrian variado sobre la base de los elementos
subyacentes.
(iii) El cambio en el ajuste del riesgo por riesgo no financiero causado por la cesion del riesgo

antes de esa fecha. La entidad estimara este importe por referencia a la cesion del riesgo para
contratos de seguro similares que la entidad emita en la fecha de transicién.

(iv) Los flujos de efectivo pagados por la adquisicion de seguros (o para los que ha sido reconocido
un pasivo aplicando otra Norma NIIF) antes de la fecha de transicion que se asignan al grupo
(veéase el parrafo C17A).

(d) si (@) a (c) dan lugar a un margen de servicio contractual—menos el importe del margen de servicio
contractual que se relaciona con servicios proporcionados antes de esa fecha. El total de (a) a (c) es un
sustituto del margen de servicio contractual total para todos los servicios a prestar segln el grupo de
contratos, es decir, antes de los importes que se habrian reconocido en el resultado del periodo por los
servicios prestados. La entidad estimara los importes que se habrian reconocido en el resultado del
periodo por servicios prestados comparando las unidades de cobertura restantes en la fecha de transicion
con las proporcionadas segun el grupo de contratos antes de la fecha de transicion; o

(e) si (@) a (c) dan lugar a un componente de pérdida—ajustara el componente de pérdida a cero e
incrementara el pasivo por la cobertura restante excluyendo el componente de pérdida por el mismo
importe.

En la medida en que el parrafo C8 lo permita, una entidad aplicara los parrafos C14B y C14D al reconocimiento
de un activo por flujos de efectivo por la adquisicion de seguros, y cualquier ajuste al margen de servicio
contractual de un grupo de contratos de seguro con caracteristicas de participacion directa para flujos de efectivo
por la adquisicion de seguros [véase el parrafo C17(c)(iv)].
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Gastos o ingresos financieros por seguros

Para grupos de contratos de seguro que, aplicando el parrafo C10, incluyen contratos emitidos con mas de un afio
de diferencia:

@ Se permite que una entidad determine las tasas de descuento en la fecha del reconocimiento inicial de
un grupo especificado en los parrafos B72(b) a B72(e)(ii) y las tasas de descuento en la fecha de la
reclamacion incurrida especificada en el parrafo B72(e)(iii) en la fecha de transicion en lugar de en la
fecha del reconocimiento inicial o de la reclamacion incurrida.

(b) si una entidad opta por desglosar los gastos o ingresos financieros por seguros entre importes incluidos
en el resultado del periodo e importes incluidos en otro resultado integral aplicando los parrafos 88(b) o
89(b) la entidad necesitara determinar el importe acumulado de los gastos o ingresos financieros por
seguros reconocidos en otro resultado integral en la fecha de transicion para aplicar el parrafo 91(a) en
periodos futuros. Se permite que la entidad determine esa diferencia acumulada aplicando el parrafo

C19(b) o:
Q) como cero, a menos que aplique (ii); y
(i) Para contratos de seguro con componentes de participacion directa para los cuales se aplica el

parrafo B134, como equivalente al importe acumulado reconocido en otro resultado integral
sobre los elementos subyacentes.

Para grupos de contratos de seguro que no incluyen contratos emitidos con méas de un afio de diferencia:

@) si una entidad aplica el parrafo C13 para estimar las tasas de descuento que aplic6 en el reconocimiento
inicial (o posteriormente), también determinard las tasas de descuento especificadas en los parrafos
B72(b) a B72(e) aplicando el parrafo C13;y

(b) si una entidad opta por desglosar los gastos o ingresos financieros por seguros entre importes incluidos
en el resultado del periodo e importes incluidos en otro resultado integral aplicando los parrafos 88(b) o
89(b) la entidad necesitara determinar el importe acumulado de los gastos o ingresos financieros por
seguros reconocidos en otro resultado integral en la fecha de transicion para aplicar el parrafo 91(a) en
periodos futuros. La entidad determinara ese importe acumulado:

(i) para contratos de seguro para los que una entidad aplicara los métodos de asignacion
sistematica establecidos en el parrafo B131—si la entidad aplica el parrafo C13 para estimar
las tasas de descuento en el reconocimiento inicial—usando las tasas de descuento que aplico
en la fecha del reconocimiento inicial, aplicando también el parrafo C13;

(i) para contratos de seguro para los que una entidad aplicara los métodos de asignacion
sistemética establecidos en el parrafo B132—sobre la base de que los supuestos que se
relacionan con el riesgo financiero que utiliz6 en la fecha del reconocimiento inicial son los
que utilizé en la fecha de transicion, es decir, como cero;

(iii) para contratos de seguro para los que una entidad aplicard los métodos de asignacion
sistemética establecidos en el parrafo B133—si la entidad aplica el parrafo C13 para estimar
las tasas de descuento en el reconocimiento inicial (o posteriormente)—usando las tasas de
descuento que aplico en la fecha de la reclamacion incurrida, aplicando también el parrafo
C13;y

(iv) Para contratos de seguro con componentes de participacion directa para los cuales se aplica el
parrafo B134— como equivalentes al importe acumulado reconocido en otro resultado
integral de los elementos subyacentes.

Al aplicar el parrafo B137, una entidad puede optar por no cambiar el tratamiento de las estimaciones contables
realizadas en los estados financieros intermedios anteriores. En la medida en que lo permita el parrafo C8, una
entidad determinara los importes relacionados con los ingresos o gastos financieros por seguros en la fecha de
transicién como si no hubiera preparado estados financieros intermedios antes de la fecha de transicion.

Enfoque del valor razonable

Para aplicar el enfoque del valor razonable, una entidad determinara el margen de servicio contractual o
componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante en la fecha de transicion como la diferencia entre el
valor razonable de un grupo de contratos de seguro y esa fecha y los flujos de efectivo procedentes del
cumplimiento a esa fecha. Al determinar ese valor razonable, una entidad no aplicara el parrafo 47 de la IFRS 13
Medicion del Valor Razonable (relativo a caracteristicas de exigibilidad inmediata).
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Para un grupo de contratos de reaseguro mantenidos a los que se aplican los parrafos 66A y 66B (sin necesidad de
cumplir la condicion establecida en el parrafo B119C), en la fecha de la transaccion, una entidad determinara el
componente de recuperacion de la pérdida del activo por la cobertura restante multiplicando:

@ el componente de pérdida del pasivo por la cobertura restante para los contratos de seguro subyacentes
en la fecha de transaccién (véanse los parrafos C16 y C20); y

(b) el porcentaje fijo de reclamaciones por los contratos de seguro subyacentes que la entidad espera
recuperar, procedentes del grupo de contratos de reaseguro mantenidos.

Al aplicar los parrafos 14 a 22, en la fecha de transicion, una entidad podria incluir en un grupo oneroso de contratos
de seguro los contratos de seguro onerosos cubiertos por un grupo de contratos de reaseguro mantenidos y los
contratos de seguro onerosos no cubiertos por el grupo de contratos de reaseguro mantenidos. Para aplicar el
parrafo C20A en estos casos, una entidad utilizara una base sistematica y racional de asignacion para determinar
la parte del componente de pérdidas del grupo de contratos de seguro que se relaciona con los contratos de seguro
cubiertos por el grupo de contratos de reaseguro.

Al aplicar el enfoque del valor razonable, una entidad puede utilizar el parrafo C22 para determinar:
@) cémo identificar grupos de contratos de seguro, aplicando los parrafos 14 a 24;

(b) si un contrato de seguro cumple la definicion de un contrato de seguro con componentes de participacion
directa, aplicando los parrafos B101 a B109;

(c) la forma de identificar flujos de efectivo discrecionales para contratos de seguro sin componentes de
participacion directa, aplicando los parrafos B98 a B100; y

(d) si un contrato de inversién cumple la definicién de un contrato de inversion con caracteristicas de
participacion discrecional dentro del alcance de la NIIF 17, aplicando el parrafo 71.

Una entidad puede optar por determinar los temas del parrafo C21 usando:

@) lainformacion razonable y sustentable que la entidad habria determinado dados los términos del contrato
y las condiciones del mercado en la fecha del comienzo o reconocimiento inicial, seguin proceda; o

(b) la informacidn razonable y sustentable disponible en la fecha de transicion.

Al aplicar el enfoque del valor razonable, una entidad puede optar por clasificar como un pasivo por reclamaciones
incurridas un pasivo por cancelacion de reclamaciones incurridas antes de que un contrato de seguro fuera
adquirido en una transferencia de contratos de seguro que no procede de un negocio o de una combinacién de
negocios dentro del alcance de la NIIF 3.

Al aplicar el enfoque del valor razonable, no se requiere que una entidad utilice el parrafo 22 y puede incluir en un
grupo de contratos los emitidos con mas de un afio de diferencia. Una entidad solo dividira los grupos en los que
incluyen solo contratos emitidos dentro de un afio (0 menos) si tiene informacién razonable y sustentable para
hacer la division. Tanto si una entidad aplica el parrafo 22 como si no lo hace, se le permite que determine las tasas
de descuento en la fecha del reconocimiento inicial de un grupo especificado en los péarrafos B72(b) a B72(e)(ii) y
las tasas de descuento en la fecha de la reclamacion incurrida especificada en el parrafo B72(e)(iii) en la fecha de
transicién en lugar de en la fecha del reconocimiento inicial o reclamacion incurrida.

Al aplicar el enfoque del valor razonable, si una entidad opta por desglosar los gastos o ingresos financieros por
seguros entre el resultado del periodo y otro resultado integral, se le permite que determine el importe acumulado
de los gastos o ingresos financieros por seguros reconocidos en otro resultado integral en la fecha de transicion:

@) de forma retroactiva—pero solo si tiene informacién razonable y sustentable para hacerlo asi; o

(b) como cero—a menos que aplique (c); y

(c) Para contratos de seguro con componentes de participacion directa para los cuales se aplica el parrafo
B134— como equivalentes al importe acumulado reconocido en otro resultado integral de los elementos
subyacentes.

Activo por los flujos de efectivo por la adquisicién de seguros

Al aplicar el enfoque del valor razonable para un activo por flujos de efectivo por la adquisicion de seguros [véase
el parrafo C5B(b)], en la fecha de transicion, una entidad determinara un activo por flujos de efectivo por la
adquisicion de seguros por un importe igual a los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros en que la entidad
incurriria en la fecha de transicién por los derechos a obtener:

@) recuperaciones de los flujos de efectivo por la adquisicion de seguros de las primas de los contratos de
seguro emitidos antes de la fecha de transicion, pero no reconocidos en dicha fecha;
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(b) contratos de seguro futuros que son renovaciones de los contratos de seguro reconocidos en la fecha de
transicién y los contratos de seguro descritos en (a); y

(c) contratos de seguro futuro, distinto de los de (b), después de la fecha de transicién sin pagar otra vez los
flujos de efectivo por la adquisicion de seguros que la entidad ya ha pagado y que son directamente
atribuibles a la cartera relacionada de contratos de seguro.

En la fecha de transicion, la entidad excluira de la medicion de los grupos de contratos de seguro el importe de los
activos por flujos de efectivo por la adquisicion de seguros.

Informacion comparativa

A pesar de la referencia al periodo anual inmediato que precede a la fecha de aplicacion inicial del parrafo C2(b),
una entidad puede también presentar informacion comparativa ajustada, aplicando la NIIF 17, para periodos
anteriores presentados, pero no se requiere que lo haga. Si una entidad presenta informacidn comparativa ajustada
para periodos anteriores, la referencia a “el comienzo del periodo anual sobre el que se informa inmediato anterior
a la fecha de la aplicacion inicial” del parrafo C2(b) se interpretara como al “comienzo del primer periodo
comparativo ajustado presentado”.

No se requiere que una entidad proporcione la informacion a revelar especificada en los parrafos 93 a 132 para
cualquier periodo presentado antes del comienzo del periodo anual sobre el que se informa inmediato anterior a la
fecha de la aplicacién inicial.

Si una entidad presenta informacion comparativa no ajustada sobre periodos anteriores, identificara con claridad
la informacion que no ha sido ajustada, revelara que ha sido preparada con un fundamento diferente, y explicara
ese fundamento.

Una entidad no necesita revelar informacion no publicada con anterioridad sobre el desarrollo de reclamaciones
que tuvieron lugar antes de cinco afios previos al final del periodo anual sobre el que se informa en el que se aplique
por primera vez la NIIF 17. Sin embargo, si una entidad no revela esta informacidn, sefialara este hecho.

Entidades que aplican por primera vez las NIIF 17 y NIIF 9 al mismo tiempo

Se permite que una entidad, al aplicar por primera vez las NIIF 17 y NIIF 9, al mismo tiempo utilice los parrafos
C28B a C28E (superposicion de la clasificacion) con el fin de presentar informacion comparativa sobre un activo
financiero, si la informacién comparativa de ese activo financiero no ha sido reexpresada para la NIIF 9. La
informacion comparativa de un activo financiero no se reexpresard para la NIIF 9 si la entidad opta por no
reexpresar periodos anteriores (véase el parrafo 7.2.15 de la NIIF 9), o reexpresa periodos anteriores, pero el activo
financiero ha sido dado de baja en cuentas durante esos periodos anteriores (véase el parrafo 7.2.1 de la NIIF 9).

Una entidad que utilice la superposicion de la clasificacion para un activo financiero presentara informacion
comparativa como si los requerimientos de clasificacion y medicion de la NIIF 9 se hubieran aplicado a ese activo
financiero. En la aplicacion inicial de la NIIF 9, la entidad utilizara la informacion razonable y soportable que esté
disponible en la fecha de transicion [véase el parrafo C2(b)] para determinar como espera que se clasifique y mida
el activo financiero(por ejemplo, una entidad podria utilizar las evaluaciones preliminares realizadas para preparar
la aplicacién inicial de la NIIF 9).

Al aplicar la superposicién de la clasificacion a un activo financiero, no se requiere que una entidad utilice los
requerimientos de deterioro de valor de la Seccidn 5.5 de la NIIF 9. Si, sobre la base de la clasificacion determinada
aplicando el parrafo C28B, el activo financiero estuviera sujeto a los requerimientos de deterioro del valor de la
Seccion 5.5 de la NIIF 9, pero la entidad no utiliza esos requerimientos al aplicar la superposicion de la
clasificacion, continuara presentando cualquier importe reconocido con respecto al deterioro del valor en el periodo
anterior de acuerdo con la NIC 39 Instrumentos financieros: Reconocimiento y Medicion. En otro caso, se
revertiran dichos importes.

Cualquier diferencia entre el importe en libros anterior de un activo financiero y el importe en libros en la fecha
de transicion, que resulte de aplicar los parrafos C28B y C28C, se reconocera en las ganancias acumuladas de
apertura (u otro componente del patrimonio, segin proceda) en la fecha de transicion.

Una entidad que aplique los parrafos C28B a C28D:
@) revelard informacion cualitativa que permita a los usuarios de sus estados financieros comprender:

(i) la medida en que se ha utilizado la superposicion de la clasificacién (por ejemplo, si se ha
aplicado a todos los activos financieros dados de baja en cuentas en el periodo comparativo);

(i) si se han aplicado, y en qué medida, los requerimientos de deterioro de valor de la Seccién
5.5 de la NIIF 9 (véase el parrafo C28C);
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(b) solo se aplicaran esos parrafos a la informacion comparativa de los periodos sobre los que se informa
entre la fecha de transicion a la NIIF 17 y la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 17 (véanse los parrafos
C2yC25);y

(©) en la fecha de aplicacion inicial de la NIIF 9, se utilizaran los requerimientos de transicion de la NIIF 9

(véase la Seccion 7.2 de la NIIF 9).

Redesignacion de activos financieros

En la fecha de la aplicacion inicial de la NIIF 17, una entidad que hubiera aplicado la NIIF 9 a los periodos anuales
sobre los que se informa anteriores a la aplicacion inicial de la NIIF 17:

@) Podra evaluar nuevamente si un activo financiero elegible cumple la condicién del parrafo 4.1.2(a) o el
parrafo 4.1.2A(a) de la NIIF 9. Un activo financiero es elegible solo si el activo financiero no se mantiene
con respecto a una actividad que no esta conectada con contratos dentro del alcance de la NIIF 17.
Ejemplos de activos financieros que no serian elegibles para la nueva evaluacion son los activos
financieros mantenidos con respecto a las actividades bancarias o activos financieros mantenidos en
fondos relativos a contratos de inversion que quedan fuera del alcance de la NIIF 17.

(b) Revocara su designacion anterior de un activo financiero como medido al valor razonable con cambios
en resultados si la condicion actual del parrafo 4.1.5 de la NIIF 9 ha dejado de cumplirse debido a la
aplicacion de la NIIF 17.

(c) Podra designar un activo financiero como medido al valor razonable con cambios en resultados si la
condicidn del parrafo 4.1.5 de la NIIF 9 se cumple.

(d) Podré designar una inversion en un instrumento de patrimonio designado al valor razonable con cambios
en otro resultado integral aplicando el parrafo 5.7.5 de la NIIF 9.

(e) Podréa revocar su anterior designacion de una inversidon en un instrumento de patrimonio a valor
razonable con cambios en otro resultado integral aplicando el parrafo 5.7.5 de la NIIF 9.

Una entidad aplicara el parrafo C29 sobre la base de los hechos y circunstancias que existan en la fecha de la
aplicacion inicial de la NIIF 17. Una entidad aplicara esas designaciones y clasificaciones de forma retroactiva. Al
hacerlo asi, la entidad aplicaré los requerimientos de transicion correspondientes de la NIIF 9. La fecha de la
aplicacion inicial para ese proposito se considerara que es la de aplicacion inicial de la NIIF 17.

No se requiere que una entidad que aplique el parrafo C29 reexprese periodos anteriores para reflejar estos cambios
en las designaciones o clasificaciones. La entidad puede reexpresar periodos anteriores solo si es posible hacerlo
sin el uso del razonamiento en retrospectiva. Si una entidad reexpresa periodos anteriores, los estados financieros
reexpresados deben reflejar todos los requerimientos de la NIIF 9 para los activos financieros afectados. Si una
entidad no reexpresa periodos anteriores, reconocerd, en las ganancias acumuladas de apertura (u otro componente
de patrimonio, segun proceda) en la fecha de aplicacion inicial, cualquier diferencia entre:

@) el importe en libros anterior de esos activos financieros; y
(b) el importe en libros de los instrumentos financieros en la fecha de aplicacion inicial.

Cuando una entidad aplique el parrafo C29, revelara en su periodo anual sobre el que se informa para esos activos
financieros por clase:

€) si aplica el parrafo C29(a)—su base para determinar los activos financieros elegibles;
(b) si aplica cualquiera de los parrafos C29(a) a C29(e):
(i) la categoria de medicion y el importe en libros de los estados financieros afectados
determinados de forma inmediatamente anterior a la fecha de la aplicacién inicial de la NIIF
17,y
(i) la nueva categoria de medicion e importe en libros de los estados financieros afectados

determinada después de aplicar el parrafo C29.

(c) si se aplica el parrafo C29(b)—el importe en libros de los activos financieros en el estado de situacién
financiera que fueron anteriormente designados como medidos a valor razonable con cambios en
resultados aplicando el parrafo 4.1.5 de la NIIF 9 que han dejado de designarse de esa forma.

Cuando una entidad aplica el parrafo C29, la entidad revelard en ese periodo anual sobre el que se informa
informacidn cualitativa que permitiria a los usuarios de los estados financieros comprender:

@) coémo aplico el parrafo C29 a los activos financieros, cuya clasificacién ha cambiado al aplicar
inicialmente la NIIF 17;
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Continuacién del Decreto “Por el cual se adiciona el Anexo Técnico Normativo 01 de 2023 del Grupo 1,
contentivo de la Norma NIIF 17 Contratos de Seguro, a los anexos incorporados en el Decreto 2420 de
2015, y se dictan otras disposiciones”

(b) las razones para cualquier designacién o eliminacién de la designacién de activos financieros como
medidos a valor razonable con cambios en resultados aplicando el parrafo 4.1.5 de la NIIF 9; y

(c) por qué la entidad lleg6 a conclusiones diferentes en la nueva evaluacion aplicando los parrafos 4.1.2(a)
04.1.2A(a) de la NIIF 9.

C33A  Paraun activo financiero dado de baja en cuentas entre la fecha de transicion y la fecha de aplicacion inicial de la
NIIF 17, una entidad podria utilizar los parrafos C28B a C28E (superposicion de la clasificacion) con el fin de
presentar informacién comparativa como si el parrafo C29 se hubiera aplicado a ese activo. Dicha entidad adaptara
los requerimientos de los parrafos C28B a C28E de forma que la superposicion de la clasificacion esté basada en
la forma en que la entidad espera que sea designado el activo financiero al utilizar el parrafo C29 en la fecha de
aplicacion inicial de la NIIF 17.

Derogacion de otras Normas NIIF

C34 La NIIF 17 deroga la NIIF 4 Contratos de Seguro, modificada en 2020.
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Entidad originadora: Ministerio de Comercio, Industria y Turismo

Fecha (dd/mm/aa): 28 de agosto de 2023

“Por el cual se adiciona el Anexo Técnico Normativo 01 de 2023 del
Proyecto de Grupo 1, contentivo de la Norma NIIF 17 Contratos de Seguro, a los
Decreto/Resolucion: anexos incorporados en el Decreto 2420 de 2015, y se dictan otras
disposiciones”

1. ANTECEDENTES Y RAZONES DE OPORTUNIDAD Y CONVENIENCIA QUE JUSTIFICAN SU
EXPEDICION.

La Ley 1314 de 2009 sefiala que el Estado tiene el propdsito de converger a normas internacionales de
contabilidad y de informacién financiera y de aseguramiento de la informacion, de acuerdo con estandares
internacionales de aceptacion mundial. Ademas, la misma Ley 1314 establece que los Ministerios de Hacienda
y Crédito Publico, y de Comercio, Industria y Turismo, obrando conjuntamente, les corresponde converger a
estas normas, y para esto deben tener como fundamento las propuestas que presente el Consejo Técnico de
la Contaduria Publica-CTCP. Adicionalmente, el Gobierno nacional en desarrollo de lo anterior expidio el
Decreto Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de Informacion Financiera y de Aseguramiento
de la Informacion, Decreto 2420 de 2015, en el cual se compilaron y racionalizaron las normas que se
desarrollan en la Ley 1314 de 2009.

El Consejo Técnico de la Contaduria Publica — CTCP —, observando lo dispuesto en el articulo 8 de la Ley
1314 de 2009, remitié mediante oficios electrénicos 2-2023-007588 del 22 de marzo de 2023 y CTCP con
radicado No. CTCP-2023-00015 del 22 de marzo de 2023 dirigidos al Director de la Unidad de Proyeccién
Normativa y Estudios de Regulacion Financiera — URF y al Director de Regulacién del Ministerio de Comercio,
Industria y Turismo, respectivamente, comunicacion a través de la cual recomendd la adopcién en Colombia
de la Norma Internacional de Informacién Financiera — NIIF 17, contratos de seguro, expedida por parte del
Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés) las cuales establecen los
principios para el reconocimiento, mediciéon, presentacion e informacion a revelar de los contratos de seguro.

De esta manera, en aras de salvaguardar el esquema prudencial de las entidades aseguradoras se hace
necesario establecer salvedades para la convergencia de la NIIF 17, contratos de seguro, para las reservas
catastroficas del ramo de terremoto, reserva de enfermedad laboral, desviacién de siniestralidad, asi como
para los Beneficios Econdémicos Periddicos (BEPS) y los amparos por riesgos politicos o extraordinarios del
seguro de crédito a la exportacion garantizado por la Nacién. Por lo anterior, se pretende expedir un proyecto
de decreto que adicione el Anexo Técnico Normativo 01 de 2023 del Grupo 1, contentivo de la Norma NIIF 17
Contratos de Seguro, a los anexos incorporados en el Decreto 2420 de 2015.

Lo anterior, con el objetivo de establecer simplificaciones para los preparadores de informacion financiera que
hacen parte de las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia. En particular, dado
gue actualmente los contratos de seguros se encuentran regulados a través de la Norma Internacional de
Informacién Financiera — NIIF 4, cuyo objetivo “Consiste en especificar la informacién financiera que debe
ofrecer, sobre los contratos de seguro, la entidad emisora de dichos contratos (que en esta NIIF se denomina
aseguradora), hasta que el Consejo complete la segunda fase de su proyecto sobre contratos de seguro”. La
NIIF 4 emitida por el Consejo de Normas Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), en
marzo de 2004 se incorporé a los marcos técnicos normativos vigentes en Colombia a través del Decreto 2784
de 2012, compilado en el Anexo No. 1 del Decreto Unico Reglamentario 2420 de 2015.

Asi mismo, es pertinente aclarar que, de acuerdo con parrafo IN4 de la NIIF — 17, la norma anterior sobre
contratos de seguro, NIIF 4, era una norma provisional que permitié a las entidades usar una amplia variedad
de practicas contables para los contratos de seguro, reflejando los requerimientos de contabilidad nacionales
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y variaciones de esos requerimientos; sin embargo las diferencias en el tratamiento contable entre
jurisdicciones y productos hicieron dificil para los inversores y analistas comprender y comparar los resultados
de las aseguradoras. Asi mismo, algunas practicas anteriores de contabilizacion de seguros permitidas segun
la NIIF 4 no reflejaban adecuadamente las situaciones financieras subyacentes verdaderas o el rendimiento
financiero de estos contratos de seguro. Razén por la cual, el Consejo de Normas Internacionales de
Contabilidad llevé a cabo un proyecto para hacer que los estados financieros de las aseguradoras resulten
mas utiles y las practicas contables de seguros sean congruentes entre jurisdicciones, derivando asi en la
Norma NIIF 17 Contratos de Seguro.

Es asi como, el CTCP, con fundamento en la emisién de las NIIF 17 por parte del Consejo de Normas
Internacionales de Contabilidad (IASB por sus siglas en inglés), emiti6 la recomendacion para la convergencia
a la NIIF17, contratos de seguro en marzo de 2023. La convergencia a la NIIF 17 permitira que las entidades
aseguradoras -y otras industrias que actualmente apliquen la NIIF 4- proporcionen informacién financiera y
contable comparable a través del uso de principios homogéneos para su reconocimiento, medicion y
presentacion. Teniendo en cuenta estos antecedentes y con el objetivo de facilitar la aplicacion de la NIIF 17
se hace necesario establecer simplificaciones para los preparadores de informacion financiera que hacen
parte de las entidades vigiladas por la Superintendencia Financiera de Colombia.

Por lo anterior, ante la evidente necesidad de implementar la NIIF 17 Contratos de Seguro en Colombia, se
promueve el proyecto de decreto de la referencia, con el cual se facilitar4 que los estados financieros de las
aseguradoras sean mas Utiles para que las entidades, autoridades, inversores y analistas puedan comprender
y comparar los resultados de las aseguradoras, tanto como posibilitar su confrontacion con los estados
financieros de otras aseguradoras que realizan el giro de sus negocios en diferentes paises. De esta manera,
el presente decreto incorpora dicha norma NIIF 17 al Decreto Unico reglamentario de normas contables
(Decreto 2420 de 2015) y deroga la NIIF 4, en razdn a su obsolescencia y dificultad de aplicacion.

Finalmente, se advierte que este proyecto de decreto se publica de manera simultdnea con un proyecto de
decreto de modificacion del régimen de reservas técnicas de las entidades aseguradoras, establecido en el
Decreto 2555 de 2010, con el objetivo de generar sinergias y concordancias entre el marco contable y
prudencial.

2. AMBITO DE APLICACION Y SUJETOS A QUIENES VA DIRIGIDO

La propuesta de decreto aplica para las entidades aseguradoras y otros preparadores de informacion
financiera clasificados en el Grupo 1, incorporando al ordenamiento juridico la NIIF 17.

3. VIABILIDAD JURIDICA
3.1 Andlisis de las normas que otorgan la competencia para la expedicion del proyecto normativo

La propuesta normativa se expide de acuerdo con las facultades legales otorgadas en el numeral 11 del
articulo 189 de la Constitucién Politica y la Ley 1314 de 20009.

3.2 Vigencia de la ley o norma reglamentada o desarrollada
Las normas citadas se encuentran vigentes

3.3. Disposiciones derogas, subrogadas, modificadas, adicionadas o sustituidas
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La propuesta de decreto deroga la Norma Internacional de Informaciéon Financiera NIIF 4 contenida en el
anexo técnico compilatorio y actualizado 1-2019 de las normas de informacién financiera, Grupo 1, del Decreto
2270 del 2019, y del anexo técnico 2021 de las normas de informacion financiera, Grupo 1, del Decreto 938
de 2021, incorporados al Decreto 2420 de 2015.

3.4 Revisién y andlisis de la jurisprudencia que tenga impacto o sea relevante para la expedicién del
proyecto normativo (Grganos de cierre de cada jurisdiccién)

No hay pronunciamientos de drganos de cierre que pudieran tener impacto o ser relevantes para la expedicién
del proyecto normativo.

3.5 Circunstancias juridicas adicionales
La propuesta normativa desarrolla la Ley 1314 de 2009 y en esa medida es trabajada de manera conjunta por

los dos reguladores en materia de convergencia en informacion financiera, contable y de aseguramiento, estos
son los Ministerios de Hacienda y Crédito Publico y Comercio, Industria y Turismo.

4. IMPACTO ECONOMICO

La expedicion del decreto no genera impacto econémico, debido a que el proyecto de decreto adopta para
Colombia la Norma NIIF 17 Contrato de Seguros, facilitando la preparacién de informacién contable para las
entidades del Grupo 1.

5. VIABILIDAD O DISPONIBILIDAD PRESUPUESTAL

La implementaciéon del Decreto no requiere la disponibilidad de recursos presupuestales para su
implementacion.

6. IMPACTO MEDIOAMBIENTAL O SOBRE EL PATRIMONIO CULTURAL DE LA NACION

No se requiere la elaboracion de un estudio de impacto ambiental y ecoldgico, ni de afectacion sobre el
patrimonio cultural de la Nacion.

7. ESTUDIOS TECNICOS QUE SUSTENTEN EL PROYECTO NORMATIVO
Se incluye documento técnico de la URF con el sustento de la propuesta.

ANEXOS:

Certificacibn de cumplimiento de requisitos de consulta, publicidad y de
incorporacion en la agenda regulatoria (Margue con una x)
(Firmada por el servidor publico competente —entidad originadora)
Concepto(s) de Ministerio de Comercio, Industria y Turismo
(Cuando se trate de un proyecto de reglamento técnico o de procedimientos de | (Marque con una X)
evaluacion de conformidad)

Informe de observaciones y respuestas
(Analisis del informe con la evaluacion de las observaciones de los ciudadanos y | (Marque con una X)
grupos de interés sobre el proyecto normativo)

Concepto de Abogacia de la Competencia de la Superintendencia de Industria
y Comercio

(Cuando los proyectos normativos tengan incidencia en la libre competencia de los
mercados)

(Marque con una Xx)
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la Funciéon Publica

Concepto de aprobacion nuevos tramites del Departamento Administrativo de

(Cuando el proyecto normativo adopte o modifique un tramite)

(Marque con una Xx)

Otro

de importancia)

(Cualquier otro aspecto que la entidad originadora de la norma considere relevante o | (Marque con una Xx)

Aprobo:

Hernan Alonso Zufiiga Carvajal
Director de Regulacién

Julian Alberto Trujillo Marin
Jefe Oficina Asesora Juridica
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Resumen

Palabras Clave:

Este documento técnico contiene el andlisis que sustenta la N"F. 17’ IERSEL7,IASE,

. . medicion contable,
convergencia a la NIIF 17, contratos de seguro en Colombia a contratos de  seguros,
partir del 1° de enero de 2026. La NIIF 17 propende por una normas internacionales de
mejor estimacion, comparabilidad y revelacion de los pasivos de contabilidad.
las entidades que suscriben contratos de seguros. Asi mismo,
establece principios para el reconocimiento, medicidn,
presentacion e informacidn a revelar de los contratos de seguro.

La propuesta normativa que acompafia este documento se basa
en los lineamientos definidos por el Consejo Técnico de la
Contaduria Publica. La regulacién define una serie de
simplificaciones que deberan aplicar los preparadores de
informacién financiera vigilados por la Superintendencia
Financiera de Colombia. Estas fueron definidas bajo los
principios regulatorios de: facilidad operativa, flexibilidad,
comparabilidad, gradualidad y contexto del régimen prudencial
actual.

En cuanto a las entidades, diferentes a las aseguradoras, que
deban aplicar la NIIF 17 se propone que tengan gradualidad de
hasta diez afios para reconocer los efectos, conforme lo
determine la respectiva superintendencia de su ambito.

Finalmente, con el objetivo de que la convergencia a la NIIF 17
sea ordenada y basada en los ejercicios de impacto
desarrollados en el estudio, se propone una aplicacién gradual,
asi como parametros y lineamientos comun a los preparadores
de informacion vigilados por la Superintendencia Financiera de
Colombia.
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Definiciones y acronimos

BBA: Por sus siglas en inglés de Building Block Approach, es el enfoque de
valoracion de contratos por el método general o por bloques establecido por las
NIIF17.

BE: Por sus siglas en inglés de Best Estimate, se refiere a la mejor estimacion en una
valoracion.

BEL: Por sus siglas en inglés de Best Estimate Liabilites, se refiere a la mejor
estimacion de las reservas técnicas.

BEPS: Beneficios Econdmicos Periddicos.

CoC: Por sus siglas en inglés de Cost of Capital, se refiere a la metodologia especifica
de coste de capital para el calculo del ajuste por riesgo.

CSM: Por sus siglas en inglés de Contractual Service Margin, o en espainol, Margen
de servicio contractual que como se recoge en el apartado correspondiente de este
documento mas adelante, es la unidad de medida del beneficio técnico de
contratos de seguro que establecen las NIIF 17.

CTCP: Consejo Técnico de la Contaduria Publica. Entidad adscrita al Ministerio de
Comercio, Industria y Turismo.

CU: Por sus siglas en inglés de Coverage Units, las unidades de cobertura son la
base para asignar y reconocer como ganancia los beneficios correspondientes a un
grupo de contratos de seguro a partir del servicio prestado, liberando el CSM
calculado durante el periodo y reconociendo por tanto su ingreso ordinario.

DAC: Por sus siglas en inglés de Deferred Acquisition Costs, se refiere a los Costos
de Adquisicion Diferidos.

DUR: Decreto Unico Reglamentario.

DIAN: Direccidn de Impuestos y Aduanas Nacionales.

ESFA: Estados Financieros de Apertura.

IASB: Por sus siglas en inglés de International Accounting Standards Board, se
refiere a la Junta Internacional de Normas Internacionales de Contabilidad.

IBNR: Por sus siglas en inglés Incurred But No Reported, se refiere a los reclamos
incurridos, pero no reportados.

LRC: Por sus siglas en inglés de Liability for Remaining Coverage, es el Pasivo por
Cobertura Restante (PCR).

LC: Por sus siglas eninglés de Loss Component, Se refiere al Componente de perdida
(CP) de los contratos de seguros.

PAA: Por sus siglas en inglés de Premium Allocation Approach, se refiere al enfoque
de valoracion de contratos de seguro por el método de asignacion de primas o
también conocido por método simplificado.

PRI: Pasivo por Reclamaciones Incurridas.

PVFCF: Por sus siglas en inglés de Present Value of the Future Cash Flows, se refiere
al valor presente de los flujos de caja futuros.
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RA: Por sus siglas en inglés de Risk Adjustment, se refiere al Ajuste por riesgo que
como se recoge en el apartado correspondiente de este documento mas adelante,
es el importe de pasivo que establecen las NIIF 17 para reflejar el riesgo no
financiero en la estimacion de las reservas técnicas por Mejor Estimacion.

RIP: Reserva de Insuficiencia de Prima.

SFC: Superintendencia Financiera de Colombia.

PN-FT-004_V1_Documento referente: Procedimiento Proyectos Normativos



URF 6

1.Introduccion

La industria aseguradora es un sector fundamental para el desarrollo y
crecimiento de la economia debido a que transfiere riesgos entre actores
del mercado; permite una mejor gestidon de los riesgos; brinda
protecciones personales y patrimoniales; y genera confianza vy
transparencia en los mercados.

La transparencia y proteccion de los tomadores y beneficiarios de
seguros es el objetivo central sobre el cual se planea adelantar
estrategias encaminadas a la modernizacién de la regulacion en el sector
asegurador. Una de estas estrategias consiste en la convergencia a la
Norma Internacional de Informacidon Financiera — NIIF 17, contratos de
seguro.

En Colombia, el proceso de convergencia a las NIIF se desarrolla en el
marco de la Ley 1314 de 2009, la cual ha permitido avances para las
empresas que las aplican permitiéndoles tener Estados Financieros con
un mayor nivel de comparabilidad, transparencia y competitividad frente
a otras jurisdicciones. Asi, mismo la convergencia a normas
internacionales ha permitido que la profesion contable eleve sus
estandares para la prestacion de servicios.

Asi mismo, la Ley 1314 de 2009 establece las autoridades técnicas y
regulatorias que participan en el proceso de convergencia, asi como el
proceso para el estudio y socializacion de las normas a incorporar en el
marco técnico regulatorio vigente. En particular, la Ley le da relevancia a
la participacion del CTCP en el estudio de la normay en la elaboraciéon de
la propuesta técnica para su incorporacion. Asi mismo, le asigna la
responsabilidad a los Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, y de
Comercio, Industria y Turismo la expedicion del marco normativo, de
manera conjunta.

En cuanto al proceso de convergencia a la NIIF 17, es preciso sefalar que
esta inicidé en 2019 a partir de un estudio de adaptacion y analisis del
estdndar. En este estudio participaron todos los actores interesados
alrededor de los contratos de seguros, incluido el sector asegurador, la
SFC, DIAN y CTCP. El estudio de convergencia ha tenido diferentes fases
en donde se han analizado procesos y experiencias internacionales, nivel
de madurez de la industria en Colombia, capacitaciones, mesas de
trabajo, debates metodoldgicos, informes cualitativos de aplicacion vy
ejercicios de impacto cuantitativo.
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Sumado a lo anterior, la base para la expedicién del proyecto de decreto,
asi como el presente documento, es la recomendacion técnica realizada
por el CTCP a los ministerios mencionados anteriormente. Para esta
recomendacién el CTCP realizé un analisis de la relevancia, pertinencia,
costos y beneficios, asi como un proceso de socializacién amplio, a través
de audiencias publicas que permitieron concluir la necesidad de
converger a la NIIF 17.

La NIIF 17 fue expedida por el IASB!, reemplaza a la NIIF 4 y establece
principios para el reconocimiento, medicién, presentacidn e informacién
a revelar de los contratos de seguro que estan dentro del alcance de la
Norma. El objetivo de la NIIF 17 es asegurar que una entidad proporciona
informacidén relevante que represente fidedignamente esos contratos.
Esta informacidon proporciona una base a los usuarios de los estados
financieros para evaluar el efecto que los contratos de seguro tienen
sobre la situacidn financiera, el rendimiento financiero y los flujos de
efectivo de la entidad?.

El documento cuenta con seis secciones adicionales a esta introduccion.
En la segunda se abordaran los antecedentes normativos. En la tercera
se describira la regulacion propuesta, en particular las simplificaciones.
La cuarta seccion contiene las justificaciones a las salvedades para la
aplicacion de la NIIF 17. La quinta seccidn presenta los principales
impactos estimados por la convergencia. La ultima seccion describe la
transicion que tendra la propuesta regulatoria.

1 El 25 de junio de 2020 el IASB publicé las enmiendas definitivas de las NIIF 17, contratos de seguro. El estudio de
convergencia y la coordinacion institucional tendra en cuenta que la incorporacién de la NIIF 17 a los anexos técnicos
corresponda a las versiones actualizadas de la norma.

2 Parrafo 1 de la NIIF 17, contratos de seguro.
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2.Antecedentes normativos

La Ley 1314 de 2009 establece que el Estado, en atencidon al interés
publico, expedird normas de contabilidad, de informacién financieray de
aseguramiento de informacidn que conformen un sistema Unico vy
homogéneo de alta calidad, comprensible y de forzosa observancia, por
cuya virtud los informes contables y, en particular, los estados
financieros, brinden informacién financiera comprensible, transparente
y comparable, pertinente y confiable, util para la toma de decisiones
econdmicas.

El CTCP es el organismo de normalizacion técnica que elabora los
proyectos de normas que posteriormente se ponen a consideracion de
los Ministerios de Hacienda y Crédito Publico y de Comercio, Industria y
Turismo, quienes las expiden de manera conjunta®.

Por otra parte, con la expedicion del Decreto 2784 de 2012, se
reglamenté la Ley 1314 de 2009 sobre el marco técnico normativo para
los preparadores de informacién financiera que conforman el Grupo 1.
En esta, se incorporaron las normas internacionales de informacion
financiera emitidas por el IASB, incluida |la convergencia a la NIIF 4.

El Decreto 2784 de 2012 y otros, a través del DUR 2420 de 2015, se
encuentran reglamentadas y compiladas las normas de contabilidad, de
Informacién Financiera y de Aseguramiento de la Informacidén vigentes
en Colombia. En ese sentido, la regulacion propuesta que acompaiia este
documento técnico incorpora la NIIF 17 a un anexo técnico de los
preparadores de informacidn que hacen parte del grupo 1, modificando
el anexo técnico compilatorio y actualizado de las normas de informacion
financiera de las entidades del grupo 1.

3 Articulo 6 de la Ley 1314 de 2009.
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3.Propuesta de decreto de convergenciay

simplificaciones

DE acuerdo con el procedimiento descrito de la Ley 1314 de 2009, el
CTCP recomendd la inclusion de la NIIF 17 en el Decreto 2420 de 2015.
El CTCP sefialé de manera puntual las siguientes recomendaciones:

Fecha de inicio. Se propone que los preparadores de informacion
financiera que hacen parte del Grupo 1, deban aplicar la NIIF 17 a
partir del 1° de enero de 2025.

Sin embargo, con el propdsito de que se adelante una convergencia
ordenada y paulatina, el decreto propone que la entrada en vigencia
de la NIIF 17 sea a partir del 1° de enero de 2026 y que la elaboracién
de los ESFA sea a partir del 1° de enero de 2025.

Lo anterior debido a que resulta necesario que los preparadores de
informacion cuenten con un tiempo suficiente para realizar
adecuaciones operativas, tecnoldgicas y metodolégicas. Asi mismo,
en la transicidon se espera que las autoridades de supervision, asi
como la DIAN y otras entidades relacionadas lleven a cabo el
desarrollo de sus facultades y analisis de la NIIF 17.

Salvedades en la aplicacion. Se plantean salvedades en la aplicacion
de la NIIF 17 para el tratamiento de las reservas catastréficas del
ramo de terremoto, de desviacion de siniestralidad, de riesgos
laborales y de seguro de crédito a la exportacién, de acuerdo con la
recomendacioén del CTCP.

Asi mismo, se proponen en la transicion, salvedades temporales para
la aplicacidon de la NIIF 17 para la reservas de insuficiencia de activos.
Esta salvedad tendra una temporalidad definida hasta Ia
convergencia a una regulacion basada en riesgos y una vez finalice la
transicion a la NIIF 17.

Finalmente, se propone una salvedad para la aplicacién de la NIIF 17
a los BEPS. Esto en la medida que la regulacién vigente para los BEPS
establece metodologias de calculo propias, incluida una tasa de
descuento constante?. En ese sentido, se llevard a cabo un proyecto
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de analisis con el objetivo de evaluar, en conjunto con las entidades
facultadas y dentro de su dmbito de aplicacién, la posible
convergencia de los BEPS.

e Gradualidad. El proyecto de convergencia adelantado desde el 2019
evidencié una serie de impactos en los estados financieros de los
preparadores de informacidn financiera originados por la reserva de
primera aplicacion. Debido a lo anterior se define un periodo de
transicion de diez (10) afios para aquellos productos, flujos y
prestaciones en los que identificaron impactos, en especial productos
de vida y largo plazo. Durante este periodo los preparadores de
informacion podran reconocer gradualmente las diferencias de
calculo frente al nuevo estandar para aquellos contratos emitidos
hasta la fecha de la primera aplicacion de la NIIF 17.

De igual manera, aungque no se tiene conocimiento de ejercicios de
impacto realizados por otras industrias que de acuerdo con la NIIF 17
deban aplicar la norma, es probable que para dichas industrias se
requiera una aplicacion gradual del estandar. Por lo anterior, la
recomendacion de convergencia del CTCP propone autorizar un plazo
de hasta 10 afios para la aplicacidon gradual de la norma y su
reconocimiento en el patrimonio y estado de resultados de las
entidades que hagan parte de otros sectores diferentes al
asegurador.

e Regulacion secundaria. En virtud de la complejidad de la norma, el
CTCP considera necesario que las entidades gubernamentales
correspondientes expidan normas complementarias que establezcan
definiciones, aclaraciones y/o simplificaciones a la misma.

En desarrollo de la recomendacion del CTCP, a continuacion, se
describen las simplificaciones dirigidas a facilitar la aplicacion de Ia
norma para las entidades aseguradoras vigiladas por la SFC.

3.1. Simplificaciones para la convergencia a la NIIF
17 para el sector asegurador

La URF, en linea con los estudios adelantados, considerd oportuno definir
una serie de simplificaciones para la convergencia a la NIIF 17 para el
sector asegurador. Esto con el objetivo de que se consideren las
dindamicas propias del sector asegurador en Colombia y que Ia
convergencia redunde en mayores niveles de comparabilidad y
transparencia de la informacion financiera y contable.
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Asi mismo, en el contexto del estudio de convergencia, se realizaron
analisis de grado de madurez de la industria frente al estandar,
capacitaciones y mesas de trabajo que condujeron a consensos para la
definicion de metodologias y parametros definidos en este documento,
asi como ejercicios de impacto cuantitativos e informes de aplicacion.

Por otra parte, las simplificaciones propuestas en esta seccidn aplicaran
a los estados financieros individuales y separados. En cuanto a los
estados financieros consolidados estos deberan tener en cuenta la
totalidad de las directrices sefialadas en la NIIF 17. No obstante lo
anterior no implica que las simplificaciones sefialadas en la propuesta
normativa no puedan ser utilizadas para la elaboracién de los estados
financieros consolidados.

Finalmente, es preciso sefialar que la NIIF 17 es una norma de principios.
En ese sentido, la simplificaciones propuestas para su aplicacidon se
encuentran dentro del marco de dichos principios y no son consideradas
desarrollos o directrices diferentes a lo definido por la NIIF 17. Asi mismo
debe entenderse que en aquellos aspectos que no sean tratados a través
de las simplificaciones abajo propuestas, los preparadores de
informacidn deberan aplicar lo sefalado por la NIIF 17.

Lo anterior brinda un soporte técnico en el contexto de amplios espacios
de socializacién con el objetivo de realizar una convergencia ordenada,
paulatina y basada en evidencia. Asi mismo, la regulacion propuesta se
basa en cinco principios regulatorios:

Tabla 1. Principios regulatorios de convergencia a la NIIF
17 para el sector asegurador
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Eficiencia
operativa

Flexibilidad

Convergencia

alaNIIF 17
en Colombia

Gradualid Comparabil
ad idad

a) Eficiencia operativa. En la regulacidon propuesta se hace referencia a
metodologias y parametros base a todo el sector asegurador con el
objetivo de facilitar operativamente la aplicacion de la NIIF 17 y alinear
algunos elementos con el estandar basado en riesgos de Solvencia Il.

b) Flexibilidad. En algunos casos se permite que las entidades
aseguradoras incorporen ajustes propios a los parametros base que se
definen en el proyecto de decreto que acompaia este documento y
aquellos que determine la SFC.

c) Comparabilidad. Se definen criterios homogéneos en algunos
enfoques, metodologias y niveles de agregacion con el objetivo de que
exista un principio de comparabilidad y uniformidad por parte de los
preparadores de informacion.

d) Gradualidad. Se define una transiciéon de hasta diez (10) afios para
flujos, prestaciones y productos en los que se identificaron impactos.
No obstante, se exigen niveles de revelacién de informacidn para una
adecuada supervision de esta gradualidad.

e) Contexto. La convergencia a la NIIF 17 se hara teniendo en cuenta el
régimen de reservas actual y la convergencia a una regulacién basada
en riesgos de Solvencia Il. En ese sentido, paralelo a la propuesta de
este decreto, se encuentra en tramite un decreto de modificacion al
régimen de reservas con el objetivo de crear sinergias y concordancias
entre los pasivos creados por la NIIF 17 y las reservas técnicas
prudenciales de las entidades aseguradoras.
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3.2. Agregacion a partir de carteras de contratos de
seguro

La NIIF 17 establece principios y criterios para el nivel de agregacion de
contratos de seguros de acuerdo con tres criterios. El primero
corresponde a la agregacion de contratos cuyos riesgos son homogéneos
o similares. El segundo es a partir del nivel de rentabilidad que se espera
tener de éstos. Finalmente, el tercero, es una agregacidon que busca
conformar los grupos de pdlizas emitidas segun su cohorte. En ese
sentido, los niveles de agregacion propuestos responden a cartera,
onerosidad y cohorte, respectivamente.

En el decreto que acompana este documento técnico se definen las
siguientes simplificaciones con el objetivo de facilitar la agregacion de
carteras segun cada uno de los criterios de la NIIF 17:

e Cartera. Se establece que la agregacion sea a partir de ramos
técnicos definidos por la SFC. Asi mismo, se establece el deber de
desagregar carteras adicionales dentro de un mismo ramo técnico
en el evento en que se evidencie que, dentro de un mismo ramo,
los contratos estan sujetos a vigencias de cobertura o riesgos
diferentes. Esto va en linea con el objetivo de la NIIF 17 de agrupar
contratos a partir de riesgos similares y gestionados
conjuntamente’.

e Onerosidad. Respecto del criterio de onerosidad, la agregacion se
limitara unicamente a contratos onerosos y no onerosos, dejando
de lado aquellos con probabilidad de convertirse en onerosos. Esta
evaluacién debera hacer en el momento inicial y en las mediciones
posteriores.

Para ello, los preparadores de informacién deberan realizar una
prueba de onerosidad® a partir de los principios generales que
plantea el articulo 5 del decreto.

e Cohortes. Respecto de la fecha de emisidon, la simplificacidon
establece como criterio de agregacion la fecha de emisidon de los
contratos dentro del afio calendario.

5 Parrafo 14 de la NIIF 17, contratos de seguro.
6 Parrafo 47 de la NIIF 17, contratos de seguro.

PN-FT-004_V1_Documento referente: Procedimiento Proyectos Normativos



URF 14

3.3. Medicion

La NIIF 17 establece tres enfoques de medicién para la estimacion de las
obligaciones o valoracion de los pasivos asociados a los contratos de
seguros. Estos enfoques son: i) General o BBA; ii) Simplificado, o de
asignacion de prima o PPA; y iii) Comisién variable o VFA. Las
particularidades de estos modelos seran abordadas en las siguientes
subsecciones.

En cuanto a la determinacién del enfoque para las respectivas carteras
de contratos, la NIIF 17 establece que el criterio este basado en la
tipologia y caracteristicas del contrato de seguro y en el periodo de
cobertura de este’. Asi mismo, la NIIF 17 incluye la posibilidad de aplicar
una prueba de elegibilidad a partir de la medicién del PCR.

El decreto propuesto plantea que:

e Los preparadores de informacion, que apliqguen el enfoque
simplificado a carteras de contratos de seguro que tengan una duracion
mayor a un ano y cumplan la elegibilidad de la medicion del PCR, deben
tener a disposicion de la SFC esta informacion.

Sumado a lo anterior:

e La SFC podra determinar la obligacion de que los preparadores de
informacién apliquen el enfoque general cuando identifique que la
aplicacion del simplificado, por parte del preparador de informaciodn,
no esta lo suficientemente sustentado.

En cuanto al uso de los enfoques, de manera transversal, los
preparadores de informacién de informacién deberan: i) hacer una
estimacion de flujos de caja futuro de los contratos de seguros; ii)
calcular el valor actual de estos flujos con una tasa de descuento; vy iii)
calcular un ajuste por riesgo no financiero.

Teniendo en cuenta lo anterior, en el decreto se contemplan
simplificaciones dirigidas a facilitar la aplicacion metodoldgica de la NIIF
17 para la proyeccion de flujos de efectivo futuros, asi como a brindar
metodologias y parametros base. A continuacion, se describirdn estas
simplificaciones relacionadas con la medicion y se justificaran
parametros propuestos.

7 Parrafo 29 de la NIIF 17, contratos de seguro.
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3.3.1. Estimacion de flujos de efectivo futuros

La NIIF 178 menciona que los preparadores de informacion financiera
deben tener en cuenta los siguientes elementos para estimar los flujos
de efectivo futuros: i) uso no sesgado de toda la informacion razonable
y sustentable disponible sin costo o esfuerzo desproporcionado®; ii)
variables de mercado y distintas a las de mercado?®; iii) uso de
estimaciones corrientes!?; y iv) flujos de efectivo dentro de los limites del
contrato®.

Asi mismo, la NIIF 17 menciona que deben utilizarse datos contractuales
reales, que las proyecciones deben basarse en caracteristicas reales del
producto, asi como el uso de mejores hipdtesis no financieras vy
financieras, asi como el comportamiento dinamico de los asegurados a
la fecha de valoracion.

Teniendo en cuenta los anteriores elementos para la determinacion de
flujos de efectivo derivados del cumplimiento de los contratos de seguro,
se hace necesario la utilizacién de dos vectores: inflacion y salario
minimo.

3.3.2. Vector de inflacion.

En cuanto al vector de inflacidn, la NIIF 17 menciona que, si los flujos de
efectivo son sensibles a la inflacion, la determinacién de los flujos de
efectivo procedentes del cumplimiento debe reflejar las estimaciones
actuales de las tasas posibles de inflacion futuras®®. En ese sentido, y en
el marco de lo evaluado en el estudio de convergencia, el decreto que
acompafa este documento técnico hace referencia a lo siguiente:

e Los preparadores de informacion deberan utilizar un vector de
inflacion conforme a lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010.

Este de vector de inflacidon tendra las siguientes caracteristicas en el
Decreto 2555 de 2010:

8 parrafos 33 a 35 y parrafos 36 de la NIIF 17, contratos de seguro.
% Parrafos B37 a B41 de la NIIF 17, contratos de seguro.

10 p3rrafos B42 A B53 de la NIIF 17, contratos de seguro.

11 parrafos B54 a B60 de la NIIF 17, contratos de seguro.

12 parrafos B61 a B71 de la NIIF 17, contratos de seguro.

13 parrafo B59 de la NIIF 17, contratos de seguro.
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e La SFC calculara y publicara el vector de inflacion a partir de la
inflacion implicita.

Esto en la medida que se considera que la inflacién implicita se alinea con
el concepto de valor de mercado sugerido por la NIIF 17 y el estandar de
Solvencia 11**. El uso de inflacién implicita, que resulta de la diferencia
entre las curvas de descuento en pesos y UVR, se justifica en la medida
gue permite una adaptacién temprana a las expectativas y precios del
mercado al ser una variable directamente observable.

e Los preparadores de informacion podran utilizar un vector de
inflacidn propio, para lo cual deberan contar con la previa no objecion
de la SFC.

Lo anterior permite flexibilidad en la medida que las entidades puedan
calcular su propio vector de inflacion. No obstante, se debe contar con la
previa no objecion de la SFC.

3.3.3. Vector de salario minimo.

En cuanto al vector de salario minimo, con la aplicacién de la NIIF 17 en
Colombia, se observa que existen flujos de efectivo que son sensibles a
variaciones del salario minimo (en especial los productos de rentas
vitalicias y pensiones). En ese sentido, se hace necesario que la
determinacion de los flujos de efectivo procedentes del cumplimiento
debe reflejar la estimacion actual de las tasas de crecimiento del salario
minimo futuras. Teniendo en cuenta lo anterior el proyecto de decreto
propone:

e Los preparadores de informacion deberan utilizar un vector de
salario minimo conforme a lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010.

Este de vector de salario minimo tendra las siguientes caracteristicas en
el Decreto 2555 de 2010:

e Los preparadores de informacion deberan utilizar un vector de
salario minimo propio. Este vector debera contar con sustento técnico
y estar a disposicion de la SFC.

14 El proyecto de convergencia al estdndar de Solvencia Il se encuentra fijado en la Hoja de ruta regulatoria para el sector
asegurador.
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Lo anterior permitird que los preparadores de informacién utilicen
metodologias y pardmetros para estimar estas variaciones. El sustento
técnico de este vector debera estar a disposicion de la SFC.

3.3.4. Tasa de descuento?s.

La NIIF 17 establece que la valoracidn de los contratos de seguro utilice
una tasa de descuento con el objetivo de reflejar el valor temporal del
dinero y los riesgos financieros relacionados con los flujos de efectivo.

El estandar sefiala dos enfoques para la determinacién de la tasa de
descuento: i) Enfoque de arriba hacia abajo (top-down); vy ii) Enfoque de
abajo hacia arriba (bottom-up).

Teniendo en cuenta estos enfoques el decreto establece:

e Los preparadores de informacion utilizaran unicamente el enfoque
de abajo hacia arriba’®. Este enfoque consiste en partir de una curva libre
de riesgo y afiadir una prima de iliquidez (para algunos casos) a los
pasivos de los contratos de seguro.

La propuesta de acotar Uunicamente a un enfoque se sustenta en el
principio de comparabilidad y de facilidad operativa. Lo anterior en la
medida que se espera que al utilizar la misma metodologia de calculo de
la tasa de descuento exista un mayor grado de comparabilidad de la
informacidn financiera entre entidades aseguradoras.

Asi mismo, la metodologia de abajo hacia arriba establece que se debe
partir de una curva de rendimiento libre de riesgo a la cual se le agrega
una prima de iliquidez. En ese sentido, el calculo de la curva de
rendimiento libre de riesgo de liquidez permitira una sinergia con la
convergencia al estandar de Solvencia Il para la mejor estimacion de las
reservas técnicas.

3.3.5. Curva de rendimiento libre de riesgo

La curva de rendimiento libre de riesgo corresponde a la rentabilidad que
se obtiene por invertir en un activo libre de riesgo. En ese sentido, la
curva libre de riesgo debe reflejar el valor temporal del dinero, las

15 p3rrafo 36 y parrafos B72 a B85 del apéndice B de la NIIF 17, contratos de seguro.
16 parrafo B8O del apéndice B de la NIIF 17, contratos de seguro.
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caracteristicas de los flujos de efectivo y las caracteristicas de liquidez de
los contratos de seguro. En cuanto al disefio de estas curvas son diversos
los parametros que se pueden utilizar para modelar la curvatura,
pendiente, punto de corte y tendencia.

En ese sentido, el decreto propone lo siguiente:

e Los preparadores de informacion deberan utilizar un vector de
salario minimo conforme a lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010.

La curva libre de riesgo tendra las siguientes caracteristicas en el Decreto
2555 de 2010:

e La SFC calculara y publicara periddicamente la curva de rendimiento
libre de riesgo de liquidez en moneda local y Unidad de Valor Real
(UVR). No obstante, los preparadores de informacion podran calcular
una en unidades y monedas diferentes al peso y UVR.

3.3.6. Prima de iliquidez

La prima de iliquidez corresponde a un ajuste de caracteristicas de la
cartera de contratos de seguros de referencia. Este ajuste representa un
movimiento sobre la curva libre de riesgo de liquidez y permite reducir el
impacto de la volatilidad de las posiciones de largo plazo. El decreto
propone:

e Los preparadores de informacion deberan utilizar un vector de salario
minimo conforme a lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010.

La prima de iliquidez tendra las siguientes caracteristicas en el Decreto
2555 de 2010:

e La SFC definira la metodologia de cdlculo a partir de la cual los
preparadores de informacion podran estimar una prima de iliquidez
propia.

e Hasta tanto se dé cumplimiento a lo mencionado anteriormente, los
preparadores de informacion financiera vigilados por la SFC deberan
utilizar una prima de iliquidez equivalente al 0,39%.

La propuesta de definir una prima de iliquidez inicial permitird que exista
un parametro comun a todo el mercado. Este valor se calculd en el marco
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de los estudios de convergencia adelantados con base en una cartera de
referencia para todo el sector asegurador

3.3.7. Ajuste por riesgo no financiero.

La NIIF 17 menciona la necesidad de calcular un ajuste del riesgo para el
riesgo no financiero!’. Este ajuste corresponde a una compensacién que
requiere una entidad aseguradora por soportar la incertidumbre sobre el
importe y calendario de los flujos de efectivo que surgen del riesgo no
financiero, a medida que la entidad va cumpliendo las obligaciones del
contrato de seguro. En especial, las simplificaciones propuestas
relacionadas con el AR buscan crear sinergias con la convergencia al
estandar de regulacién basado en riesgos bajo Solvencia Il y el concepto
de margen de riesgo.

Lo anterior implica que para este calculo no deben tenerse en cuenta los
riesgos financieros que surgen de los contratos de seguro como el riesgo
operacional o de contraparte (en lo relacionado con los recuperables de
reaseguro). En lo relacionado con el AR, decreto propone:

¢ Los preparadores de informacidn deberan utilizar una metodologia de
coste de capital conforme a lo dispuesto en el Decreto 2555 de 2010.

La metodologia de calculo del ajuste por riesgo no financiero tendra las
siguientes caracteristicas en el Decreto 2555 de 2010:

Riesgos no financieros;
t+1
(1+7¢41)

(1)

Ajuste por riesgo;, = Coc X Y0
En donde:

Coc: corresponde a la tasa de coste de capital.

Ajuste por riesgo; .: corresponde al AR para una entidad i en el periodo
t.

Riesgos no financieros;: corresponde al riesgo de suscripcion.

Coc: corresponde a la tasa de coste de capital.

T+41: corresponde a la tasa de rendimiento libre de riesgo.

La propuesta pretende brindar una metodologia base a las entidades
aseguradoras para el calculo del ajuste por riesgo no financiero debido a
gue la NIIF 17 no especifica técnicas para su calculo.

17 parrafo 37 y parrafos B86 a B92 de la NIIF 17, contratos de seguro
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Teniendo en cuenta el proyecto de convergencia a una regulacién basada
en riesgos bajo el estdndar de Solvencia Il y resultado del estudio de
convergencia adelantando desde el afio 2019 en Colombia, la metodologia
propuesta tiene en cuenta los comentarios y los estudios de impacto
cuantitativos realizados. En ese sentido se propone utilizar una
metodologia de coste de capital, la cual tiene sinergias de convergencia
con la definicién de margen de riesgo definida por el estandar de Solvencia
Il.

La metodologia de coste de capital parte de la base tedrica de que la
totalidad de los compromisos de una entidad aseguradora son adquiridos
por otra. Bajo este enfoque, el ajuste por riesgo se cuantifica como el costo
que le supondria a un comprador financiar unas necesidades de capital
exigibles por asumir las obligaciones de seguro y reaseguro para aquellos
riesgos que no surgen del contrato de seguros (no se tienen en cuenta los
operativos o financieros)!®. A continuacién, se detallaran los pardmetros
de la metodologia establecida:

e Se propone una tasa de coste de capital del 6% para las entidades de
seguros de vida y de 5,5% para las entidades de seguros generales. No
obstante, los preparadores de informacidon podran calcular una tasa de
coste de capital propia con la previa no objecion de la SFC.

Con el objetivo de justificar los anteriores parametros, se ilustraran los
pasos para definir su calculo que se llevaron a cabo en los estudios de
impacto cuantitativo y las mesas de trabajo adelantadas. En primer lugar,
es preciso tener en cuenta la siguiente féormula de costo de capital:

K, = R + B(Rm — R;) + RP (2)
En donde:

K,: corresponde a la rentabilidad del capital propio.

R corresponde al rendimiento que se obtendria al invertir en un activo
libre de riesgo.

p: corresponde al beta del activo o de la cartera de activos apalancado a
la estructura de capital de la industria y la tasa impositiva del pais.

18 L.a metodologia de Capital Asset Pricing Model (CAPM) se centra en obtener la rentabilidad del capital
propio en funcién del riesgo asumido, por encima de una tasa libre de riesgo o un activo con baja
probabilidad de incumplimiento.
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(Rm — Rf): corresponde a la prima por riesgo de mercado o el
rendimiento del mercado por encima de la tasa libre de riesgo.
RP: corresponde al riesgo pais.

El segundo paso consiste en que, una vez se estima la rentabilidad del
capital propio, es necesario realizar un ajuste por prima cambiaria debido
a que el anterior modelo desarrolla sus parametros en dolares. Este ajuste
se realiza de la siguiente manera:

Ke monedatocal = ((1 + K,) X (1 + Prima cambiaria)) -1 (3)
En donde:

Prima cambiaria: corresponde a un factor que permite obtener la
rentabilidad por encima de la tasa libre de riesgo en moneda local. En el
estudio se utilizaron contratos para intercambiar unidades de moneda
local y ddlares a una tasa variable (SWAP) a un plazo de 10 aios.

Finalmente, es necesario, una vez calculada la rentabilidad en moneda
local, restarle a dicho valor la tasa libre de riesgo del mercado local con el
objetivo de estimar el costo de capital. Esta resta se realiza de la siguiente
manera:

CoC = Kemonedalocal - Rflocal (4)

En donde:

CoC: corresponde a la tasa de coste de capital en moneda local.
Ry corresponde a la tasa libre de riesgo a 10 afios en el mercado local.

Asi mismo, como se mencionaba en la férmula (2) es necesario estimar un
parametro [ apalancado. En ese sentido, durante los mencionados
estudios de impacto cuantitativo se estructuraron dos alternativas para
estimar dicho parametro y lograr estimar las tasas de costos de capital
para el sector asegurador en Colombia. Estas consistieron en estimar: i) 8
del portafolio del sector financiero; y ii) f del portafolio de las entidades
aseguradoras. Las siguientes fueron los parametros [ apalancados y
estructuras de capital obtenidas en los estudios realizados:
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Tabla 22. Estructuras de capital y betas apalancados calculados

Sector D/EY | B,
Financiero | 0,87 |1,43
Asegurador | 0,26 | 1,02

Fuente: Estudio de convergencia en recomendacion CTCP

Una vez estimados los anteriores parametros se obtienen los siguientes
intervalos para definir la tasa de coste de capital. La columna de CoCgy,,

corresponde a aquella calculada para el momento de la fecha de célculo
del estudio y la columna de CoCy,gmedio COrresponde a la tasa promedio

de los ultimos diez afos.

Tabla 33. Tasas de coste de capital

ﬂap COCspot Cocpromedio
0,5 3,30% 2,95%
1,0 5,45% 5,67%
1,25 6,52% 6,16%
1,5 7,59% 7,23%

2 9,73% 9,37%

Fuente: Estudio de convergencia en Recomendacion CTCP

Teniendo en cuenta las anteriores estimaciones y de los umbrales
propuestos por Solvencia Il en otras jurisdicciones, en el marco del estudio
mencionado, se propone una tasa de coste de capital diferenciada para
entidades de vida y generales de 6,0% y 5,5% respectivamente. Asi mismo,
teniendo en cuenta la evolucidon eventual de estos parametros se
permitira que las entidades aseguradoras calculen una tasa de coste de
capital propio, previa aprobacion de la SFC.

Asi mismo, se establece que:

e Lasentidades aseguradoras podran proyectar el riesgo de suscripcion
a partir de metodologias internas. Esta metodologia debera contar con
el suficiente desarrollo tanto tedrico como practico y la informacion
debera estar a disposicion de la SFC.

19 Corresponde a estructura de capital. D corresponde al valor de la deuda y E al valor del capital Equity.
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3.4. Enfoque de medicidén general.

Con el objetivo de promover la comparacion y transparencia en el calculo
de las obligaciones de los contratos de seguros por parte de las compaiiias
qgue desarrollan la actividad, el IASB propone tres enfoques de valoracion
qgue responden de manera directa a las caracteristicas y duracion del ramo
o producto.

El enfoque general se construye estimando los cuatro bloques
mencionados. Esto es: proyeccion actuarial de los flujos de caja, tasa de
descuento (un ajuste que refleja el valor del dinero en el tiempo), ajuste
por riesgo (refleja el riesgo no financiero) y la estimacidn del margen de
servicio contractual o CSM por sus siglas en ingles.

Teniendo en cuenta lo anterior, el decreto propone:

e La SFC podra adicionar o modificar los ramos y productos de seguros
que deben aplicar el enfoque de valoracion general cuando se observen
cambios en las condiciones de operacion o cuando se creen nuevos
productos o ramos.

Sin perjuicio de lo anterior, y con el fin de lograr una convergencia
ordenada y comparables, en la seccidon de transicion se establece un
listado de los ramos y productos que deben aplicar el enfoque general en
la primera aplicacion del estandar.

A continuacion, se presentaran algunos aspectos puntuales a tener en
consideracion en el calculo de los bloques mencionados:

3.4.1. Nivel de andlisis de onerosidad.

e Para el caso del analisis de onerosidad de los contratos de seguros
gue apliquen el enfoque de valoracion general este se realizara a nivel
de polizas. Sin embargo, cuando se tenga informacion razonable y
sustentable para determinar que los contratos hacen parte de una
misma cartera, se podra realizar el andlisis de onerosidad a partir de
carteras de contratos.

La informacion y sustento anterior debera estar a disposicién de la SFC.

3.4.2. Margen de servicio contractual
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El margen de servicio contractual es un componente del activo o pasivo
para el grupo de contratos de seguro, que representa la ganancia no
acumulada (devengada) que la entidad reconocera a medida que preste
servicios de contrato de seguro en el futuro. Teniendo en cuenta lo
anterior, el decreto establece:

e Las entidades podran establece en sus politicas contables la
metodologia para el devengamiento del margen, la cual debe estar a
disposicion de la SFC y tener su base en las unidades de cobertura por un
grupo de riesgos determinado.

Lo anterior con el objetivo de propender por la comparabilidad del
devengamiento del margen de servicio contractual y tener una base
comun para su reconocimiento.

3.5. Enfoque de asignacion de primas o
simplificado.

La NIIF 17 establece un enfoque simplificado o de asignacion de primas
para la mediciéon de las obligaciones y pasivos de las compaiiias
aseguradoras, cuando el grupo de contratos de seguros asociados
cumplan con dos caracteristicas:

i) La entidad espera razonablemente que esta simplificacidon produzca
una medicién del pasivo por cobertura restante para el grupo que no
difiera significativamente de la que se produciria aplicando los
requerimientos el enfoque general; o

ii) El periodo de cobertura de cada contrato en el grupo (incluyendo la
cobertura que surge de todas las primas dentro de los limites del contrato
determinadas en la fecha de aplicacion del pdarrafo 34) es de un afio o
menos.

Asi las cosas, esta metodologia de valoracion se aplica para carteras de
contratos con vigencias menores a un afio o cuando se tenga vigencias
superiores, pero se pueda demostrar que los resultados obtenidos en el
pasivo por cobertura restante sean similares o no difieran
significativamente de la estimacion por el modelo general.

En el caso de vigencias superiores, el proyecto de decreto propone:

e Los preparadores de informacidn deberan aplicar una prueba de
elegibilidad, cuya informacion debera estar a disposicion de la SFC.
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Asi mismo, se propone:

e La SFC podra adicionar o modificar los ramos y productos de seguros
que deben aplicar el enfoque de valoracidon simplificado cuando se
observen cambios en las condiciones de operacion o cuando se creen
nuevos productos o ramos.

Sin perjuicio de lo anterior, y con el fin de lograr una convergencia
ordenaday comparable, en la seccién de transicion se establece un listado
de los ramos y productos que deben aplicar el enfoque simplificado en la
aplicacion del estandar.

e Delamismamanera, se faculta a la SFC para determinar la obligacion
que los preparadores de informacidn financiera apliquen el enfoque de
valoracion general cuando se identifique que la aplicacion del enfoque
de asignacion de primas no tiene el suficiente soporte técnico.

Para el desarrollo de este enfoque, y buscando simplicidad vy
comparabilidad en el calculo del pasivo por cobertura restante, se
propone:

e El criterio de prima recibida de la NIIF 17 se entendera como el de
prima emitida de acuerdo con el régimen prudencial de Colombia.

4.Salvedades para la aplicacion de la NIIF 17.

El Gobierno nacional cuenta con diferentes instrumentos prudenciales
encaminados a promover la solvencia de las compaiiias de seguro, el
cumplimiento de las obligaciones con los asegurados en caso de la
ocurrencia del siniestro y una correcta administraciéon de los riesgos
asumidos en desarrollo de su actividad. Dentro de estos instrumentos
prudenciales se destaca el régimen de reservas técnicas y el calculo del
patrimonio adecuado. Estos instrumentos permiten una calibracién
adecuada de los pasivos a cargo de |la aseguradora y de los requerimientos
de capital para la ocurrencia de eventos inesperados.

La calibracion de los dos instrumentos permite eficiencias en la
administracién de los recursos de las compaiiias y evitar duplicidades en
los cargos a contar para responder a la ocurrencia de eventos asegurados.

En este contexto es importante sefalar que el Gobierno nacional se
encuentra desarrollando iniciativas regulatorias tendientes a converger a

PN-FT-004_V1_Documento referente: Procedimiento Proyectos Normativos



URF

26

los estandares de NIIF 17 (pasivos — reservas técnicas) y del pilar | de la
directiva de Solvencia Il (patrimonio adecuado — férmula estandar de
medicion de los riesgos).

Por otra parte, uno de los principios regulatorios de la convergencia se
basa en el analisis del contexto colombiano. En ese sentido, es necesario
reconocer que el régimen de reservas técnicas se ha venido desarrollando
de acuerdo con estdndares internacionales, pero también teniendo en
cuenta las particularidades de las exposiciones al riesgo propias del pais y
la industria.

En ese sentido, resulta necesario establecer salvedades de aplicacion de la
NIIF 17 para el tratamiento de las siguientes reservas:

e Reservas del ramo de terremoto. El estandar de Solvencia Il sugiere
incorporar este riesgo dentro de la formula estandar del Pilar 1. No
obstante, en el marco del proyecto de convergencia se evalua la
directriz a partir del principio regulatorio de contexto y la posibilidad
de mantener este requerimiento como unareserva en el pasivo. Hasta
tanto esta reserva no tendra aplicacion de la NIIF 17.

e Reserva de enfermedad laboral del ramo de riesgos laborales. La
metodologia de cdlculo establecida en el paragrafo del Articulo
2.31.4.4.8 no permite que los preparadores de informacion financiera
realicen una estimacioén particular para cada entidad. Asi mismo, esta
reserva esta dirigida al pago de siniestros ante recobros. A partir de lo
anterior se considera que esta reserva cuenta con metodologias de
constitucion y procedimientos propios del régimen de reservas del
contexto colombiano. Esta reserva no tendra la aplicacion de la NIIF
17.

e Beneficios Econdmicos Periodicos. Los BEPS son un mecanismo
individual, independiente, auténomo y voluntario de proteccion para
la vejez, que se ofrece como parte de los servicios sociales
complementarios y que se integra al sistema de proteccion a la vejez,
con el fin de que las personas de escasos recursos que participen en
este mecanismo, obtengan hasta su muerte un ingreso periédico,
personal e individual.

En linea con lo anterior, actualmente las aseguradoras de vida
autorizadas para operar el ramo de seguros BEPS, deben calcular la
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prima y las reservas técnicas con la tasa del 4%%. Lo anterior implica
gue los BEPS actualmente cuentan con una tasa de descuento
diferencial. En ese sentido, la convergencia a la NIIF 17 deberia
hacerse en un contexto particular, y hace necesario establecer una
salvedad entre tanto.

e Amparo de riesgos politicos o extraordinarios del seguro de crédito
a la exportacién garantizado por la Nacién. Este seguro cuenta con
caracteristicas particulares?! cuya convergencia a la NIIF 17 debe
hacerse en contexto particulares y niveles de analisis que abarquen la
dimension del funcionamiento del mecanismo de reaseguro, asi como
de las condiciones de operacion del seguro. Lo anterior hace
necesario establecer una salvedad para la aplicacion de la NIIF 17.

e Reserva de desviacion de siniestralidad. Actualmente, esta reserva
recoge particularidades propias de la exposicion del riesgo, y cuenta
con una metodologia de constitucion y liberaciéon que se considera
robusta desde el punto de vista prudencial frente a una exposicién a
eventos ciclicos o catastréficos. Por otra parte, existen disposiciones
legales®? que sefialan la obligatoriedad de constituir esta reserva.
Teniendo en cuenta lo anterior resulta necesario establecer la
salvedad de aplicacién de la NIIF 17 para esta reserva.

De acuerdo con lo anterior, estas reservas continuaran calculdndose
dentro del pasivo de las entidades aseguradoras con las metodologias
actuales.

No obstante, a continuacion se describirdn algunas modificaciones al
régimen de reservas técnicas que se plantean de manera paralela para
realizar concordancias y armonia entre la NIIF 17 y el régimen prudencial
vigente.

5.Tratamiento de reservas técnicas

El Gobierno nacional tiene dentro de sus competencias la definicion de un
esquema prudencial que promueva el cumplimiento de las obligaciones
gue asumen las entidades aseguradoras en desarrollo de su objeto social,
asi como salvaguardar su solvencia y los intereses de los asegurados.
Dentro de dicho régimen una parte esencial es la definicion de un régimen

20 Articulo 2.2.13.10.1. del Decreto 1833 de 2016.
21 Articulo 2.16.1.4.1 del Decreto 1068 de 2015
22 Articulo 186 del Estatuto Orgdnico del Sistema Financiero.
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de reservas técnicas que le permita responder a los riesgos que asume en
caso de presentarse el siniestro cubierto.

Dicho régimen de reservas se establece en el Decreto 2973 de 2013 y sus
modificatorios, los cuales se encuentran incluidos en el Decreto Unico
sectorial, Decreto 2555 de 2010. La NIIF 17 establece de manera particular
la forma de cdlculo de los pasivos a cargo de las entidades aseguradoras y
en ese sentido impacta de manera directa a las reservas de las
aseguradoras para efectos de informacion financiera.

e En este contexto, a lo largo del aiio 2023 se adelantara la expedicion
de un proyecto de decreto modificatorio del Decreto 2555 de 2010, con
el objetivo de promover sinergias y hacer compatibles los marcos de
informacion financiera con el régimen de reservas técnicas de las
compaiiias aseguradoras.

El contenido del proyecto normativo se centrara en incorporar tres tipos
de ajustes dirigidos a promover la sinergia entre el régimen prudencial
actual y la convergencia a la NIIF 17. El primer tipo esta relacionado con
ajustes de forma con el objetivo de hacer equivalencias entre el lenguaje
de la norma contable y el régimen prudencial actual. El segundo tiene que
ver con las derogatorias de reservas que no estén acordes a las NIIF 17 o
resulten prescindibles debido al calculo de algunos componentes.
Finalmente, un tercer tipo de ajustes se centraran en metodologias y
aspectos particulares de las reservas con el objetivo de ajustarlas al
estandar o de hacer uso de parametros definidos en el proyecto de
decreto de convergencia a la NIIF 17.

A continuacién, se mencionaran algunos elementos, del régimen de
reservas e inversiones, que deben ser analizados por la entrada en
vigencia de la NIIF 17.

5.1. Reserva por riesgos en curso

El régimen de reservas técnicas actual contenido en el Decreto 2555 de
2010 senala que debe calcularse la reserva de riesgos que esta compuesta
por la reserva de prima no devengada y la reserva de insuficiencia de
primas. La reserva de riesgos en curso se constituye para el cumplimiento
de las obligaciones futuras derivadas de los compromisos asumidos en las
polizas vigentes a la fecha de calculo

La reserva por insuficiencia de primas tiene como objetivo de
complementar la reserva de prima no devengada en la medida que la
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prima no resulte suficiente para cubrir el riesgo en curso y los gastos no
causados. En el contexto de la convergencia a la NIIF 17 la reserva atiende
el mismo objetivo que el componente de pérdida calculado bajo los
distintos enfoques de valoracién para el caso de los contratos
identificados como onerosos.

De modo que el proyecto de decreto propondria la derogatoria de la
reserva de prima y que la reserva de riesgos en curso atienda el objetivo
de la reserva de prima no devengada y adicione un componente de
pérdida para aquellos contratos onerosos. Asi mismo aclararia que la
reserva de riesgos en curso hace parte de un pasivo por cobertura restante
creado por la NIIF 17, contratos de seguro.

5.2. Reserva matematica

El régimen de reservas técnicas sefala la necesidad de calcular una reserva
matematica. Esta reserva tiene como objetivo atender el pago de
obligaciones asumidas en los seguros de vida individual y en los amparos
cuya prima se ha calculado de forma nivelada o seguros cuyo beneficio se
paga en forma de renta.

Por otra parte, vale la pena tener en cuenta que de acuerdo con la NIIF 17
y en particular del enfoque de medicidn general a partir de sus bloques se
calcula: una mejor estimacion, el margen de servicio contractual y un
ajuste por riesgo no financiero.

El proyecto de decreto propondria ajustes a la metodologia de reserva
matematica que tengan en cuenta la tasa de descuento de la NIIF 17 y
atienda las particularidades de los enfoques de valoracién. Asi mismo se
pretende aclarar, en dicho proyecto de decreto paralelo al que acompaiia
este documento técnico que la reserva matematica haga parte del pasivo
por cobertura restante o del pasivo por siniestros incurridos para los casos
particulares de riesgos laborales.

5.3. Otros ajustes a las reservas técnicas.

En el contexto de dicho proyecto de decreto paralelo al decreto que
acompaina este documento técnico, se considera relevante definir el
tratamiento financiero de las siguientes reservas

Reserva de siniestros pendientes. Esta reserva hard parte del pasivo por
siniestros incurridos.
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Reserva de desviacion de siniestralidad. Esta reserva hara parte del
pasivo por cobertura restante.

Reserva de riesgos laborales. Esta reserva hara parte del pasivo por
cobertura restante.

Reserva catastréfica y de riesgos en curso del ramo de terremoto. Esta
reserva hara parte del pasivo por cobertura restante.

6.Medicidon de impactos

En linea con estudio de convergencia se desarrollaron analisis de
experiencia internacional, grado de madurez de la industria colombiana
para adaptacién a la normativa, capacitaciones, conversaciones
metodoldgicas y ejercicios de impacto cuantitativos.

En esta seccidon se mencionaran los principales resultados de los ejercicios
de impacto cuantitativos realizados. En particular, en el marco del
proyecto se realizaron dos ejercicios. En el primero se obtuvo una cuota
de mercado cubierta de 11 entidades de vida y 21 generales, lo que
corresponde a un 94,18% y 92,29% de reservas técnicas. En el segundo
ejercicio se obtuvo una cuota de mercado cubierta de 8 entidades de vida
y 14 generales, que corresponden a un 58,19% y 53,19% de las respectivas
reservas técnicas. El primer ejercicio recopilé informacidén con cierre a
diciembre de 2019 y el segundo con cierre a diciembre de 2021.

El andlisis de los impactos se dividira en aquellos relacionados con el
Estado de Situacidon Financiera y las conclusiones de los informes de
aplicacion metodoldgica.

6.1. Impactos en el Estado de Situacion Financiera.

En términos generales se observan impactos asimétricos sobre el
patrimonio entre entidades de seguros generales y de vida. Por el lado de
seguros generales se observa un aumento del patrimonio por un efecto de
cambios en las reservas técnicas y el uso de la tasa de descuento y el
calculo de ajuste por riesgo. Por su parte, se observa una disminucion del
patrimonio de las entidades de seguros de vida debido a un aumento del
pasivo por el calculo de las reservas bajo NIIF 17 en productos de largo
plazo.

6.1.1. Seguros generales
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A nivel consolidado, se observa que la aplicacion de la NIIF 17 representa
impactos mixtos en entidades de seguros generales. En particular se
tienen en cuenta los siguientes efectos:

e Porellado del activo, una disminucion de cerca del 3,4% (cierre 2021)
frente a la contabilidad local. Esta disminucion es explicada
principalmente por la reasignacion de la amortizacion de comisiones y
las diferencias entre reservas técnicas de reaseguro.

e Por el lado del pasivo se observa una disminucion del 4,7% (cierre
2021) frente a la contabilidad local. Esta disminucion observada por la
diferencia entre reservas técnicas de seguro directo.

e Por el lado del patrimonio se observa un aumento del 1,3% (cierre
2021) frente a la contabilidad local. Este aumento explicado por la
inclusion de la reserva de primera aplicacién que supone un 6% sobre
el patrimonio en contabilidad local.

6.1.2. Seguros de vida

A nivel consolidado, se observa que la aplicacién de la aplicacion de la NIIF
17 genera impactos mixtos en entidades de seguros de vida. En especifico
se observan en cuenta los siguientes efectos:

e Porellado del activo, una disminucion de cerca del 0,1% (cierre 2021)
frente a la contabilidad local. Esta disminucién es explicada
principalmente por la reasignacion de la amortizacién de comisiones y
las diferencias entre reservas técnicas de reaseguro.

e Por el lado del pasivo se observa un aumento del 2,5% (cierre 2021)
frente a la contabilidad local. Esta disminucion observada por la
diferencia entre reservas técnicas.

e Porellado del patrimonio se observa una disminucién del 2,6% (cierre
2021) frente a la contabilidad local. Esta disminucion es explicada por
la inclusidn de la reserva de primera aplicacién que supone un -19%
sobre el patrimonio en contabilidad local y por el incremento de la
Pasivo por Reclamaciones Incurridas en los productos de Previsional y
riesgos laborales.

6.1.3. Principales impactos en productos de largo
plazo

Teniendo en cuenta los anteriores ejercicios, si se desagrega el analisis por
ramos en productos, se observan impactos significativos en los productos
de riesgos profesionales y previsional.

PN-FT-004_V1_Documento referente: Procedimiento Proyectos Normativos



URF

32

Por el lado del previsional se observan que los principales impactos estan
asociados a la utilizacion del vector de salario minimo, el calculo del ajuste
por riesgo no financiero y el componente de pérdida. Por su parte, el uso
de la curva de descuento compensoé los anteriores impactos. Sin embargo,
el importe final de las reservas por NIIF 17 resulta un 8% superior (cierre
diciembre 2021) a la de la contabilidad local.

En ese mismo sentido, en productos de riesgos laborales se observan que
los principales impactos estan relacionados con el uso de nuevas hipotesis
para el calculo de los flujos de caja futuro como la tablas de mortalidad,
riesgo de beneficiarios, el uso del vector de salario minimo y el calculo del
ajuste por riesgo no financiero. Al igual que en el ramo previsional el uso
de la curva de descuento compenso la direccion de los efectos anteriores.
Sin embargo, el importa final de las reservas por NIIF 17 resulta un 12%
superior (cierre diciembre 2021) a la contabilidad local.

Finalmente, los productos de pensiones ley 100 se observan impactos
asociados a determinantes similares a los anteriores. Por un lado el uso de
distintas hipdtesis utilizadas en el calculo de los flujos de caja como las
tablas de mortalidad, gastosy riesgos de beneficiarios; asi mismo el calculo
del ajuste por riesgo y la utilizacién del vector de salario minimo son
determinantes de un aumento de la reserva bajo NIIF 17. No obstante, en
este ejercicio (cierre diciembre 2021) el uso de la curva de descuento
compensd la direccion del efecto de los determinantes anteriores,
generando una disminucién del 1% de las reservas bajo NIIF 17 en
comparacion con la contabilidad local.

Asi mismo, como se menciond en la subseccion anterior se observa una
media del 16,6% de incremento de la reserva por primera aplicacion sobre
el patrimonio. En ese sentido se observa entidades con incrementos del
39%, 24,2% y 23,5% con respecto al patrimonio. Lo anterior representa en
términos nominales cerca de $ 933.000 MM (cierre a diciembre de 2021).

Teniendo en cuenta los impactos identificados en entidades de seguros de
vida, en especial en productos de largo plazo y los principios de
gradualidad y contexto definidos en la introduccidon de este documento,
se propone un régimen de transicidon en el que se reconozca de manera
gradual el impacto de la reserva por primera aplicacién de la NIIF 17. Este
régimen es explicado en el numeral 8 del presente documento.

6.1. Analisis de los informes de aplicacion
metodoldgica.
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El proyecto en sus fases de evaluacidon de impacto cuantitativo contemplo
el analisis de informes de aplicacion metodoldgica. Estos fueron
reportados por las entidades a Fasecolda y URF, y se resumen en la
siguiente tabla:

Tabla 4. Informes de aplicacion metodoldgica

Simplificacion

Aspecto

Analisis

Nivel de
agregacion

Carteras de
contratos

Ninguna entidad reporté consideraciones
con respecto a este nivel.

Cohortes

Ninguna entidad reporté consideraciones
con respecto a este nivel.

Onerosidad

Entidades  realizaron  pruebas de
onerosidad y algunas reportaron
componente de pérdida para algunas
carteras de contratos.

Ajuste por
riesgo no
financiero

Calculo

El 75% de las entidades utilizaron método
de coste de capital y el 18% método de
percentiles. Algunas entidades
consideraron debe darse libertad de usar
tasas de coste de capital con respecto a
calculos internos.

Tasa de
descuento

Curva libre
de riesgo

Algunas entidades no descartan usar la
metodologia de abajo hacia arriba (top
down) vy otras entidades presentan
consideraciones sobre el valor de los
parametros de la curva libre de riesgo.

Medicion de
las reservas
técnicas

BBA

No se reportan consideraciones para
valorar los ramos sugeridos para este
enfoque para el desarrollo de los
ejercicios de impacto.

En ese mismo sentido, tampoco se
reportan consideraciones para el calculo
de mejores estimaciones, margen de
servicio contractual o ajuste por riesgo.

PPA

No se reportan consideraciones para
valorar los ramos sugeridos para este
enfoque para el desarrollo de los
ejercicios de impacto.

VFA

productos
este

Ninguna entidad reporta
susceptibles de valoracidon por
enfoque.
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6.2. Otros impactos considerados

En el marco del proyecto de convergencia también se le consulto a las
entidades reportar dificultades o consideraciones que hayan tenido con
los ejercicios cuantitativos de la NIIF 17. Los siguientes son algunos de los
comentarios reportados:

e Impactos tecnoldgicos y operativos. Se considera que los
motores/aplicativos actuariales deberan ser modificados y
actualizados para realizar una migracion para la generacién de
reportes y revelaciones automaticos.

e Sinergias con Solvencia Il. Se comenta que lo relacionado con el
concepto de margen de riesgo (Solvencia Il) y ajuste por riesgo no
financiero (NIIF 17) debe ser tenido en cuenta en el proyecto de
decreto.

7.Régimen de transicion

7.1. Entrada en vigencia de la NIIF 17, contratos de
seguro

El proyecto de decreto propone que la NIIF 17 sea aplicable para los
Estados Financieros de propdsito general (individuales, separados y
consolidados) de las entidades del Grupo 1 a partir del 1°de enero de 2026.
Esto teniendo en cuenta que a partir de la propuesta normativa que
acompaina este documento, es necesario que los preparadores de
informacion realicen adecuaciones operativas, tecnolégicas y
metodoldgicas para la correcta aplicacion de la NIIF 17. Asi mismo, se
espera que en el transcurso de esta transiciéon, las autoridades de
supervision y otras entidades gubernamentales realicen los preparativos
necesarios a la NIIF 17.

7.2. Entrada en vigencia de las simplificaciones que
deberan aplicar las entidades aseguradoras
relacionadas con la NIIF 17, contratos de seguro

Las simplificaciones para los preparadores de informacion vigilados por la
SFC, entraran en vigencia a partir del 1° de enero de 2026 para los estados
financieros separados e individuales.

Este lapso de tiempo se define teniendo en cuenta que la SFC debera
expedir las instrucciones correspondientes sobre temas metodoldgicos (p.
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ej el vector de inflacion, curva libre de rendimiento de liquidez,
metodologia de calculo de la prima de iliquidez) y los relacionados con los
ajustes a los sistemas de informacion, entre estos los reportes de
informacién como el Catalogo Unico de Informacidn Financiera (CUIF), y
otros preparativos relacionados a la expedicidn de instrucciones para dar
cumplimiento al marco regulatorio propuesto.

7.3. Gradualidad y reserva por primera aplicacion de
a NIIF 17.

Los preparadores de informacion financiera vigilados por la SFC que
presenten una diferencia positiva o negativa correspondiente a la primera
aplicacion de la NIIF 17 podran reconocer gradualmente el efecto en sus
estado de resultados.

No obstante, esta aplicacion gradual tiene las siguientes condiciones:

e Ladiferencia neta positiva y/o negativa debera ser calculada al final
de cada uno de los periodos sobre los que se informa sobre los
contratos vigentes a la fecha de la primera aplicacion de la NIIF 17.
El ultimo periodo de reconocimiento gradual correspondera al afio
diez (10) de la entrada en vigor de la NIIF 17.

e El reconocimiento gradual de la diferencia positiva y/o negativa
aplicara a los ramos de pensiones Ley 100, pensiones con
conmutacién pensional, pensiones voluntarias, seguro educativo,
rentas voluntarias y pensiones de invalidez y sobrevivencia, y
prestaciones asistenciales vitalicias y cronicas del ramo de riesgos
laborales.

e Los preparadores de informacién financiera que reconozcan
gradualmente dicho efecto, deberan revelar en sus notas a los
estados financieros los impactos estimados para contratos vigentes
alafecha, por la aplicacion por primera vez de la NIIF 17. Asi mismo,
se debera revelar el procedimiento de calculo del reconocimiento
gradual, asi como el monto y tiempo pendiente para el
reconocimiento total de dicha aplicacion.

e La diferencia neta positiva y/o negativa calculada al final de cada
uno de los periodos sobre los que se informa debera ser reconocida
gradualmente en el estado de resultados de la siguiente manera:

Afo Reconocimiento los estados de resultados de la
diferencia de la reserva por primera aplicaciéon de la NIIF
17
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Ano 1 10%
Afo 2 20%
Ano 3 30%
Ano 4 40%
Ano 5 50%
Ano 6 60%
Ano 7 70%
Ano 8 80%
Afo 9 90%
Ano 10 100%

Por otra parte, se propone que cada entidad realice un plan de ajuste, el
cual debera contar con la aprobacidn de la junta directiva con el sustento
de sus d6rganos de apoyo. El objetivo de este plan de ajuste es que los
preparadores de informacidn identifiquen sus impactos y el sustento de
tener una aplicacién diferenciada, para presentacion a la SFC.

7.4. Definicion de ramos y productos que deben
aplicar los enfoques de valoracion.

Como se ha mencionado en secciones anteriores, la NIIF 17 establece tres
enfoques de valoracion para las obligaciones de los contratos de seguro.
En desarrollo de los principios regulatorios de comparabilidad y de
eficiencia operativa en la aplicacidon de los enfoques de valoracién de los
contratos de seguro por parte de los preparadores de informacion
financiera vigilados por la SFC, el proyecto de decreto propone:

e Los ramos técnicos y los productos de seguros a lo que aplicara
cada uno de los enfoques de la NIIF 17.

En ese sentido, los preparadores de informacion deberan aplicar el
enfoque general a los ramos técnicos y productos contenidos en la tabla
del numeral 5.1 del decreto que acompana este documento técnico. Asi
mismo, los preparadores de informacion aplicaran el enfoque de
asignaciéon de primas a los ramos técnicos y productos contenidos en la
tabla del numeral 5.2 del decreto.

La definicion inicial de ramos técnicos y productos para cada uno de los
enfoques de valoraciéon garantizara que la informacién que los
preparadores de informacidon reporten a la SFC sea comparable y
verificable bajo un mismo criterio.
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La aplicacion de las tablas antes mencionadas es transitoria, toda vez que
la SFC debe emitir las instrucciones de cardcter especial para que los
preparadores de informacioén vigilados tengan siempre un lineamiento
actualizado respecto de los ramos técnicos y productos para la aplicacion
de los diferentes enfoques de valoracion.

Las anteriores tablas mencionadas son propuestas con base en el estudio
de convergencia realizado. En particular, resulta pertinente mencionar
que los productos de responsabilidad civil, decenal y cumplimiento largo
plazo aplicaran el enfoque de asignacién de prima. Lo anterior debido a
gue pese a que en su mayoria la vigencia de la cobertura es mayor a un (1)
ano, se identificd que la medicion del pasivo por cobertura restante no
difiere materialmente de manera significativa a si se aplica el enfoque
general.

7.5. Salvedad temporal de las reservas técnicas.

De acuerdo con los analisis realizados en el estudio de convergencia a la
NIIF 17 se propone que la siguiente reserva tendra una salvedad temporal
hasta tanto se converja a una regulacién basada en riesgos basada en
Solvencia Il y finalice la gradualidad de la convergencia a la NIIF 17. Es
preciso tener en cuenta que hasta que lo anterior ocurra, debera seguirse
aplicando lo dispuesto en el régimen prudencial actual:

e Reserva de insuficiencia de activos. El estandar de Solvencia Il
incentivarad, via requerimiento de capital, una mejor gestion de capital
y activos. Hasta tanto el proyecto de convergencia al estandar se
realice, esta reserva no tendra aplicacion de la NIIF 17.

7.6. Reconocimiento de resultados de aplicacion por
primera vez.

En el decreto que acompaiia este documento técnico se establece la
facultad para que la SFC fije criterios y condiciones que los
preparadores de informacién de las entidades aseguradoras deberan
tener en cuenta para el reconocimiento o aplicacién de los resultados
netos positivos y/o negativos producto de la primera aplicacion de la
NIIF 17. Esta disposicion busca garantizar que las entidades
aseguradoras apliquen el resultado del primer ejercicio de la NIIF 17
de forma controlada y sin alterar su equilibrio financiero.
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Lo anterior responde al deber que tiene la SFC, en ejercicio de sus
facultades, de velar porque las entidades sujetas a su vigilancia
cuenten con niveles adecuados de capital que salvaguarde su
solvencia de conformidad con los riesgos que asumen en el desarrollo
de su operacion. En ese sentido, la SFC debe evitar que se afecte la
observancia de los requerimientos prudenciales de patrimonio
técnico en la primera aplicaciéon de la NIIF 17.

Esta disposicién, ademdas de responder a las necesidades de la
regulacion prudencial en la aplicacién de la NIIF 17, tiene como
antecedente la facultad dada a la SFC en el mismo sentido con la
expedicion del Decreto 2784 de 2012 y sus decretos modificatorios
por medio de los cuales se reglamenté la Ley 1314 de 2009. En virtud
de ello y en ejercicio de sus facultades de inspeccion, vigilancia y
control, la SFC emitid la circular externa 036 de 2014 impartiendo
instrucciones a las entidades vigiladas para el reconocimiento de los
resultados netos positivos y/o negativos de la primera aplicacion de
la NIIF.

8.0tros preparativos regulatorios

8.1. Adaptacion de la NIF 9 - Instrumentos
financieros

En el actual ordenamiento regulatorio colombiano, establecido en el
Decreto 2420 de 2015, se establece que los preparadores de informacién
financiera que sean vigilados por la SFC cuentan con salvedades en el
tratamiento de los instrumentos financieros (NIIF 9) para la elaboracion de
sus estados financieros individuales y separados, esto es la clasificaciéon y
valoracion de las inversiones, asi como el tratamiento de la cartera de
crédito y su deterioro.

En el entendido de la relacion directa entre los componentes del activo
(ingreso financiero) y pasivo (costo financiero) de los estados financieros
de los preparadores de informacidn financiera que aplican la NIIF 17, es
importante analizar dichas normas con el objetivo de no generar
dificultades en la aplicacién de las disposiciones al existir asimetrias entre
politicas contables relacionadas.

La NIIF 9 en su momento generd un cambio importante en la forma de

calcular el deterioro de la cartera de crédito pasando de una metodologia
de pérdida incurrida a pérdida esperada. Esta metodologia de calculo del
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deterioro usando pérdida esperada ya habia sido implementada en la
regulacion prudencial local para el cdlculo de las provisiones, existiendo
diferencias puntuales con lo recomendado por el IASB, en ese contexto se
definid mantener la norma prudencial y establecer una salvedad en el
tratamiento de la NIIF 9.

Sin perjuicio de lo anterior, se observa que las dos normas han venido
convergiendo y se plantea en el corto plazo su revisién para determinar o
no la convergencia a dicho estandar de manera integral.

8.2. Preparativos para la adaptacion fiscal a la NIIF
17

La Ley 1314 de 2009 en su articulo 4 establece la independencia vy
autonomia de las normas tributarias frente a las normas contables y de
informacion financiera que se deriven de la reglamentacion de la
mencionada ley de convergencia contable. De esta manera se establece
gue las normas expedidas, Unicamente tendran efecto impositivo cuando
las leyes tributarias remitan expresamente a ellas o cuando estas no
regulen la materia.

Sin perjuicio de lo anterior, la convergencia a la NIIF 17 puede generar
impactos y necesidades de revision y analisis en los siguientes aspectos de
las normas tributarias:

e Calculo de la renta bruta para las entidades de seguros de vida y
generales definidos en los articulos 96 y 97 del estatuto tributario.

e Impacto en los impuestos corrientes y diferidos originados por
diferencias en los marcos tributario y contable y de informacion
financiera.

e Definicidon de las normas tributarias a utilizar en el calculo del IVA y del
Impuesto de Industria y Comercio (ICA).

9.Comentarios recibidos

El proyecto de decreto fue publicado para comentarios en las paginas web
del Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, y de la URF, entre el 28 de
abril de 2023 y el 12 de mayo de 2023. En esta fase se recibieron
comentarios por parte de Fasecolda, Seguros Bolivar, Ecopetrol, Sura,
Management Solutions, el Instituto Nacional de Contadores Publicos,
Asobancaria, y ex consejeros del CTCP. A continuacidn, se relacionan los
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principales comentarios recibidos, junto con algunas observaciones de
cada tema:

9.1. Comentarios acogidos

Estados financieros separados e individuales. Es imperativo que el
decreto precise que no se aplica Unicamente a los estados
financieros individuales (donde no existe influencia ni control), sino
también a los estados financieros separados (en casos donde se
ejerce influencia sobre otra compania). Esta aclaracion es relevante
considerando que la mayoria de las empresas realizan estos ultimos.

Respuesta. Se acoge el comentario y se da claridad que las
simplificaciones aplican para los estados financieros individuales y
separados.

Limites de contratos. Los preparadores de informacion pueden
utilizar los limites del contrato en funcidn de las caracteristicas de
cada pdliza y los flujos de caja asociados a la misma como indican
las NIIF 17. Establecer los limites de los contratos no dependen del
nivel de agregacion si no que en funcion del establecimiento de esos
limites pueden quedar con un nivel de agregacién u otro (Cohortes).
Respuesta. Se elimina el numeral por considerar que no es
necesaria una simplificacion.

Calculo de las diferencias netas positivas y negativas para el
calculo de la gradualidad. Siguen la recomendacion de transicidon
financiera recomendad para los ramos de pensiones ley 100,
pensiones con conmutacién pensional, pensiones voluntarias,
seguro educativo, rentas voluntarias y pensiones de invalidez y
sobrevivencia, y prestaciones asistenciales vitalicias del ramo de
riesgos laborales segin la recomendacion. Pero realmente la
aplicacion de la gradualidad no se ha establecido de manera lineal
en los 10 afios planteados. Si no que, durante el periodo de 10 afios
de transicion, los preparadores de informacion financiera, en cada
cierre del ejercicio, comparando las diferencias entre la reserva
técnica NIIF 4 remanente y la calculada en cada periodo por
valoracion NIIF 17 se podran reconocer la parte proporcional
correspondiente a los anos que queden para la transicion completa
a la norma. Ese cuadro solo aplicaria para el afio 1.
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Respuesta. Se ajusta. Se incluye un inciso, con condiciones, antes de
la tabla para aclarar que el cdlculo de la diferencia se realiza al final
de cada periodo sobre el que se informa hasta el afio diez (10) y se
reconoce el porcentaje correspondiente al afio de la transicion. Es
decir que en el afo cinco de la transicidn se reconocera el 50% de la
diferencia (NIIF 17 vs calculo actual) de la diferenciada calculada
para dicho ano.

Test de onerosidad. No se matiza la metodologia de aplicacion del
test de onerosidad que se ha recomendado desde Fasecolda e
industria, tanto en reconocimiento inicial como en mediciones
posteriores.

Respuesta. Se incluyen unos principios para que los preparadores
de informacion realicen la prueba de onerosidad.

Nombre de la curva libre de riesgo. Se propone que la referencia a
la “curva de rendimiento libre de riesgo de liquidez”, se reemplace
por “curva de rendimiento libre de riesgo”, si la intencion es que la
cuerva sea libre de todo riesgo de crédito y de liquidez.

Respuesta. Se ajusta redaccidon para hacer referencia a curva libre
de riesgo.

Fecha de emision (agregacidn). Se solicita el cambio del concepto
“fecha de emision” por el de “cohorte”, por cuanto en la reserva
para reclamaciones incurridas se confunde el nacimiento de flujos
de pagos futuros de la reserva con la fecha de emisidn de la pdliza.
Adicionalmente, la fecha de emision puede tener pdlizas
modificatorias que fueron suscritas en afio anteriores en
condiciones de siniestralidad y precio diferentes, como sucede en
ramos como Cumplimiento y Responsabilidad Civil.

Respuesta. Se ajusta redaccion para hacer referencia a cohortes.

Planes de ajuste. Para proporcionar un plazo mas amplio que
permita realizar analisis y calculos adecuados, sugerimos extender
el periodo para la presentacion del plan de ajuste, aprobado por la
Junta Directiva, a 4 meses.

Respuesta. Se ajusta redaccidon para extender el plazo de dos a
cuatro meses.

Referencias cruzadas de normas contables. En |la parte final del
anexo técnico de la NIIF 17, que se indica corresponde a la
traduccion oficial del libro rojo del afio 2023, se menciona que todas
las referencias a la norma de seguros dentro de este libro que
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incorpora todas las NIIF, interpretaciones y guias, han sido
realizadas en las normas pertinentes. Este es un asunto que debe
ser revisado, ya que no es suficiente emitir la NIIF 17, sino que
también se deben actualizar las referencias a esta norma que se
incluyen en todo el libro rojo de las Normas Internacionales de
Informacion Financiera. Esto es crucial, ya que no actualizar las
referencias a la norma de seguros en otras normas diferentes
generara divergencias en la aplicacién de este marco técnico
normativo. Ejemplo de lo anterior son las modificaciones a la NIC 1,
NIIF 9, NIIF 7, NIC 32, NIC 40, NIC 16, entre otras, generadas por la
NIIF 17.

Respuesta. Las referencias cruzadas seran analizadas en mesas de
trabajo con el CTCP y las posibles modificaciones a los anexos
técnicos seran tratados en el proyecto de decreto de enmiendas del
ano 2023.

Ramos técnicos. Estamos de acuerdo en la clasificacion de los ramos
técnicos establecida en el Proyecto de Decreto, para la aplicacion
de los diferentes enfoques de valoracion, clasificacion que es de
vital importancia para la adecuacion de los sistemas de informacion,
por tanto, creemos que las facultades que se otorguen a la SFC para
modificar esta clasificacion deben estar condicionadas a situaciones
de cambios sustanciales en las condiciones de un ramo en particular
o por la autorizacidon de un ramo nuevo.

Respuesta. La clasificacion inicial de ramos y productos a los que
aplican los enfoques de valoracion va en linea con lo sefialado en la
recomendacién del CTCP y el estudio de convergencia.

Se ajusta para acotar facultad de SFC para que modifique la tabla
definida cuando haya cambios en las condiciones de un ramo o por
la autorizacion de uno nuevo.

Comentarios acogidos parcialmente

Los comentarios referenciados a continuacion seran acogidos de
manera parcial en el proyecto de decreto que se adelanta de
manera paralela y modifica el régimen de reservas técnicas de las
entidades asegurados de acuerdo con el Decreto 2555 de 2010.

Riesgo no financiero. Atendiendo a que el Proyecto de Decreto
propone utilizar el requerimiento de capital por riesgos no
financieros bajo la metodologia propuesta por el Decreto 2555 de
2010, se considera que esta metodologia se aleja de la exposicidon y
del comportamiento de los riesgos que asumen las companias, lo
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gue podria generar distorsiones que no corresponden a la mejor
estimacion. Por lo tanto, se propone que se permita a las compaiiias
utilizar modelos internos para estimar el requerimiento de capital,
o en su defecto, que se utilicen las metodologias propuestas en el
estudio adelantado por Management Solutions para la industria
aseguradora en el marco del proyecto de Solvencia Il.

Respuesta. Frente a la metodologia de coste de capital, vale la pena
mencionar que en la recomendacién del CTCP y el estudio de
convergencia se considero la metodologia de coste de capital como
las mas rigurosa, y aquella que presenta sinergias con la Directiva
de Solvencia ll.

Riesgo no financiero. Se modifica para que el calculo de ajuste por
riesgo contemple Unicamente al riesgo de suscripcion y se excluye
el riesgo operacional.

Adicionalmente, la propuesta contempla la posibilidad de que las
entidades puedan proyectar el requerimiento de capital a partir de
metodologias internas.

Frente a los modelos simplificados, las entidades podran utilizar
modelos internos para proyectar el requerimiento de capital. Estos
modelos internos deberan contar con sustento tedrico y practico y
estar a disposicion de la SFC.

Finalmente es preciso sefalar algunas precisiones sobre el
entendimiento. Las metodologias seran para la proyeccién del
requerimiento de capital, pero la metodologia de calculo del ajuste
por riesgo no financiero sera a partir de la de coste de capital.

e Prima de iliquidez para gastos asistenciales cronicos. También se
recomienda tener en cuenta que la prima de iliquidez es aplicable a
otras prestaciones no mencionadas en el Proyecto, tal como lo es la
reserva de gastos asistenciales crénicos (ARL).

Respuesta. Se ajusta redaccion para incluir gastos asistenciales
créonicos (ARL). Asi mismo se incluye facultad para que la SFC
determina la obligacion de afladir o no la prima de iliquidez.

e Reserva de Insuficiencia de Primas (RTIP): Se considera importante
resaltar que la reserva de onerosidad definida por la NIIF17 cumple
con el propdsito de la actual reserva de insuficiencia de primas,
razon por la cual se hace relevante que dicha reserva desaparezca
una vez entre en vigencia la reserva de onerosidad.
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Respuesta. Se acoge el comentario. En el proyecto de decreto de
reservas técnicas se esta haciendo la modificacidon del componente
de pérdida o de onerosidad de los modelos como reemplazo de la
RTIP.

e Reserva catastréfica. Considerando que la reserva catastrofica
mantendra el tratamiento que se le da bajo NIIF4 y atendiendo a
gue es de vital importancia, se recomienda respetuosamente que el
factor de terremoto que hoy se descuenta de la RPND, sea
homologado en la PCR que trae la convergencia a NIIF17.
Respuesta. La NIIF 4 se deroga y actualmente la reserva catastrofica
esta exceptuada del tratamiento de la norma. Se mantiene el
tratamiento prudencial del Decreto 2555 de 2010 y en proyecto de
decreto que propone modificaciones a reservas se aclara que
reserva catastroéfica hara parte del PCR.

e Convergencia ala NIIF9. No obstante, que en el documento técnico

preparado por la URF se enuncia la necesidad de estudiar la
convergencia al estandar de los instrumentos financieros, es
importante anotar que una de las principales preocupaciones de
nuestras afiliadas es el de las asimetrias que se podrian generar por
la no aplicacion paralela de los dos estandares, tal y como lo
recomienda el IASB.
Respuesta. Siguiendo el principio de coordinacién, Ila
Superintendencia Financiera de Colombia y la URF se encuentran
adelantando un andlisis de las excepciones actuales a la NIIF 9 y se
procedera de acuerdo con las conclusiones respectivas.

e Adecuacion fiscal. Este también, y asi como lo reconoce el
documento técnico de la URF, es un tema de vital importancia para
las entidades aseguradoras, dada las diferencias que se presentaran
en su momento entre la terminologia y las bases fiscales
establecidas hoy en dia y que estan en linea con la contabilidad
actual, y la terminologia y bases que se podran utilizar a partir de la
aplicacién del estandar.

Respuesta. Dentro de las entidades que deben dar concepto en el
proceso de estudio y elaboracién de la recomendacién de
convergencia por parte del CTCP se encuentra la DIAN. Esta, dentro
del ambito de sus competencias, es deseable que analice el impacto
tributario de la norma. Asi mismo, es preciso sefalar que en el
proceso de expedicion del decreto de convergencia a la NIIF 17 se
han tenido acercamiento, en linea con el principio de coordinacion
institucional, para determinar dichos impactos. Finalmente, es
preciso senalar que se Fasecolda adelantd un estudio de impacto
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tributario de la convergencia de la norma que servirda como un
insumo para el analisis.

e Onerosidad. En el PD decreto establece que el calculo de
onerosidad debe realizarse poliza a pdliza. Sin embargo, y segun el
parrafo 17 de las NIIF17, la norma contable establece que el analisis
se podra hacer en un conjunto de contratos. Se solicita se permita
la posibilidad de hacer andlisis de onerosidad a este nivel, si se
cumplen las condiciones establecidas bajo NIIF17. No obstante,
consideramos debe quedar definido que la amortizacion de la
onerosidad debe hacerse conforme a la vigencia de cada pdliza.
Respuesta. Se ajusta. El analisis de onerosidad podra ser a partir del
nivel de cartera, pero se debera aportar informacion que justifique
gue hacen parte de la misma cartera a la SFC.

e Tratamiento reservas terremoto y enfermedad laboral.

Excepciones para el tratamiento de las reservas especiales de
terremoto y de enfermedad laboral. Entendemos las razones para
mantener las excepciones a esta reserva, sin embargo,
consideramos que las mismas deben quedar incluidas dentro del
pasivo por cobertura restante (PCR) en el caso de terremoto y
pasivo por reclamaciones incurridas (PRI) en el caso de enfermedad
laboral.
Respuesta. Se acoge el comentario y en un proyecto de decreto de
modificacion a reservas técnicas se hace claridad sobre que la
reserva de riesgos en curso para el ramo de terremoto se suma al
pasivo por cobertura restante y la desviacion de siniestralidad de
enfermedad laboral para el pasivo por siniestros incurridas.

9.3. Comentarios no acogidos.

e Carteras. Se solicita que se mantenga como nivel de agregacion las
carteras definidas como ramos técnicos, efectivamente, siendo la
desagregacion de carteras adicionales una opcionalidad interna en
las companias a efectos de gestidn. Pero para el reporte por unidad
de cuenta, mantener el nivel de ramo técnico fijado como se
recomienda.

Respuesta. La norma general sera la agregacion de carteras de
acuerdo con los ramos técnicos definidos por la SFC. En casos
particulares de riesgos y vigencias no homogéneas se debera hacer
una desagregacion adicional, lo anterior con objetivos de una
adecuada agregacion de carteras a partir de riesgos de acuerdo con
la NIIF 17. Lo anterior teniendo en cuenta que en ramos como el de
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responsabilidad civil se incluyen productos con coberturas vy
comportamientos de riesgo diferentes, de manera que se hace
necesaria una desagregacion adicional.

Vector de Salario Minimo. A pesar de que algunas compaiiias
prefieren utilizar un vector propio, también debe considerarse
aquellas que no cuentan con la capacidad de calculo, por tanto, la
propuesta es que el supervisor emita un vector base general para la
industria, sin perjuicio de que cada entidad en particular pueda
utilizar uno propio previa no objecidon de la SFC. También debe
considerarse que en el caso de las rentas vitalicias que gocen de la
cobertura del riesgo de deslizamiento del salario minimo por parte
de la OBP, no debe utilizarse el vector de salario minimo antes
referido.

Respuesta. En los estudios de convergencia se considerd que las
entidades actualmente consideran este parametro para la tarifacion
y constitucion de la reserva matematica, y en ese sentido siguiendo
el principio de flexibilidad podrian seguirlo estimando.

Adicionalmente, en el anadlisis de modificaciones al régimen de
inversiones se considerara si la cuenta por cobrar del mecanismo de
cobertura de riesgo de deslizamiento sea un activo de respaldo.

Nombre de la tasa de descuento. Se sugiere que, en la formula para
la tasa de descuento, la descripcion de la variable “Tasa de
Descuento t” se refiera a “El valor de la tasa real anual de descuento
para cada vencimiento”.

Respuesta. Los plazos reportados de la tasa de descuento
necesariamente no son anuales y la curva libre de riesgo si bien
ajusta el valor temporal del dinero lo hace en diferentes unidades y
monedas por lo que no seria del todo preciso mencionar que sea
real.

Proveedores de precios. Una compafia propone que quien
suministre la curva de la tasa de descuento sea el proveedor de
precios de valoracion con base en el articulo 2.16.1.2.4 del decreto
2555 de 2010: “Los Proveedores de Precios para Valoracion podran
prestar servicios de calculo y analisis de variables o factores de
riesgo como insumo para la medicion de riesgos financieros
necesarios en la gestiéon de activos y pasivos por parte de sus
clientes”.

Respuesta. En el estudio de convergenciay en la recomendacion del
CTCP se propone que sea la SFC quien calcule y publique pardmetros
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comunes a todo el sector. Adicionalmente, no existe restriccidon
para que los proveedores de precios de valoracion brinden los
ajustes y parametros propios de las entidades, que dentro del
principio de flexibilidad, se estad permitiendo.

Aplicacion enfoque general. Una aseguradora considera que debe
ser opcional la aplicacién de este enfoque para los ramos definidos
en el estudio, de manera que se permita la aplicaciéon del modelo
general para todos los ramos.

Respuesta. En la recomendacion del CTCP y el estudio de
convergencia se determinaron los ramos y productos para aplicar
cada uno de los enfoques de valoracién. Estos son los definidos en
la propuesta regulatoria. Sumado a esto, la SFC podra hacer ajustes
a las tablas de ramos y enfoques cuando las condiciones de un
producto cambien o cuando se cree un nuevo ramo. Lo anterior
atiende el principio de comparabilidad de informacion financiera y
contable de las entidades y facilidad operativa para las mismas.

Enfoque de comisidon variable. El Proyecto de Decreto no
contempla la aplicacién del enfoque de valoracion de tarifa variable
(VFA), sin embargo, consideramos que debe establecerse, no solo
por los productos que se ofrecen actualmente, en los cuales alguna
aseguradora puede considerar que se le deben aplicar este modelo,
sino también por la posibilidad de que a futuro se ofrezcan
productos que deban valorarse bajo este enfoque.

Reaseguro. No se menciona en el Proyecto de Decreto el
tratamiento de la medicion del reaseguro bajo NIIF 17.
Respuestas. Frente al modelo VFA y reaseguro no se consideran
simplificaciones y en ese sentido aplica los marcos definidos en la
NIIF 17.

Transicion: Algunas de nuestras afiliadas solicitan se considere la
aplicacion anticipada del estandar en Colombia, para evitar la
duplicacion de esfuerzos en los casos que sus necesidades
particulares las obliguen a ello. De otra parte, una compaiia solicita
gue la aplicacion inicie en 2027.

Gradualidad A pesar de que los mayores impactos de la
convergencia a las NIIF17 son los presentados en las carteras de
riesgo de largo plazo, nuestras afiliadas solicitan que para los ramos
de corto plazo también se establezca una gradualidad. Ademas, en
linea con lo expresado anteriormente, se solicita incluir la reserva
de gastos asistenciales crénicos en el plan de gradualidad.
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Dos de nuestras afiliadas solicitan que la gradualidad se extienda a
un periodo de 20 afios, dado el impacto que el estandar tiene en los
ramos de largo plazo y que puede llegar a afectar de manera
considerable los estados financieros de las aseguradoras que tienen
una alta participacién en dichos productos.

Respuestas. El propdsito de la regulacion es realizar una
convergencia ordenada, paulatina y basada en los ejercicios de
impacto realizados en el estudio de convergencia, asi como en la
recomendaciéon publicada por el CTCP siguiendo el proceso
establecido en la ley 1314 de 2009.

Los plazos establecidos corresponden a los periodos de adaptacion
que los diferentes actores deben realizar para la convergencia a la
norma.

En ese sentido no se contempla una entrada en vigencia anticipada
para algunas entidades.

Frente a la gradualidad es preciso sefialar que esta esta definida a
partir de los ejercicios de impacto cuantitativo, en el marco del
estudio de convergencia, y en la recomendacion del CTCP. Asi
mismo, la gradualidad del periodo obedece a lo identificado en el
ejercicio de impacto y lo definido en el estudio de convergencia.

Se ajusta para que la amortizacidon del impacto se calcule durante
los diez (10) anos del periodo de transicién.

Contabilizacion de diferencias por la aplicacion de la NIIF 17. Con
relacion a la contabilizacién de las diferencias que se presenten
entre el calculo de las reservas bajo NIIF 17 y los modelos actuales
utilizados, es importante se aclare cdmo debe proceder el registro
contable de dichas diferencias, por cuanto en la gradualidad se
menciona que los ajustes se haran a la cuenta de resultados, y la
NIIF 17 establece que estas diferencias deben registrarse en la
cuenta patrimonial de aplicacion por primera vez.

Respuesta. Frente a la contabilizacion de las diferencias, de acuerdo
con el principio de coordinacion, lo llevara a cabo la
Superintendencia Financiera de Colombia, y conforme a la facultad
definida en el decreto.
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e Articulo 1. Modificacidon al Anexo Técnico de Informacion Financiera

para el Grupo 1. En el articulo 1, hace falta mencionar el decreto
1611 de agosto de 2022 Por el cual se modifica el anexo técnico de
las Normas de Informacidn Financiera para el Grupo 1 del Decreto
Unico Reglamentario de las Normas de Contabilidad, de
Informacion Financiera y de Aseguramiento de la Informacion,
Decreto 2420 de 2015.

Respuesta. No se considera necesario mencionar las diferentes
modificaciones al Decreto 2420 de 2015.

Estados financieros consolidados. Sugerimos incluir un articulo
para dar lineamiento de aplicacién para los Estados Financieros
separados y consolidados de empresas que tienen inversiones en
companiias de seguros domiciliadas en el exterior, que aplican la NIIF
17 en su totalidad (sin excepciones, ni simplificaciones) de acuerdo
con lo establecido por el IASB. Ejemplo: Ecopetrol S.A. tienen
inversiones en compafias de seguros domiciliadas en el exterior no
vigiladas por la superintendencia financiera que aplicaran a partir
de 2023 la NIIF 17, de esta forma para reconocer los resultados de
dichas compaiias en los estados financieros separados y de reporte
en Colombia, se aplica el método de participacion, sin embargo,
para aplicarlo se debe tener una base homogénea de politicas
contables. Igualmente se requiere el direccionamiento, de como
aplicar esta norma en los estados financieros consolidados.
Respuesta. La convergencia a la NIIF 17 en Colombia ha pretendido
ser gradual, ordenada y paulatina teniendo en cuenta los ejercicios
de impacto. Por lo anterior se han propuesto una serie de hitos y de
preparativos regulatorios necesarios para que la entrada en
vigencia sea a partir de 2026 para todas las entidades y para todos
los EEFF. Lo anterior implica que no se permitira una aplicacion
anticipada.

Los estados financieros consolidados aplicaran la NIIF 17 sin tener
en cuenta las simplificaciones que define el decreto.
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