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LIBRO 2 DEL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y
EMISORES - RNVE

TITULO 1 REQUISITOS GENERALES DE INSCRIPCION DE EMISORES
Y EMISIONES DE VALORES

Articulo 5.2.1.1.1 (Articulo 1.1.2.1. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Eventos de inscripcion. Las entidades a que se refiere el
articulo siguiente que deseen realizar una oferta publica de sus valores o que los mismos
se negocien en un sistema de negociacion, deberan inscribirse junto con la emisién o
emisiones del respectivo valor o valores en el RNVE.

Paréagrafo. La inscripcion en el RNVE no implicara calificacion ni responsabilidad alguna
por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia acerca de las personas juridicas
inscritas ni sobre el precio, la bondad o negociabilidad del valor, o de la respectiva
emision, ni sobre la solvencia del emisor. Tal advertencia debera constar en la
informacién que se divulgue sobre el emisor, los valores o la emisién, conforme a lo
previsto en el presente decreto y a lo que establezca la Superintendencia Financiera de
Colombia para el efecto.

Articulo 5.2.1.1.2 (Articulo 1.1.2.2. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Naturaleza juridica de las entidades emisoras de valores.
Podran ser emisores de valores:

a) Las sociedades por acciones;

b) Las sociedades de responsabilidad limitada;

c) Las entidades cooperativas;

d) Las entidades sin animo de lucro;

e) La Nacion y las entidades publicas descentralizadas por servicios y territorialmente;

f) Los gobiernos extranjeros y las entidades publicas extranjeras;

g) Los organismos multilaterales de crédito;

h) Las entidades extranjeras;
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i) Las sucursales de sociedades extranjeras;

i) (Modificado por el articulo 91 del Decreto 1745 de 2020) Los patrimonios autonomos
fiduciarios, constituidos o no como fondos de inversion colectiva,;

k) (Modificado por el articulo 91 del Decreto 1745 de 2020) Los fondos de inversion
colectiva, cuyo régimen legal les autorice la emision de valores;

[) Las universalidades de que trata de la Ley 546 de 1999.

Articulo 5.2.1.1.3 (Articulo 1.1.2.3. Resolucién 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006.) Requisitos para la inscripcion. Para inscribir al emisor y las
emisiones de valores en el RNVE debera remitirse a la Superintendencia Financiera de
Colombia una solicitud de inscripcién suscrita por el representante legal de la entidad,
junto con la siguiente documentacion, sin perjuicio de los requisitos previstos de manera
especial para cada valor o para ciertos emisores:

a) Formulario de Inscripcién, segun el formato establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia;

b) Cuando se trate de titulos diferentes a las acciones, reglamento de emisién y
colocacion y copia del acta de la reunién del 6rgano competente, de acuerdo con los
estatutos sociales, que los aprobo;

c) Cuando se trate de acciones, copia del acta de la asamblea general de accionistas
donde conste la decision de inscripcion;

La decision de inscripcion de acciones deberd adoptarse por la asamblea general de
accionistas con el quérum y las mayorias establecidas en la ley o los estatutos sociales
para las reformas estatutarias;

d) (Modificado por el articulo 92 del Decreto 1745 de 2020) El prospecto de informacion;

e) (Modificado por el articulo 92 del Decreto 1745 de 2020) Facsimile del respectivo valor
0 modelo del mismo, o0 proyecto de macrotitulo tratandose de emisiones
desmaterializadas;

f) Cuando el emisor sea una entidad publica, copia de los conceptos y autorizaciones
expedidos con el fin de dar cumplimiento a lo dispuesto en el paragrafo 2° del articulo 41
de la Ley 80 de 1993 y en el articulo 22 del Decreto 2681 de 1993 o0 a las normas que lo
modifiquen o sustituyan;

g) Certificado de existencia y representacion legal de la entidad emisora, expedido por la
entidad competente, el cual no debera tener una fecha de expedicién superior a tres (3)
meses. No obstante, cuando se trate de entidades nacionales de creacidn constitucional o
legal s6lo sera necesario acreditar su representacion legal,
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h) Cuando los titulos estén denominados en moneda diferente al peso colombiano, copia
de los documentos que acrediten el cumplimiento del régimen cambiario y de inversiones
internacionales;

i) Cuando el emisor sea una entidad que se encuentre en etapa preoperativa o que tenga
menos de dos (2) afios de haber iniciado operaciones, se debera acompafar a la solicitud
de inscripcion el estudio de factibilidad econémica, financiera y de mercado;

j) Los documentos en que conste el otorgamiento y perfeccionamiento de las garantias
especiales constituidas para respaldar la emision, si las hubiere;

k) Copia de los estatutos sociales;

[) Tratdndose de procesos de privatizacion, copia del programa de enajenacion y del acto
mediante el cual se aprobo;

m) Constancia sobre las personas que ejercen la revisoria fiscal en la sociedad
emisora;

n) Calificacién de la emision, cuando sea el caso;

0) Los demas que con el fin de cumplir los cometidos establecidos en la ley, resulten
indispensables a juicio de la Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo 1. Tratandose de la inscripcion de bonos pensionales a la solicitud de
inscripcion soélo se deberan acompanfar los documentos sefialados en los literales a), d),
f), i) y j) del presente articulo.

Paragrafo 2. La inscripcién de valores para ser negociados en el mercado secundario
requiere ademas de los requisitos de inscripcidén previstos en este articulo, que cumplan
con los requisitos exigidos para que la misma clase de valores puedan ser ofrecidos en
oferta publica en el mercado primario.

Paragrafo 3 (Adicionado por el articulo 4 del Decreto 2510 de 2014) La
Superintendencia Financiera de Colombia podra determinar la forma y el procedimiento
bajo los cuales se acreditaran los requisitos establecidos en el presente articulo, para lo
cual podra atender las particularidades de ciertos tipos de emisores y de valores, asi
como las condiciones especificas por las cuales se produce la inscripcion.

Articulo 5.2.1.1.4 (Articulo 1.1.2.4. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006. Modificado por el articulo 5 del Decreto 2510 de 2014)
Prospecto de informacion. El prospecto de informacion es el documento que contiene los
datos del emisor, del valor y de la emision, necesarios para el cabal conocimiento de los
mismos por parte de los inversionistas.

El contenido del prospecto de informacién sera establecido por la Superintendencia
Financiera de Colombia, para lo cual podré atender las particularidades de ciertos tipos de
emisores, asi como las condiciones especificas por las cuales se produce la inscripcion.
En todo caso el prospecto deberd incluir cuando menos: las condiciones y caracteristicas
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del valor que se ofrece, de la oferta de los valores cuando la haya, de las autorizaciones
recibidas, y una descripcion clara, completa, precisa, objetiva y verificable del emisor en
sus aspectos de organizacion, resefia historica, informacion financiera, expectativas,
riesgos, proyectos futuros y destinacion de los recursos que se reciban como
consecuencia de la emision. Adicionalmente deberd hacer referencia, en caso de que se
haya pactado la estabilizacion de precios a los términos y condiciones en que ésta se
realizara. La informacién antes sefialada y aquella adicional que considere el emisor que
deba ser incluida debera estar certificada por las personas responsables de la misma.

Cuando los titulos estén inscritos en un sistema de negociacion, debera enviarse copia
del prospecto de informacion a dicho sistema.

El prospecto de informacion debera mantenerse en la pagina web del emisor, de la
Superintendencia Financiera de Colombia y del sistema de negociacion en que los titulos
se encuentren inscritos. La informacién general sobre el emisor deber& actualizarse, de
conformidad con lo que establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo. En el evento en que un emisor ya inscrito en el RNVE realice una nueva
emision de valores deberd obtener autorizacion para la inscripcion de la misma de
conformidad con lo previsto en esta Parte del presente decreto. No obstante, en relacion
con el prospecto de informacién, sélo sera necesario remitir la informacion relativa a las
condiciones y caracteristicas del valor que se ofrece, de la oferta de los valores y de las
autorizaciones recibidas, en la forma en que determine la Superintendencia Financiera de
Colombia. La informacion general sobre el emisor seré la que se encuentre actualizada,
de conformidad con lo establecido en el presente articulo..

Articulo 5.2.1.1.5 (Articulo 1.1.2.5. Resolucién 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006. Modificado por el articulo 6 del Decreto 2510 de 2014)
Requisitos especiales para la inscripcién tendiente a realizar oferta publica en el mercado
primario. La inscripcion del emisor y la emisién en el RNVE conllevan la autorizacion para
realizar su oferta publica. Para el efecto, ademas de los documentos previstos en el
articulo 5.2.1.1.3 del presente decreto, las entidades que soliciten la inscripcién con el
propésito de adelantar una oferta publica de valores en el mercado primario, deberan
remitir a la Superintendencia Financiera de Colombia los siguientes documentos:

a) Copia del acto mediante el cual el organismo estatal competente autorizé la emision
para la colocacién de los valores, salvo que dicho organismo sea la Superintendencia
Financiera de Colombia;

b) Justificacion del precio de los valores o los mecanismos para su determinacién en la
oferta de titulos que no sean de contenido crediticio, y de la base de conversién, para los
bonos opcional u obligatoriamente convertibles en acciones.

El precio de colocacion de los valores que se vayan a ofrecer publicamente en el mercado
primario no serd necesario para efectos de obtener la autorizacion de la oferta, de tal
forma que podra ser determinado con posterioridad por la entidad emisora y los agentes
colocadores con base en la labor de premercadeo y las condiciones del mercado, sin
perjuicio de lo dispuesto en el numeral 4° del articulo 386 del Cédigo de Comercio para
las instituciones financieras y en el literal d) del articulo 41 de la Ley 964 de 2005 para las
demas sociedades inscritas.

No obstante lo anterior, el precio debera ser comunicado a la Superintendencia Financiera
de Colombia en forma previa a la realizacién de la oferta publica.
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c) Proyecto del aviso de oferta, en el cual debera incluirse como minimo: el reglamento de
colocacion; los destinatarios de la oferta; cuando sea del caso, la calificacion otorgada a
los valores objeto de la oferta con una sintesis de las razones expuestas por la sociedad
calificadora para su otorgamiento; cuando se trate de emisiones avaladas, la calificacion
obtenida por el avalista en caso de contar con ella; la advertencia sobre cualquier
autorizacion en caracteres destacados, de suerte que resalte visiblemente en el texto del
aviso, que la inscripcion en el Registro y la autorizacién de la oferta publica no implican
calificacion ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia Financiera de
Colombia sobre el precio, la bondad o negociabilidad del valor, o de la respectiva emision,
ni sobre la solvencia del emisor; cuando se trate de emisores de bonos ordinarios o de
garantia general de las instituciones financieras, la indicacion en forma clara y destacada
dentro del texto de si dicha emision se encuentra 0 no amparada por el seguro de
depdsitos; la indicacién de que el prospecto de informacion se encuentra a disposicion de
los posibles inversionistas en la Superintendencia Financiera de Colombia, oficinas de la
entidad emisora, agentes colocadores y bolsas en que estén inscritos los titulos objeto de
oferta.

Si los destinatarios de la oferta son personas determinadas, bastara con anexar a la
solicitud de autorizacion, el proyecto de la carta con que se enviara el prospecto de
colocacion, en el cual debera expresarse de manera general las caracteristicas de la
oferta;

d) Copia de los folletos y otros materiales publicitarios que se vayan a utilizar para la
promocion de los valores objeto de la oferta;

e) (Modificado por el articulo 93 del Decreto 1745 de 2020) Copia de los contratos
suscritos entre el emisor y los intermediarios con miras a la colocacion de los valores por
parte de estos ultimos, si fuere el caso.

f) Cuando una entidad diferente a la emisora vaya a administrar la emisién, copia del
proyecto del contrato de administracion;

g) Copia del proyecto de contrato suscrito entre la sociedad emisora y la sociedad que
actuaria como representante legal de tenedores de bonos.

h) Copia del contrato suscrito entre el emisor y el colocador, en el cual se establecen los
términos, condiciones y obligaciones en los que se llevaria a cabo la estabilizacién de
precios a la que se refiere el Capitulo 2 Titulo 2 Libro 1 de la Parte 6 del presente decreto,
si fuere el caso.

Paragrafo 1. Una vez se presente la solicitud de autorizacién de inscripcion tendiente a
realizar oferta publica en el mercado primario, la Superintendencia Financiera de
Colombia podra informar de este hecho al mercado, con indicacion de la clase de titulo
gue se proyecta ofrecer y de las condiciones generales de colocacion.

Paragrafo 2. Tratandose de acciones que se encuentren inscritas en el RNVE, la
autorizacion a que se refiere el presente articulo sélo se referira a la oferta publica de las
mismas.

Paragrafo 3. (Modificado por el articulo 93 del Decreto 1745 de 2020) La solicitud de
inscripcion para realizar oferta publica de valores en el mercado primario, podra estar
suscrita por el representante legal de la entidad emisora o el banquero de inversién a
quien se le haya dado autorizacion para adelantar los tramites pertinentes ante la
Superintendencia Financiera de Colombia.
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Paragrafo 4. La Superintendencia Financiera de Colombia podra determinar la forma y
procedimiento bajo las cuales se acreditaran los requisitos establecidos en el presente
articulo, para lo cual podra atender las particularidades de ciertos tipos de emisores y de
valores, asi como las condiciones especificas por las cuales se produce la oferta publica.

Articulo 5.2.1.1.6 (Articulo 1.1.2.6. Resolucién 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Requisitos de los contratos y de los prospectos de informacion
en el caso de garantias sometidas a una ley o a una jurisdiccion diferente de la
colombiana, otorgadas por entidades no domiciliadas en el pais. Las garantias sometidas
a una ley o a una jurisdiccion diferente de la colombiana, otorgadas por entidades no
domiciliadas en Colombia, deberan constar por escrito y expresar en lenguaje claro y
sencillo, al menos lo siguiente:

a) La naturaleza de la garantia, precisando si se trata de una garantia personal o real; en
este Ultimo caso se debera efectuar una descripcion de los respectivos bienes, sefialando
su ubicacién geografica;

b) El contenido y la extension de la garantia, especificando el monto, porcentaje o parte
de la emision amparados y la cobertura de la misma;

c) El orden de prelacion para el pago que tendran los beneficiarios de la garantia en el
evento de cualquier procedimiento concursal universal que se adelante judicial o
extrajudicialmente contra el garante;

d) Para el caso de garantias reales, una descripcion de los riesgos que afectan los
correspondientes bienes, junto con la relacion de las pdlizas de seguros y demas
instrumentos que amparen la ocurrencia de los respectivos siniestros, indicando la razon
social del asegurador, su domicilio, la vigencia de la pdliza y el valor asegurado, entre
otros;

e) El lugar donde deba cumplirse la prestacion objeto del contrato de garantia;

f) La vigencia de la garantia;

g) El sefialamiento de la oportunidad para la reclamacion de la garantia;

h) El sefialamiento del término preciso para incoar las acciones legales para el
cumplimiento forzoso de la garantia;

i) El procedimiento que deba adelantarse para su cobro extrajudicial o ejecucion forzosa
judicial;

j) La ley y la jurisdiccion aplicables al contrato de garantia;

k) La obligacion del garante domiciliado en el extranjero de suministrar al emisor
oportunamente la informacion periddica y relevante correspondiente, con el objeto que
este pueda cumplir con las normas del mercado de valores colombiano;

[) La obligacién del garante de estar calificado, mientras garantice la emision, por una
sociedad calificadora que a juicio de la Superintendencia Financiera de Colombia sea de
reconocida trayectoria internacional. La calificacion deberd ser reportada por lo menos
anualmente;

m) La obligacion del garante de informar al representante legal del emisor cualquier
modificacion en su calificacion, asi como también toda circunstancia que afecte o pueda
llegar a afectar en cualquier forma la garantia o la efectividad de la misma. Dicha
informacion debera ser comunicada por el emisor al mercado de valores, en los términos
y condiciones previstos para la informacion relevante en el presente decreto;

n) La naturaleza de la obligacion contraida por el garante, en el sentido de indicar si se
trata de una obligacion solidaria o subsidiaria.
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Paragrafo 1. Sin perjuicio de lo sefialado en el articulo 5.2.1.1.4 del presente decreto, el
prospecto de informacion debera incluir, adicionalmente, la siguiente informacién sobre la
entidad extranjera que otorgue la garantia:

a) Nombre del garante, sefialando su domicilio y direccion, la duracion de la entidad y las
causales de disolucion;

b) La naturaleza juridica del garante y su régimen legal aplicable;

c) Actividad principal, breve resefia histérica de la entidad y datos sobre la conformacion
de la entidad;

d) En caso de que la garantia se haga efectiva en Colombia, la designacion de los
agentes que en Colombia recibirAn en nombre del garante y en el de su patrimonio
notificaciones de las actuaciones judiciales;

e) La informacion relativa a la calificacién otorgada al garante;

f) Copia del ultimo estado financiero de propésito general de fin de ejercicio, junto con el
informe presentado por el auditor del garante sobre dicho estado financiero, acompafiado
de sus respectivas notas explicativas;

g) En caso de que la ley o la jurisdiccion aplicables a la garantia correspondan a otra
diferente a la colombiana se deberdn especificar las mismas y advertir tal situacién en
forma destacada. Esta advertencia debe incluirse ademés en el aviso de oferta y en
cualquier publicidad o informacién que se divulgue sobre el respectivo valor;

h) Opinion legal emitida por un abogado idéneo, autorizado para ejercer como tal en el
pais o Estado a cuyas leyes se sometan las garantias, que no tenga interés alguno en el
resultado del proceso de emision, con destino a la Superintendencia Financiera de
Colombia acerca del perfeccionamiento de los respectivos contratos de garantia, de
conformidad con las normas que les sean aplicables, asi como de la capacidad del
garante y de quien lo representa para suscribir dichos contratos.

El aviso de oferta deberd mencionar la existencia de la opinién legal;

i) El texto completo del contrato de garantia.

Paragrafo 2. Cuando se trate de un organismo multilateral de crédito, no sera necesario
que la informacién a que se refieren los literales k) y m) del primer inciso del presente
articulo conste en el texto del contrato de garantia, siempre que dicha entidad radique en
la Superintendencia Financiera de Colombia un documento, suscrito por su representante
legal, en donde conste su compromiso incondicional e irrevocable de suministrar la
informacion a que se refieren dichos literales, en los términos que en los mismos se
establece.

Articulo 5.2.1.1.7 (Adicionado por el Articulo 2 del Decreto 1422 de 2017). Prospecto
estandarizado de informacién. En desarrollo de lo previsto en el articulo 5.2.1.1.4. del
presente Decreto, la Superintendencia Financiera de Colombia podra establecer
prospectos estandarizados en los que se determine de manera previa, la informacién que
debe ser suministrada por el emisor local a los inversionistas respecto a los valores y
demas términos y condiciones de la emisién o del programa de emision, segun el caso.
Estos prospectos estandarizados, deberdn atender en todo caso los términos y
condiciones previstos en el articulo 5.2.1.1.4. del presente Decreto y demas normas que
apliquen a este tipo de documentos.

La Superintendencia Financiera de Colombia establecer4 el mecanismo electronico a
través del cual los emisores locales accederan a los prospectos estandarizados e
incorporaran la informacion adicional y especifica que resulte necesaria para su tramite.
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Asi mismo, determinard mediante instrucciones, los requisitos que deben cumplir los
emisores locales que utilicen prospectos estandarizados de informacion para la emision
de sus valores y el plazo dentro del cual la Superintendencia Financiera de Colombia
deberd llevar a cabo el tramite de inscripcion de la emision o del programa de emision y
colocacion respectivo.

En todo caso, los emisores locales que opten por la utilizacibn de prospectos
estandarizados de informacion, deberan acreditar el pleno cumplimiento de las
obligaciones establecidas en el Titulo 4 del Libro 2 de la Parte 5 del presente Decreto.

Articulo 5.2.1.1.8 Articulo 5.2.1.1.8. (Adicionado por el Articulo 2 del Decreto 1422 de
2017). Uso del prospecto estandarizado de informacion en programas de emision y
colocacion. Para el uso de este tipo de prospectos estandarizados de informacion en
programas de emision y colocacion, los emisores locales deberan suministrar a la
Superintendencia Financiera de Colombia, ademas del prospecto estandarizado de
informacién marco que esta determine, la informacién complementaria que se requiera, a
través de suplementos que deberan tramitarse utilizando el mismo mecanismo electrénico
previsto para dicho prospecto.

La actualizacion del prospecto estandarizado de informacion que se utilice para la
inscripcion de un programa de emisién, deberd realizarse a la renovacion que se efectle
del respectivo programa en los términos previstos en el articulo 6.3.1.1.4. del presente
Decreto, sin perjuicio de que tal actualizacion pueda efectuarse en cualquier momento por
solicitud de la Superintendencia Financiera de Colombia o segun lo determine el emisor.
Articulo 5.2.1.1.9 (Adicionado por el Articulo 2 del Decreto 1422 de 2017). Incorporacion
por referencia de informacion al Registro Nacional de Valores y Emisores. Para los
efectos previstos en el presente Titulo, la Superintendencia Financiera de Colombia o el
emisor podran incorporar por referencia cualquier informacién de los emisores que se
encuentra registrada en el Sistema Integral de Informacion del Mercado de Valores —
SIMEV-, segun el procedimiento establecido para el efecto por esta Superintendencia.

TITULO 2 OTRAS MODALIDADES DE INSCRIPCION
CAPITULO 1 INSCRIPCION AUTOMATICA

Articulo 5.2.2.1.1 (Articulo 1.1.2.7. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Inscripcion automatica de titulos emitidos, avalados o
garantizados por la Nacién y el Banco de la Republica. Se entenderan inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE y autorizada la oferta publica de los
documentos de deuda publica emitidos, avalados o garantizados por la Nacion o por el
Banco de la Republica. Para tales efectos, se deberd enviar con destino al Registro
Nacional de Valores y Emisores - RNVE y a los sistemas de negociacién en que vayan a
negociarse, dentro de los treinta (30) dias calendario siguientes a la realizaciéon de la
oferta publica, copia del acto mediante el cual se crearon los valores, facsimile o
macrotitulo o modelo del titulo y demas documentos que permitan conocer las
caracteristicas de la emision.

Articulo 5.2.2.1.2 (Articulo 1.1.2.8. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Inscripcion automatica de titulos de contenido crediticio
emitidos por establecimientos de crédito. Tratdndose de los valores que emitan los
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establecimientos de crédito en desarrollo de sus operaciones pasivas realizadas de
manera regular o esporadica se entenderan inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores - RNVE y autorizada su oferta publica siempre que de manera previa a la
realizacion de la misma, se envie con destino al Registro Nacional de Valores y Emisores
- RNVE los documentos previstos en el articulo 5.2.1.1.3 del presente decreto.

Articulo 5.2.2.1.3 Inscripcion automética de valores emitidos por fondos de inversion
colectiva cerrados, por fondos de capital privado y fondos bursétiles®. Se entenderan
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE los valores que emitan los
fondos bursétiles y los fondos de inversion colectiva cerrados que asi lo establezcan en su
reglamento, asi como autorizada su oferta publica, una vez la Superintendencia
Financiera de Colombia autorice su constitucién y el reglamento respectivo.

Igual tratamiento tendran los documentos representativos de participaciones de los fondos
de capital privado, una vez se remita a la Superintendencia Financiera de Colombia la
documentacidn relativa a su constitucion.

Estos valores podran estar inscritos en una bolsa de valores, siempre que asi lo prevea el
reglamento del fondo de inversion colectiva.

Paragrafo. Los fondos de inversién colectiva cerrados que posteriormente a su
autorizacion pretendan inscribir en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE los
valores que emitan, deberan surtir previamente el proceso de maodificacion del reglamento
del fondo de inversion colectiva de conformidad con lo establecido en la Parte 3 del
presente Decreto.

Articulo 5.2.2.1.4 (Articulo 1.1.2.10. Resolucién 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Inscripcion automatica de bonos emitidos por el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras — FOGAFIN. Los bonos que emita el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras -FOGAFIN, se entenderan inscritos en el RNVE
para todos los efectos legales y no requerirdn de autorizacion para realizar oferta publica,
siempre que de manera previa a la realizacién de la oferta el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras -FOGAFIN envie con destino al Registro Nacional de Valores y
Emisores - RNVE los documentos previstos en el articulo 5.2.1.1.3 del presente decreto.

Articulo 5.2.2.1.5 (Articulo 1.1.2.10.1 Resoluciéon 400 de 1995 adicionado por el articulo
16 Decreto 2893 de 2007) Inscripcion de contratos de derivados financieros. Los contratos
de derivados financieros, tales como los contratos de futuros, de opciones y de permuta
financiera, a que se refiere el paragrafo 3° del articulo 2° de la Ley 964 de 2005, quedaran
inscritos automaticamente en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE una vez
se apruebe por la Superintendencia Financiera de Colombia el reglamento del sistema de
negociacion en el cual se vayan a negociar.

Los contratos y derivados que tengan como subyacente energia eléctrica o gas
combustible, a que se refiere el paragrafo 4° del articulo 2° de la Ley 964 de 2005,

1 Articulo 1.1.2.9. Resolucién 400 de 1995 adicionado por el articulo 1 del Decreto 3139 de 2006, modificado por el
articulo 110 del Decreto 2175 de 2007, Modificado por el articulo 2 del Decreto 4805 de 2010), (Modificado por el
articulo 2 del Decreto 1242 del 14 de junio de 2013.
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guedaran inscritos autométicamente en el Registro Nacional de Valores y Emisores -
RNVE una vez se apruebe por la Superintendencia Financiera de Colombia el reglamento
del sistema de negociacion en el cual se vayan a negociar, siempre y cuando la Comisién
de Regulacion de Energia y Gas se haya pronunciado previamente.

Paragrafo. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE de los
contratos de derivados a que se refiere el presente articulo no dara lugar al envio de la
informacion a que alude el Titulo 4 del Libro 2 de la Parte 5 del presente decreto.

Articulo 5.2.2.1.6 (Articulo 1.1.2.10.1. de la Resolucion 400 de 1995. Adicionado por el
articulo 4 del Decreto 1340 de 2008) Inscripcion automatica de certificados de depésito de
productos agropecuarios, agroindustriales u otros commodities. Se entenderan inscritos
en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE y autorizada la oferta publica de
los certificados de depdsito de mercancias expedidos por un almacén general de depdsito
que cumplan con los siguientes requisitos:

1. Los activos que se representen en los certificados deben ser productos agropecuarios,
agroindustriales u otros commodities; no deben haber sido objeto de gravamenes o
medidas cautelares de ninguna naturaleza, ni de expedicion de bono de prenda que los
afecte.

2. Los certificados deben contener, como minimo, la siguiente informacion:

a) La mencién de ser “certificado de depdsito”;

b) La designacién del almacén general de depésito, el lugar de depésito y la fecha de
expedicién del documento;

c) Una descripcion pormenorizada de las mercancias depositadas, con todos los datos
necesarios para su identificacion, o la indicacién, en su caso, de que se trata de
mercancias genéricamente designadas;

d) La constancia de haberse constituido el depdésito;

e) Las tarifas por concepto de almacenaje y demas prestaciones a que tenga derecho al
almaceén;

f) El importe del seguro y el nombre del asegurador;
0) El plazo del deposito;
h) La estimacion del valor de las mercancias depositadas;

i) El sefialamiento de las mermas naturales de las mercancias depositadas que el
almacén reconocera, cuando sea del caso.

Articulo 5.2.2.1.7 (Articulo 1.1.2.10.2. de la Resolucion 400 de 1995. Adicionado por el
articulo 4 del Decreto 1340 de 2008) Inscripcion de certificados fiduciarios con subyacente
agropecuario, agroindustrial o de otros commodities. Se entenderan inscritos en el
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Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE y autorizada la oferta publica de
certificados fiduciarios emitidos con cargo a patrimonios autbnomos conformados con
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, que se negocien a
través de las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities
y que cumplan con los siguientes requisitos:

1. La mencién de ser “certificado fiduciario con subyacente agropecuario,
agroindustrial u otros commodities”.

2. La designacion de un operador logistico, el lugar del depdésito, la sociedad
fiduciaria vocera del patrimonio autbnomo y la fecha de expedicion del documento.

3. Una descripcion pormenorizada de los productos o commodities que integran el
fideicomiso, con todos los datos necesarios para su identificacion, o la indicacion
de que se trata de bienes genéricamente designados.

4. La constancia de haberse celebrado el contrato de fiducia mercantil irrevocable, la
duracién del mismo y la estimacion del valor del patrimonio autébnomo, y

5. La mencién de las tarifas que por concepto de honorarios deban pagarse a la
sociedad fiduciaria y de las demas comisiones y gastos a cargo del fideicomiso.

Para efectos de su inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE, la
respectiva bolsa debera informar a la Superintendencia Financiera de Colombia el
cumplimiento de estos requisitos y de los demas requisitos establecidos en los
reglamentos aprobados por dicho organismo, para la inscripcion y negociacién de los
certificados en estos escenarios bursétiles.

La inscripcion automatica y la autorizacion de oferta publica se entenderan efectuadas por
el plazo del respectivo contrato de fiducia mercantil.

Paragrafo. Las sociedades fiduciarias administradoras de patrimonios autbnomos
emisores de certificados fiduciarios que se negocien por conducto de una bolsa de
productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, deberan llevar un libro
de registro independiente en el cual se inscriban los certificados emitidos en orden
cronolégico y de manera discriminada por tipos de productos o commaodities
representados, asi como su plazo, valor del patrimonio autbnomo con cargo al cual se
expiden, participacion representada en el certificado, los traspasos que se hayan
realizado en desarrollo de la negociacion en la respectiva bolsa, y los demas que se
requieran de conformidad con los reglamentos de dicha bolsa.

Articulo 5.2.2.1.8 (Articulo 1.1.2.10.3. de la Resolucion 400 de 1995. Adicionado por el
articulo 4 del Decreto 1340 de 2008) Inscripcion de contratos que se transen a través de
bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities. Los
contratos estandarizados que se transen a través de las bolsas de productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, quedardn inscritos
autométicamente en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE una vez la
respectiva bolsa haya reglamentado cada tipo de contrato, para lo cual debera remitir a la
Superintendencia Financiera de Colombia el extracto del acta de la Junta Directiva en la
cual se hubiere impartido su aprobacién, asi como el acta respectiva del Comité de
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Estandares en la cual conste la fijacion de cada uno de los estandares del respectivo
contrato.

Paragrafo. (Modificado por el articulo 94 del Decreto 1745 de 2020) La inscripcion en el
Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE de los contratos estandarizados a que
se refiere el presente articulo no da lugar al envio de la informacion a que hace referencia
el Titulo 4 del Libro 2 de la Parte 5 del presente decreto.

Articulo 5.2.2.1.9 (Articulo 1.1.2.10.4 de la Resolucién 400 de 1995. Adicionado por el
articulo 9 del Decreto 230 de 2010) Inscripcion automatica de titulos emitidos en los
procesos de titularizacion de activos distintos a los regulados por la Ley 546 de 1999. Los
titulos emitidos en procesos de titularizacién de créditos de caracteristicas homogéneas
distintos de los regulados por la Ley 546 de 1999, originados por establecimientos de
crédito sometidos a la vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, se
entenderan inscritos de manera automatica y autorizada su oferta publica siempre que de
manera previa se envien con destino al Registro Nacional de Valores y Emisores —-RNVE-
los documentos previstos en el articulo 5.2.1.1.3 del presente Decreto, asi como la
documentacion adicional que defina para el efecto la Superintendencia Financiera de
Colombia mediante circular de caracter general. Adicionalmente, se deberan remitir las
garantias especiales constituidas como apoyo de la emisién, si las hubiere, las cuales
deberan poder hacerse efectivas en Colombia si la oferta se realiza para ser colocada en
el pais.

Paragrafo. Tratandose de procesos de titularizacion de activos distintos a los regulados
por la Ley 546 de 1999 cuyo subyacente no sea el mencionado en el presente articulo, se
debera cumplir con el régimen general de inscripcién de valores y autorizacién de oferta
publica contenido en el presente Decreto.

Articulo 5.2.2.1.10 (Articulo 3 de la Resolucién 775 de 2001) Inscripcion automatica de
titulos emitidos en procesos de titularizacion de activos hipotecarios. Los titulos
hipotecarios que de conformidad con la Ley 546 de 1999 emitan los establecimientos de
crédito y las sociedades titularizadoras de activos hipotecarios , se entenderan inscritos
en el Registro Nacional de Valores y Emisores-RNVE para todos los efectos legales y
autorizada su oferta publica, siempre que de manera previa se envien con destino al
Registro Nacional de Valores y Emisores —-RNVE- los documentos previstos en el articulo
5.2.1.1.3 del presente Decreto, asi como la documentacion adicional que defina para el
efecto la Superintendencia Financiera de Colombia mediante circular de caracter general.
Adicionalmente, se deberan remitir las garantias especiales constituidas como apoyo de
la emision, si las hubiere, las cuales deberan poder hacerse efectivas en Colombia si la
oferta se realiza para ser colocada en el pais.

Articulo 5.2.2.1.11 (Adicionado por el articulo 2 del Decreto 1019 de 2014). Inscripcion
automética de valores emitidos en el Segundo Mercado. Los valores que se vayan a
negociar en el Segundo Mercado, se entenderan inscritos en el Registro Nacional de
Valores y Emisores — RNVE para todos los efectos legales y autorizada su oferta publica,
siempre que de manera previa se envien con destino a la Superintendencia Financiera de
Colombia, los documentos previstos en los articulos 5.2.3.1.8 y 5.2.3.1.12 del presente
decreto, asi como la documentacion adicional que defina para el efecto dicha
Superintendencia mediante circular de caracter general.
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Articulo 5.2.2.1.12 (Adicionado por al articulo 7 del Decreto 2510 de 2014) Inscripcion
automatica de titulos emitidos por emisores de valores calificados como conocidos y
recurrentes. Los valores emitidos por emisores de valores que hayan sido catalogados
como emisores conocidos y recurrentes por la Superintendencia Financiera de Colombia,
se entenderan inscritos de manera automatica en el Registro Nacional de Valores y
Emisores - RNVE y autorizada su oferta publica siempre que de manera previa a la
realizacion de la misma, se remitan a la Superintendencia Financiera de Colombia, con
destino al Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE, la documentacion prevista
en los articulos 5.2.1.1.3 y 5.2.1.1.5 del presente decreto, con caracter meramente
informativo.

Paragrafo 1. La Superintendencia Financiera de Colombia definird lo que se entiende
como emisor conocido y recurrente, teniendo en cuenta para tal efecto la frecuencia con
la que el emisor acude al mercado, el monto de las emisiones efectuadas y la existencia
0 no de sanciones por infracciones a las normas del mercado de valores. En todo caso, la
Superintendencia Financiera de Colombia podrd suspender en cualquier momento la
aplicacion del presente régimen respecto de un emisor, cuando lo considere conveniente

Articulo 5.2.2.1.13 (Adicionado por el articulo 7 del Decreto 2510 de 2014) Revision
documentaria por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia. La
Superintendencia Financiera de Colombia podra revisar en cualquier momento posterior a
la inscripcién y realizaciéon de las ofertas publicas correspondientes a los regimenes de
inscripcién automatica la documentacion enviada con destino al RNVE y requerir al emisor
los ajustes que considere pertinentes.

CAPITULO 2 INSCRIPCION TEMPORAL DE VALORES

Articulo 5.2.2.2.1 (Articulo 1.1.2.11. Resolucién 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006. Modificado por el articulo 1 del Decreto 1523 de 2016).
Inscripcién temporal de valores. Las entidades de caracter publico u oficial y las
entidades en procesos concursales incluyendo las que se encuentran en procesos de
liquidacion, que sean propietarias de acciones o bonos convertibles en acciones que no
se encuentren inscritas en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE, podran
acudir ante la Superintendencia Financiera de Colombia para que se ordene su
inscripcion en el Registro de manera temporal, a efectos de poder enajenarlos mediante
oferta publica de venta en el mercado secundario.

Paragrafo 1. Tratandose de procesos de privatizacion, procesos concursales o
liquidaciones, la orden de inscripcion en el Registro de manera temporal a que hace
referencia el presente articulo, permitird a los particulares propietarios de acciones o
bonos obligatoriamente convertibles en acciones, enajenar tales valores mediante oferta
publica de venta en el mercado secundario, en forma conjunta dentro del proceso de
privatizacion o enajenacion, segun el caso, conforme a la regulacion que para el efecto
se expida.

Paragrafo 2. La inscripcion temporal de valores, tendra una vigencia maxima de seis (6)
meses, salvo que verse sobre acciones o0 bonos convertibles en acciones de propiedad
del Estado sobre las cuales se hubiere iniciado un proceso de privatizacion, es decir, a
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partir de la aprobacion del programa de enajenacion o del inicio del plan de venta que se
establezca, caso en el cual la inscripcion estara vigente hasta la finalizacién del mismo,
0 hasta la expiracién del plazo que se hubiere previsto para la enajenacion en el
respectivo programa.

Paragrafo 3. Para los efectos de este articulo se entendera el término privatizacion
como la enajenacion de la propiedad accionaria estatal conforme a lo regulado por la
Ley 226 de 1995, asi como la enajenacion de acciones o bonos obligatoriamente
convertibles en acciones de entidades financieras publicas, de acuerdo con los términos
del Titulo 1 del Libro 34 de la Parte 2 del presente decreto y, en general, se entendera
como la enajenacion de acciones o bonos obligatoriamente convertibles en acciones a
través de cualquier otro procedimiento legalmente autorizado.

Articulo 5.2.2.2.2 (Articulo 1.1.2.12. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Informacion requerida. Una vez se acredite la observancia de
los derechos de preferencia a que hubiere lugar y la propiedad de los valores, la
Superintendencia Financiera de Colombia ordenard a la entidad emisora suministrar la
informacion que fuere necesaria para efectos de la inscripcion de los respectivos valores
en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE, de conformidad con lo que
establezca la Superintendencia Financiera de Colombia para la inscripciéon de emisiones.

Articulo 5.2.2.2.3 (Articulo 1.1.2.13. Resolucién 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006. Modificado por el articulo 2 del Decreto 1523 de 2016). Efectos
de la inscripcién. Cumplido el trdmite previsto en el articulo anterior, la Superintendencia
Financiera de Colombia ordenara la inscripcion temporal de los valores en el Registro
Nacional de Valores y Emisores - RNVE, la cual se entendera efectuada Unica vy
exclusivamente para efectos de la realizacion de la subsiguiente oferta publica de venta.
En consecuencia, transcurrido el plazo para realizar la operacién de venta se extinguira la
inscripcion.

La inscripcién temporal de las acciones o bonos convertibles en acciones en el Registro
Nacional de Valores y Emisores —RNVE, no implicara su inscripcién automatica en una
bolsa de valores, sin perjuicio de que alli puedan ser inscritos para llevar a cabo la
correspondiente oferta publica de venta a través de los mecanismos autorizados para el
efecto, en condiciones de libre concurrencia, publicidad, transparencia y adecuada
formacion de precios.

Paragrafo 1. Excepcionalmente, los programas de enajenacion o planes de venta
establecidos para la enajenacion de las acciones o bonos convertibles en acciones de
propiedad de sociedades incursas en un proceso concursal o de liquidacion, ordenado
por una autoridad administrativa, podran establecer condiciones a las operaciones de
venta 0 a sus participantes orientadas exclusivamente a garantizar la adecuada
continuidad en la prestacion del servicio de la sociedad cuyas acciones o bonos
convertibles en acciones se inscriben temporalmente, atendiendo en todo caso a su
régimen juridico, actividad econémica y a las normas de competencia aplicables a la
operacion de enajenacion que se pretenda desarrollar.

Paragrafo 2. Durante el tiempo que dure la inscripcién en el Registro Nacional de
Valores y Emisores - RNVE, la sociedad emisora de los valores debera dar cumplimiento
a las disposiciones contenidas en el Libro 2 de la Parte 5 del presente Decreto.
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Paragrafo 3. No obstante lo previsto en el articulo 5.1.1.1.5. del presente Decreto, el
pago de la contribucién y demas emolumentos derivados de la inscripcion temporal ante
el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE, correrédn a cargo de la entidad
enajenante y no de aquella cuyos valores se inscriban temporalmente.

TiTULO 3 SEGUNDO MERCADO

CAPITULO 1 DISPOSICIONES GENERAL
(Denominacién adicionada por el Articulo 3 del Decreto 1019 de 2014).

Articulo 5.2.3.1.1 (Articulo 1.4.0.1. de la Resolucion 400 de 1995) Definicion. Créase el
Segundo Mercado, entendiéndose como tal las negociaciones de titulos cuya inscripcion
en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE se efectie conforme a los
requisitos establecidos en el presente titulo y cuya adquisicién sélo puede ser realizada
por los inversionistas autorizados.

Paragrafo 1. Para efectos del presente decreto se entiende por mercado principal las
negociaciones de titulos inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE
conforme a lo dispuesto en esta Parte del presente decreto.

Paragrafo 2. Los titulos que pertenezcan a una misma emisién no podran hacer parte en
forma simultanea del Segundo Mercado y del mercado principal. Asi mismo, las acciones
de una sociedad s6lo podran formar parte de uno de los dos mercados.

Articulo 5.2.3.1.2 (Articulo 1.4.0.2. de la Resolucion 400 de 1995) Traslado del segundo
mercado al principal. Los valores que hayan formado parte del Segundo Mercado podran
trasladarse al mercado principal, previa solicitud del emisor presentada ante la
Superintendencia Financiera de Colombia, cumpliendo los requisitos previstos en la parte
5y 6 del presente decreto que resulten aplicables. Tales valores dejaran de ser parte del
Segundo Mercado una vez la Superintendencia Financiera de Colombia imparta la
respectiva autorizacion.

Articulo 5.2.3.1.3 (Articulo 1.4.0.3. de la Resolucién 400 de 1995) Traslado del mercado
principal al segundo mercado. Los valores que conformen o hayan conformado el
mercado principal no podran ingresar al Segundo Mercado.

No obstante lo anterior y siempre que el emisor adelante una oferta de compra dirigida a
los propietarios de los titulos que se pretenden trasladar al Segundo Mercado que no
tengan la calidad de inversionista calificado, aquel podra solicitar a la Superintendencia
Financiera de Colombia que se le autorice el traslado del valor del mercado principal al
Segundo Mercado. La Superintendencia Financiera de Colombia decidira, teniendo en
cuenta para ello la proteccion a los inversionistas. Tales valores dejaran de ser parte del
mercado principal una vez la Superintendencia Financiera de Colombia imparta la
respectiva autorizacion.



I GOBIERNO @
l F MINHACIENDA
. H DE COLOMBIA

Paragrafo. En caso de que la oferta de compra de que trata este articulo corresponda a
una oferta publica, para adelantar dicha oferta se requerird la previa autorizacion de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Articulo 5.2.3.1.4 (Articulo 1.4.0.4. de la Resolucibn 400 de 1995) Inversionistas
autorizados. En las adquisiciones de valores que hagan parte del Segundo Mercado sélo
podran tener el caracter de adquirentes los inversionistas calificados de que trata el
articulo siguiente.

Quedan exceptuadas de lo establecido en el inciso anterior:

1. Las compraventas de acciones o bonos convertibles en acciones que efectien
entre si los accionistas de la sociedad emisora.

2. Las suscripciones de acciones o de bonos convertibles en acciones que se
efectlen en uso del derecho de preferencia.

3. Las readquisiciones de acciones que se realicen de conformidad con las
disposiciones legales establecidas para el efecto.

4. (Adicionado por el articulo 18 del decreto 1235 de 2020) La suscripcidon de bonos
de riesgo que efectien los acreedores del emisor que asi lo decidan en un
acuerdo de reorganizacién o acuerdo de recuperacion.

Paragrafo 1. Para los efectos del presente articulo y en forma previa a la realizacion de la
operacion, sera obligacion del adquirente certificar su calidad de inversionista autorizado.

Paragrafo 2. En las operaciones que se efectlen sin atender lo dispuesto en el presente
articulo, tanto el comprador como el vendedor seran objeto de las sanciones de que tratan
las normas vigentes.

Articulo 5.2.3.1.5 (Articulo. 1.4.0.5. de la Resolucién 400 de 1995, modificado por el
Decreto 1121 de 2008) Inversionistas calificados. Para efectos del presente Decreto se
consideran inversionistas calificados todas aquellas personas calificadas como
“inversionista profesional” en los términos de la Parte 7 Libro 2 del presente Decreto.

Articulo 5.2.3.1.6 (Articulo 1.4.0.6. de la Resolucion 400 de 1995) (Modificado por el
articulo 95 de 1745 de 2020) Inscripciones en el libro de registro de accionistas o de
tenedores. Los administradores de las sociedades emisoras 0 quien tenga la
administracién de su libro de registro de accionistas o de tenedores, se abstendran de
inscribir en dichos libros, los traspasos originados en operaciones celebradas sin la
observancia de los requisitos sefialados en este Titulo.

Articulo 5.2.3.1.7 (Articulo 1.4.0.7. de la Resolucién 400 de 1995 Modificado. Res. 135 de
2001, art. 4°.) Valores a negociar. Podran hacer parte del Segundo Mercado, los valores
emitidos por entidades que por su naturaleza puedan realizar emisiones de titulos de
contenido crediticio, de participacién, o mixtos, para ser colocados y negociados en el
mercado de valores.
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Paragrafo. Se entiende que la inscripcidén en el Registro Nacional de Valores y Emisores-
RNVE de los titulos a los cuales se refiere el articulo 53 de la Ley 31 de 1992 y el numeral
3 del articulo 111 del Decreto 663 de 1993, se efectla para el mercado principal, salvo
que el emisor informe a la Superintendencia Financiera de Colombia y a las bolsas de
valores en donde se vayan a inscribir los respectivos valores que se trata de inscripcion
en el segundo mercado.

Articulo 5.2.3.1.8 (Modificado por el articulo 4 del Decreto 1019 de 2014). Documentos
requeridos para la inscripcion de valores del Segundo Mercado en el Registro Nacional de
Valores y Emisores. Los valores que vayan a ser negociados en el Segundo Mercado se
entenderan inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE siempre que
el emisor envie de manera previa a la Superintendencia Financiera de Colombia los
siguientes documentos:

1. Constancia expedida por el representante legal del emisor en la cual se certifique
que se ha enviado o puesto a disposicion de los inversionistas autorizados el prospecto
de colocacion de que trata el articulo 5.2.3.1.22 del presente decreto.

2. Formulario de Inscripcién totalmente diligenciado segun el formato establecido por
la Superintendencia Financiera de Colombia para el Segundo Mercado;

3. Certificado de existencia y representacion legal de la entidad emisora, expedido
con no méas de un mes de antelacion respecto de la fecha de su presentacion;

4. Facsimil o modelo del respectivo valor, en el cual deberd incluirse en forma
destacada la mencién de que el mismo sélo puede ser adquirido por los inversionistas
autorizados conforme a lo dispuesto en el presente titulo;

5. Advertencia en caracteres destacados que la inscripcién en el Registro Nacional
de Valores y Emisores- RNVE no implica certificacién por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia sobre la bondad del valor o la solvencia del emisor; y

6. Cuando los valores estén denominados en una moneda diferente al peso
colombiano, debera anexarse copia de los documentos que acrediten el cumplimiento del
régimen cambiario y de inversiones internacionales, cuando a ello haya lugar.

En todo caso la Superintendencia Financiera de Colombia tendra un término de diez (10)
dias habiles, contados a partir de la fecha de radicacién en la entidad de todos los
documentos de que trata este articulo, para verificar el envio de los mismos en forma
completa, con el Unico fin de constatar que cumplan con lo sefialado en el presente
articulo. Una vez transcurrido este plazo, si la informacién fue allegada de manera
completa, los valores se entenderan inscritos automaticamente en el Registro Nacional de
Valores y Emisores — RNVE, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 5.2.2.1.11 del
presente decreto. En caso contrario, el emisor tendrd un término de cinco (5) dias habiles
para allegar la informacién faltante, momento a partir del cual se surtira la verificacion de
que trata el presente inciso.

Paragrafo 1. Los emisores que deseen inscribir un valor para ser negociado en el
Segundo Mercado y que tengan otros valores inscritos en el Registro Nacional de Valores
y Emisores — RNVE, no requerirdan presentar los documentos que reposen en dicho
Registro para efectos del trdmite de inscripcion de que trata el presente articulo.

Paragrafo 2. Para efectos de lo establecido en este Titulo, podran inscribir en el Registro
Nacional de Valores y Emisores — RNVE, valores para ser negociados en el Segundo
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Mercado, las entidades de que trata el articulo 5.2.1.1.2 del presente decreto, asi como
los vehiculos de propdsito especial que emitan valores para el desarrollo de proyectos de
infraestructura.

Articulo 5.2.3.1.9 (Articulo 1.4.0.9. de la Resolucion 400 de 1995 Modificado D.3139 de
2006, articulo 13, Modificado por el articulo 5 del Decreto 1019 de 2014) (Modificado por
el articulo 4 del Decreto 151 de 2021, siguiendo su régimen de transiciéon?) Actualizacién
del registro. Los emisores de valores que hagan parte del Segundo Mercado actualizaran
el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE, remitiendo a la Superintendencia
Financiera de Colombia la siguiente informacion:

1. Estados financieros de fin de ejercicio.

2. Certificacion expedida por el representante legal del emisor en la que conste que
ha actualizado y enviado la informacién de que trata el articulo 5.2.4.3.1 del
presente decreto a los inversionistas autorizados que sean tenedores de los
valores emitidos bajo el régimen de Segundo Mercado y que ha puesto a
disposicion dicha informacion a los inversionistas autorizados que hayan
demostrado interés.

Paragrafo 1. La Superintendencia Financiera de Colombia determinard los plazos,
condiciones y formularios que considere necesarios para el cumplimiento de lo
establecido en el presente articulo.

Paragrafo 2. Para efectos de lo dispuesto en este articulo, los emisores de valores que
hagan parte del Segundo Mercado estaran exentos de dar cumplimiento a lo establecido
en el Titulo 4 del Libro 2 de la Parte 5 del presente decreto, a menos que se encuentren
registrados como emisores del mercado principal y en consecuencia deban dar
cumplimiento a lo dispuesto en tal titulo cuando haya lugar.

Articulo 5.2.3.1.10 (Articulo 1.4.0.10. de la Resolucién 400 de 1995 Modificado D.3139
de 2006, articulo 14) Cancelacién de la inscripcion en el registro de los valores que hagan
parte del segundo mercado. Las entidades emisoras de valores que hagan parte del
Segundo Mercado no podran cancelar la inscripcién de estos en las bolsas de valores, los
sistemas de negociacion ni en el Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE
mientras tales documentos se encuentren en circulacion, salvo en el caso de las acciones,
cuya cancelacion voluntaria podra adelantarse de conformidad con las reglas generales
previstas en el presente Decreto.

La cancelacion de la inscripcion de valores diferentes de las acciones se sujetard a lo
dispuesto en el articulo 5.2.6.1.7 del presente Decreto.

2 Debe tenerse en cuenta el régimen de transicion contenido en el articulo 7 del Decreto 151 de
2021. Articulo 7. Régimen de transicién. La Superintendencia Financiera de Colombia contara
con un (1) afio, a partir de la publicacion del presente decreto, para expedir las instrucciones aqui
establecidas.

Las disposiciones establecidas en los articulos 2, 3, 4, 5y 6 del presente decreto deberan ser
cumplidas a mas tardar dentro de los (2) afios siguientes a su publicacion, atendiendo las
instrucciones mencionadas en el inciso anterior.
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Paragrafo. Lo dispuesto en este articulo se entiende sin perjuicio de lo sefialado en el
articulo 5.2.6.2.1 del presente Decreto.

Articulo 5.2.3.1.11 (Art. 1.4.0.11. de la Resolucién 400 de 1995) Oferta publica. Las
ofertas publicas de mercado primario que se efectlen sobre valores que hagan parte del
Segundo Mercado se deberdn sujetar a lo establecido en los articulos5.2.3.1.12,
5.2.3.1.13y 5.2.3.1.14 del presente Decreto.

Articulo 5.2.3.1.12 (Modificado por el articulo 6 del Decreto 1019 de 2014). Documentos
requeridos para obtener la autorizacién de oferta publica. Las ofertas publicas de mercado
primario de valores que vayan a ser negociados en el Segundo Mercado, se entenderan
autorizadas siempre que se siga el procedimiento descrito en el articulo siguiente y se
envien a la Superintendencia Financiera de Colombia los siguientes documentos:

1. Comunicacion suscrita por el representante legal de la entidad emisora en la cual
se indique la intencion de efectuar una oferta publica de valores en el Segundo Mercado.
2. El prospecto de informacion al que hace referencia el articulo 5.2.3.1.14 del
presente decreto,

3. Certificacién emitida por el representante legal del emisor en la que conste que ha
dado un trato equitativo a todos los inversionistas autorizados en relacion con el
suministro de la informacién, de conformidad con lo dispuesto en el paragrafo 1 del
articulo 5.2.3.1.22 ,y

4, Proyecto de aviso de oferta el cual debera dirigirse a todos los inversionistas
autorizados interesados que determine el emisor, en el que se indique claramente que, de
acuerdo con lo dispuesto en los articulos 5.2.3.1.4, y 5.2.3.1.5, del presente decreto, los
valores s6lo podran ser adquiridos por inversionistas autorizados. Igualmente, el proyecto
de aviso de oferta deberd incluir como minimo: el reglamento de colocacién, los
destinatarios de la oferta y la advertencia en caracteres destacados, de suerte que resalte
visiblemente en el texto del aviso, que la inscripcion en el Registro Nacional de Valores y
Emisores — RNVE vy la autorizacién para realizar la oferta publica, no implican certificacion
por parte de la Superintendencia Financiera de Colombia sobre la bondad del valor o la
solvencia del emisor.

En todo caso la Superintendencia Financiera de Colombia tendréa un término de diez (10)
dias habiles, contados a partir de la fecha de radicacion en la entidad de todos los
documentos de que trata este articulo, para verificar el envio de los mismos en forma
completa con el Unico fin de constatar que cumplan con lo sefialado en el presente
articulo. Una vez transcurrido este plazo, si la informacion fue allegada de manera
completa, se entendera autorizada la oferta publica de acuerdo con lo dispuesto en el
articulo 5.2.2.1.11 del presente decreto. En caso contrario, el emisor tendra un término de
cinco (5) dias habiles para allegar la informacién faltante, momento a partir del cual se
surtira la verificacion de que trata el presente inciso.

Articulo 5.2.3.1.13 (Modificado por el articulo 7 del Decreto 1019 de 2014).
Procedimiento para adelantar la oferta publica en mercado primario. Surtido el proceso de
inscripcion automatica de los valores y autorizacion de la oferta publica en los términos
establecidos en los articulos 5.2.3.1.8 y 5.2.3.1.12 del presente decreto, el emisor debera
iniciar, en un término no superior a tres (3) meses, en forma directa o a través de una o
més sociedades comisionistas de bolsa o una o mas corporaciones financieras, el
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proceso promocional de que trata el paragrafo 1 del presente articulo, dirigido hacia los
potenciales inversionistas, con el proposito de poner a disposicién de éstos toda aquella
informacién relacionada con la empresa emisora que sea requerida por el inversionista
para decidir sobre la realizacion de la inversion.

No obstante lo anterior, las emisiones de valores que se efectien en el Segundo Mercado
también podran realizarse mediante la estructuraciéon de programas de emision y
colocacion, en cuyo caso se deberan seguir los procedimientos que para tales efectos
establece el presente decreto, con excepcion de aquellas normas que sean contrarias a
los procedimientos de emision establecidos en el presente Titulo.

En todo caso, la estructuracién de la colocacion en el Segundo Mercado de un valor que
haga parte de un programa de emision y colocacion implica que todos los valores
contemplados en el programa respectivo deban dirigirse al Segundo Mercado.

La oferta y colocacién de los valores destinados al Segundo Mercado debera efectuarse
dentro de los (6) seis meses siguientes a la autorizacion de la respectiva oferta publica. La
Superintendencia Financiera de Colombia podra prorrogar dicho término por una sola vez
hasta por un tiempo igual, previa solicitud del emisor. Una vez vencido dicho término, o su
prérroga si la hubiere, sin que se haya efectuado la colocacién de los valores destinados
al Segundo Mercado, la autorizacion de oferta publica perdera vigencia y el emisor debera
comenzar nuevamente el proceso de oferta publica.

Paragrafo 1. Una vez se hayan entregado los documentos requeridos en el articulo
5.2.3.1.12 del presente decreto, el emisor, en forma directa o a través de una o mas
sociedades comisionistas de bolsa 0 una 0 mas corporaciones financieras, podra empezar
a promocionar los valores a los inversionistas autorizados interesados que él determine,
sujeto a la informacion contractualmente acordada y avisandoles en todo caso, que la
oferta publica se encuentra en proceso de verificacién, de conformidad con lo establecido
en el inciso segundo del articulo 5.2.3.1.12 del presente decreto.

Una vez la Superintendencia Financiera de Colombia haya verificado el envio completo de
los documentos de que trata el articulo 5.2.3.1.12, el emisor deberd dar aviso a los
inversionistas autorizados que hayan demostrado interés de tal situacion.

Paragrafo 2. Dicho proceso de promocion no estara sujeto a supervision por parte de la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo 3. Para efectos de lo establecido en el presente Titulo, la promocién supone el
suministro de informacion necesaria y suficiente para que un inversionista autorizado
pueda tomar la decision informada de invertir o no en valores que hagan parte del
Segundo Mercado.

Pardgrafo 4. No se podran realizar negociaciones formales hasta tanto no hayan
transcurrido el término de 10 dias y las condiciones establecidas en el inciso 2 del articulo
5.2.3.1.12.

Articulo 5.2.3.1.14 (Modificado por el articulo 8 del Decreto 1019 de 2014) Menciones del
prospecto de informacion que se entrega a la Superintendencia Financiera de Colombia.
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La oferta primaria de valores que hagan parte del Segundo Mercado requiere que el
emisor envie a la Superintendencia Financiera de Colombia un prospecto de informacién
que debera incluir al menos lo siguiente:

1. Nombre comercial del emisor, su domicilio principal y direccion de la oficina
principal, la cual para todos los efectos se entendera como informacién para notificacion;

2. Clase de valor que sera objeto de la oferta, valor nominal, reglas relativas a la
reposicion, fraccionamiento y englobe de titulos, monto total de la emision y series en que
se divide la emision con las principales caracteristicas de cada una cuando haya lugar a
ello;

3. La bolsa de valores o sistema de negociacién en que estaran inscritos los valores,
cuando se haya optado por dicha inscripcion de acuerdo con lo establecido en el articulo
5.2.3.2.1 del presente decreto;

4, La advertencia, en caracteres destacados, en cuanto a la restriccion que tienen los
valores para su adquisicion, en el sentido de que por hacer parte del Segundo Mercado
s6lo podran ser adquiridos por los inversionistas autorizados.

5. La advertencia, en caracteres destacados, de que la inscripcion automatica en el
Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE y la autorizacion para la oferta publica
no implican calificacion ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia acerca de los valores inscritos ni sobre el precio, la bondad, la
negociabilidad del valor, o de la respectiva emisién ni sobre la solvencia del emisor.

6. Tratdndose de bonos que estén acompafiados de cupones de suscripcion de
acciones, las condiciones en que puede realizarse dicha suscripcion.

Articulo 5.2.3.1.15 (Articulo 1.4.0.15. de la Resolucion 400 de 1995) Representante legal
de tenedores de bonos. Las emisiones de bonos que se efectien para hacer parte del
Segundo Mercado no requerirdn representante legal de los tenedores de bonos.

Articulo 5.2.3.1.16 (Articulo 1.4.0.16. de la Resolucién 400 de 1995) Monto de emision de
bonos. Las emisiones de bonos que se efectien para hacer parte del Segundo Mercado
no estaran sujetas a los requisitos establecidos en el numeral 1. del articulo 6.4.1.1.3 del
presente Decreto.

Articulo 5.2.3.1.17 (Articulo 1.4.0.17. de la Resolucién 400 de 1995) Monto de emision de
papeles comerciales. Las emisiones de papeles comerciales que se efectien para hacer
parte del Segundo Mercado no estaran sujetas a los requisitos establecidos en el numeral
1. del articulo 6.6.1.1.1 del presente decreto.

Articulo 5.2.3.1.18 (Articulo 1.4.0.18. de la Resolucion 400 de 1995) Publicacion. En las
operaciones de Segundo Mercado que se efectien a través de bolsa, éstas deberan
publicar en el boletin diario la informacion correspondiente identificando claramente tales
negociaciones como operaciones realizadas en el Segundo Mercado.
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Articulo 5.2.3.1.19 (Articulo 1.4.0.19. de la Resolucion 400 de 1995) Compraventa de
acciones de una sociedad inscrita en bolsa. Para las acciones que hagan parte del
Segundo Mercado y que se encuentren inscritas en bolsa no aplicara lo dispuesto en el
articulo 6.15.1.1.2.

Articulo 5.2.3.1.20 (Articulo 1.4.0.20. de la Resoluciéon 400 de 1995) Adquisicion del
control accionario. Tratandose de operaciones con valores que hagan parte del Segundo
Mercado que impliquen la adquisicién del cinco por ciento (5%) o mas de los valores en
circulacion, no aplicara la obligatoriedad de efectuar oferta de adquisicion.

En estos casos, la persona o personas que desee(n) efectuar la adquisicion debera(n)
informar del hecho a la Superintendencia Financiera de Colombia y a las bolsas en que
se encuentren inscritos los titulos, con al menos cinco (5) dias de anterioridad a la
realizacion de la operacion.

Articulo 5.2.3.1.21

Articulo 5.2.3.1.22 (Adicionado por el articulo 9 del Decreto 1019 de 2014). Menciones
del prospecto de colocacién para los inversionistas. Los emisores que deseen hacer parte
del Segundo Mercado deberan remitir un prospecto de colocacion a los inversionistas
autorizados que hayan demostrado interés en la emisién. La informacién del prospecto de
colocacion de que trata este articulo podra ser acordada de manera contractual entre el
emisor y los inversionistas autorizados que hayan demostrado interés en la emision. Sin
perjuicio de dicho acuerdo, el prospecto de colocacion debera contener, adicionalmente a
lo establecido en el articulo 5.2.3.1.14 del presente decreto, como minimo lo siguiente:

1. Advertencia, en caracteres destacados, en cuanto a la restricciéon que tienen los
valores para su adquisicidn, en el sentido de que por hacer parte del Segundo Mercado
s6lo podran ser adquiridos por los inversionistas autorizados.

2. La advertencia, en caracteres destacados, de que la inscripcion automatica en el
Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE y la autorizacion para la oferta publica
no implican calificacién ni responsabilidad alguna por parte de la Superintendencia
Financiera de Colombia acerca de los valores inscritos ni sobre el precio, la bondad, la
negociabilidad del valor, o de la respectiva emision ni sobre la solvencia del emisor.

3. En caso de optarse por la inscripcion voluntaria en una bolsa de valores o sistema
de negociacién de valores, la advertencia en caracteres destacados de que dicha
inscripcion no implica la calificacion ni responsabilidad alguna por parte de la bolsa de
valores o sistema de negociacion de valores acerca de los valores inscritos ni sobre el
precio, la bondad, la negociabilidad del valor, o de la respectiva emisién ni sobre la
solvencia del emisor.

4, Las garantias otorgadas de conformidad con lo establecido en el articulo 5.2.3.2.4
del presente decreto, cuando se haya optado por ello.

Pardgrafo 1. La informacion que se acuerde entre el emisor y los inversionistas
autorizados que demostraron interés en la correspondiente emision, debera tener
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estandares de homogeneidad para que todos los inversionistas autorizados interesados
obtengan la misma informacion para evaluarla en la toma de la decisién de realizar o no la
inversion.

Paragrafo 2. La informacién acordada contractualmente con el emisor y la requerida en el
articulo 5.2.3.1.14 del presente decreto, debera estar a disposicion en la pagina web del
emisor para los inversionistas autorizados que hayan demostrado interés en la emision,
garantizando Unicamente el acceso a los mismos, sin perjuicio de su envio en medio fisico
a dichos inversionistas cuando éstos lo soliciten.

Paragrafo 3. El deber del emisor de remitir informacién, y en forma homogénea, a los
inversionistas autorizados que hayan demostrado interés, no implica que estén obligados
a llegar a un acuerdo para realizar la inversion.

Articulo 5.2.3.1.23 (Adicionado por el articulo 10 del Decreto 1019 de 2014) (Modificado
por el articulo 5 del Decreto 151 de 2021, siguiendo su régimen de transicion®).
Informacion periédica para el inversionista. Los emisores que hagan parte del
Segundo Mercado deberan preparar a solicitud de al menos un inversionista, ya sea
fisicamente o en su pagina web la siguiente informacién:

1. Estados Financieros de fin de ejercicio, separados y consolidados — en caso de
gque esto apligue —, debidamente dictaminados por el revisor fiscal o auditados por
el auditor externo del emisor, segun sea el caso aplicable al emisor.

2. Estados Financieros trimestrales. Los Estados Financieros no deberan estar
auditados por el revisor fiscal o auditor externo del emisor, segun sea el caso
aplicable al emisor, pero deberan venir acompafados del informe del revisor fiscal
o auditor externo sobre su revision. Las entidades emisoras de valores, en el caso
de que sus emisiones estén avaladas o garantizadas por entidades que no sean
emisores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE, o0 que
dejen de serlo, deberan incluir también los estados financieros trimestrales del
garante.

En todo caso, la informacion relevante de que trata el articulo 5.2.4.3.1 del presente
decreto deberd ser actualizada permanentemente por parte del emisor a los inversionistas
tenedores de los valores y a los inversionistas autorizados que hayan demostrado interés,
ya sea fisicamente o0 en su pagina web.

CAPITULO 2 DISPOSICIONES ADICIONALES
(Adicionado por el articulo 11 del Decreto 1019 de 2014).

3 Debe tenerse en cuenta el régimen de transicién contenido en el articulo 7 del Decreto 151 de
2021. Articulo 7. Régimen de transicion. La Superintendencia Financiera de Colombia contara
con un (1) afio, a partir de la publicacion del presente decreto, para expedir las instrucciones aqui
establecidas.

Las disposiciones establecidas en los articulos 2, 3, 4, 5 y 6 del presente decreto deberan ser
cumplidas a mas tardar dentro de los (2) afios siguientes a su publicacion, atendiendo las
instrucciones mencionadas en el inciso anterior.
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Articulo 5.2.3.2.1 Inscripcidon voluntaria. Los emisores podran optar por solicitar la
autorizacion de inscripcién de los valores que hagan parte del Segundo Mercado, en una
bolsa de valores 0 en un sistema de negociacién de valores seglin sea el caso. Para el
efecto, seré suficiente el envio de la misma informacion requerida en el articulo 5.2.3.1.14
del presente decreto con destino al sistema correspondiente segun sea el caso.

Paragrafo. Los emisores de valores que hagan parte del Segundo Mercado y que hayan
inscrito los mismos, deberan actualizar la informacion que la bolsa de valores o el sistema
de negociacion correspondiente requiera para dicha inscripcion, en los plazos y
condiciones que éstos determinen.

Articulo 5.2.3.2.2 Calificacién voluntaria de la emisién. Los emisores de valores que
hagan parte del Segundo Mercado, podran optar por someterlos a una calificacion de
riesgo por parte de una sociedad calificadora de riesgo autorizada por la Superintendencia
Financiera de Colombia.

En caso de optarse por la calificacion de riesgo, el emisor debera informar sobre dicha
calificacion a los inversionistas autorizados que hayan demostrado interés dentro del
prospecto de colocacién o informacién contractual acordada con los mismos. En caso de
optarse por una calificacién después de haber sido colocada la emision, dicha calificacion
deberd ser informada a los inversionistas tenedores de los valores, en cumplimiento de lo
establecido en el articulo 5.2.3.1.23 del presente decreto. En caso de que los valores se
inscriban en una bolsa de valores o un sistema de negociacion de valores, la informacion
establecida en el presente articulo deberd ser publica mediante los mecanismos que
determina la ley para divulgar informacion relevante.

Articulo 5.2.3.2.3 Responsabilidad por la informacion. Los emisores de valores que
hagan parte del Segundo Mercado, y sus administradores, o el representante legal del
administrador del patrimonio autbnomo que actde como emisor, seran responsables por la
inexactitud o falsedad en la informacién remitida en desarrollo de los articulos 5.2.3.1.8,
5.2.3.1.9, 5.2.3.1.14, 5.2.3.1.22, 5.2.3.1.23 y 5.2.3.2.1 del presente decreto, asi como por
la omision de divulgar cualquier informaciéon que, por su importancia, pudiera afectar la
colocacion de los valores, su cotizacién en el mercado cuando haya lugar a ello o la
decision de los inversionistas de vender, comprar 0 mantener dichos valores.
Adicionalmente, seran responsables por las infracciones que se cometan contra el
mercado de valores en su calidad de emisor, particularmente con las establecidas en el
articulo 50 de la Ley 964 de 2005.

Quienes asesoren profesionalmente al emisor de valores que haga parte del Segundo
Mercado, en la estructuracion de la emision, en los aspectos econdmicos, financieros,
contables, juridicos, administrativos, técnicos y operativos, y en general cualquier aspecto
relacionado con la estructuracion, colocacion, emision o negociacion de los valores seran
responsables por la inexactitud o falsedad en la respectiva informacién entregada en
desarrollo de lo previsto en los articulos 5.2.3.1.8, 5.2.3.1.14, 5.2.3.1.22, y en el inciso
primero del articulo 5.2.3.2.1, del presente decreto, asi como por la omision de divulgar
cualquier informaciéon que, por su importancia, pudiera afectar la colocacién de los
valores, su cotizacion en el mercado cuando haya lugar a ello o la decisiébn de los
inversionistas de vender, comprar o mantener dichos valores; cada uno de ellos en el
ambito respectivo y dentro del alcance propio de la asesoria prestada; en consecuencia,
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los asesores deberan verificar previamente la veracidad, razonabilidad y suficiencia de la
correspondiente informacién del emisor que conozcan en razon de su labor de asesoria.

Articulo 5.2.3.2.4 Garantias. Las emisiones de valores que se efectien para hacer parte
del Segundo Mercado podran incorporar garantias otorgadas por entidades nacionales o
extranjeras, en los términos y condiciones establecidos en el presente decreto para el
mercado principal.

Articulo 5.2.3.2.5 Colocacién y negociacién de valores que hagan parte de un esquema
de Segundo Mercado o0 su equivalente, en sistemas de cotizacion de valores del
extranjero mediante acuerdos o convenios de integracion de bolsas de valores. Los
valores del extranjero que hagan parte de un esquema de Segundo Mercado o su
equivalente en el pais donde fueron inscritos, podran ser colocados y/o negociados en un
sistema de cotizacion de valores del extranjero mediante acuerdos o convenios de
integracion de bolsas de valores, Unicamente en los casos en los que la regulacion de las
jurisdicciones miembros del acuerdo o convenio permitan la colocacion y/o negociacion de
valores colombianos que hagan parte del segundo mercado en dichas jurisdicciones. Lo
anterior, siempre y cuando dichos valores s6lo puedan ser adquiridos por inversionistas
profesionales o su equivalente en la respectiva jurisdiccion.

TITULO 4 ACTUALIZACION DEL REGISTRO NACIONAL DE VALORES Y
EMISORES- RNVE

(Titulo subrogado por el articulo 3 del Decreto 151 de 2021, siguiendo su régimen de
transicion?)

CAPITULO 1 GENERALIDADES EN LA REVELACION DE INFORMACION

Articulo 5.2.4.1.1 (Articulo 1.1.2.14. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Obligaciones generales. Los emisores de valores deberan
mantener permanentemente actualizado el Registro Nacional de Valores y Emisores -
RNVE remitiendo a la Superintendencia Financiera de Colombia las informaciones
periodicas y relevantes de que tratan los articulos 5.2.4.1.2, 5.2.4.1.3 y 5.2.4.1.5 del
presente decreto, las cuales deberan igualmente ser enviadas a los sistemas de
negociacién en los cuales se negocien dichos valores, cuando a ello haya lugar, dentro de
los mismos plazos establecidos para el envio a la Superintendencia Financiera de
Colombia.

No obstante lo anterior, la Superintendencia Financiera de Colombia podra establecer
mecanismos de transmision de la informacion con los cuales se entienda cumplida la

4 Debe tenerse en cuenta el régimen de transicion contenido en el articulo 7 del Decreto 151 de
2021. Articulo 7. Régimen de transicion. La Superintendencia Financiera de Colombia contara
con un (1) afio, a partir de la publicacion del presente decreto, para expedir las instrucciones aqui
establecidas.

Las disposiciones establecidas en los articulos 2, 3, 4, 5 y 6 del presente decreto deberan ser
cumplidas a mas tardar dentro de los (2) afios siguientes a su publicacion, atendiendo las
instrucciones mencionadas en el inciso anterior.
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obligacion anterior sin tener que radicarla simultdneamente en los sistemas de
negociacién de valores y en la Superintendencia.

Paragrafo. (Adicionado por el articulo 12 del Decreto 1019 de 2014). Para efectos de
actualizacion del Registro Nacional de Valores y Emisores-RNVE, los emisores que hagan
parte del Segundo Mercado, solo estaran obligados a dar cumplimiento a las obligaciones
establecidas en el articulo 5.2.3.1.9 de este decreto, salvo que se trate de emisores que
hayan emitido valores en el mercado principal, para lo cual deberan seguir cumpliendo
con las obligaciones establecidas en el presente Titulo, ademéas de aquellas especiales
para la emision realizada en el Segundo Mercado.

Articulo 5.2.4.1.2 (Articulo 1.1.2.15 Resolucién 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Informaciones de fin de ejercicio. Los emisores de valores
deberan presentar ante la Superintendencia Financiera de Colombia la informacion de fin
de ejercicio que establezca dicha entidad para el efecto. Esta informacion debera incluir
cuando menos la documentacién que debe someterse a consideracion de la asamblea
general de accionistas o del érgano que haga sus veces, dentro de los plazos que esa
entidad senale.

Las entidades emisoras de valores que de acuerdo con sus estatutos sociales tengan
periodos contables diferentes al anual, deberan dar cumplimiento a lo establecido en este
articulo para cada periodo contable.

Paragrafo 1. Las entidades emisoras de valores, en el caso de que sus emisiones estén
avaladas o garantizadas por entidades que no sean emisores inscritos en el Registro
Nacional de Valores y Emisores - RNVE, o que dejen de serlo, deberan enviar la
informaciéon del garante, en los términos y condiciones que establezca Ila
Superintendencia Financiera de Colombia, la cual debera incluir cuando menos los
estados financieros de fin de ejercicio del garante.

Pardgrafo 2. La Superintendencia Financiera de Colombia podra establecer
requerimientos y plazos de suministro de informacién de fin de ejercicio para las entidades
publicas colombianas, las entidades extranjeras, los organismos multilaterales de crédito,
los gobiernos y las entidades publicas extranjeras, y los emisores de bonos pensionales,
asi como en los casos de inscripcion temporal, diferentes a los que sefiale para el resto
de emisores.

Articulo 5.2.4.1.3 (Articulo 1.1.2.16. Resolucién 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Informacion de periodos intermedios. Las entidades emisoras
inscritas en el RNVE deberan remitir a la Superintendencia Financiera de Colombia los
estados financieros de periodos intermedios y demas informacion que para el efecto
establezca la misma, con la periodicidad y en los términos y condiciones que ella
determine.

Los estados financieros de periodos intermedios deberan elaborarse como minimo cada
tres (3) meses.

Paragrafo 1. La Superintendencia Financiera de Colombia podra establecer
requerimientos y plazos de suministro de informacién de periodos intermedios para las



GOBIERNO
DE COLOMBIA

asiiuic)
N coiove

. MINHACIENDA

< URF

entidades publicas colombianas, las entidades extranjeras, los organismos multilaterales
de crédito, los gobiernos y las entidades publicas extranjeras, las entidades que hagan
parte del Segundo Mercado y los emisores de bonos pensionales, asi como en los casos
de inscripcion temporal, diferentes a los que sefiale para el resto de emisores, 0
excepcionarlos de tal obligacion.

Paragrafo 2. Las entidades emisoras de bonos de riesgo inscritos en el Registro Nacional
de Valores y Emisores - RNVE deberan, ademéas de cumplir con la informacion de
periodos intermedios exigida en el presente articulo, presentar trimestralmente a la
Superintendencia Financiera de Colombia un informe sobre la evolucién del acuerdo de
reestructuracion, el cual debera estar suscrito por el representante legal, el revisor fiscal y
el promotor del acuerdo. El contenido del citado informe sera el que sefiale la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Articulo 5.2.4.1.4 (Articulo 1.1.2.17. Resolucién 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Informacion peridédica de las entidades vigiladas por la
Superintendencia Financiera de Colombia. Las entidades vigiladas por Ila
Superintendencia Financiera de Colombia estaran exceptuadas de la presentacion de las
informaciones de fin de ejercicio y de periodos intermedios de que tratan los dos articulos
anteriores, las cuales deberan cumplir con las obligaciones propias de su actividad en la
forma y con la periodicidad que se establezca para el efecto. Los estados financieros
remitidos a la Superintendencia Financiera de Colombia por parte de las entidades
vigiladas por esta haran parte del SIMEV y deberé estar presentada a nivel de cuenta.

Articulo 5.2.4.1.5 (Articulo 1.1.2.18. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006). Informacion relevante. Todo emisor de valores debera
divulgar, en forma veraz, clara, suficiente y oportuna al mercado, a través de la
Superintendencia Financiera de Colombia, en la forma establecida en este Libro, toda
situacion relacionada con él o su emisién que habria sido tenida en cuenta por un experto
prudente y diligente al comprar, vender o conservar los valores del emisor o al momento
de ejercer los derechos politicos inherentes a tales valores.

En tal sentido, el emisor debera divulgar al mercado los hechos que se relacionan a
continuacion:

a) Situacion financiera y contable:

1. Operaciones o actos que originen variaciones iguales o superiores al cinco por ciento
(5%) en el valor total de los activos, pasivos, ingresos operacionales, utilidad operacional
o utilidad antes de impuestos.

2. Aumentos superiores al diez por ciento (10%) en el pasivo corriente.
3. Aumento o disminucion de capital.

4. Variacion en el nimero de acciones en circulacion.
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5. La aprobacion de distribucién de dividendos por parte de la asamblea general de
accionistas.

6. Enajenacién o adquisicién a cualquier titulo de bienes, cuyo valor sea igual o superior al
cinco por ciento (5%) del respectivo grupo del activo. Al comunicar esta informacién
deberan especificarse los bienes que se van a enajenar o adquirir, su valor comercial y las
condiciones bajo las cuales se pretende hacer la operacion.

7. Cambios relevantes en las tasas de interés, plazos u otras condiciones de los créditos
obtenidos o préstamos otorgados, asi como la capitalizacion de acreencias. En todo caso,
se considerara que los cambios son relevantes cuando la cuantia de las acreencias o
deudas sea igual o superior al cinco por ciento (5%) del respectivo grupo del activo o
pasivo, segln sea el caso. Lo previsto en el presente humeral no le es aplicable a los
establecimientos de crédito vigilados por la Superintendencia Financiera de Colombia.

8. Modificacion de las cifras contenidas en los estados financieros trasmitidos previamente
al Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE, ya sea por orden de autoridad
competente, por decision de la asamblea de accionistas u 6rgano que haga sus veces 0
de la administracién, o porque se haya detectado que la informacion transmitida adolece
de errores aritméticos, contables o de cualquier otro tipo. Tal hecho debera ser
comunicado en forma inmediata, indicando la naturaleza del ajuste, su cuantia, causa y
principales cambios que origina en los estados financieros presentados anteriormente por
el emisor. Las entidades emisoras de titulos inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores - RNVE que reporten la informacion financiera directamente a otra autoridad, en
todo caso deberan informar a la Superintendencia Financiera de Colombia las
modificaciones a los estados financieros que se realicen con posterioridad al envio de
dicha informacion, indicando la naturaleza del ajuste, su cuantia, causa y principales
cambios que origina en los estados financieros presentados anteriormente por el emisor.

9. Inversiones en el capital de sociedades, nacionales o extranjeras, que conlleven a una
relacion de subordinacién, sea que la inversién se vaya a hacer directamente, a través de
sociedades filiales o subsidiarias o por medio de patrimonios autbnomos. En estos casos
debera indicarse cual es el valor de la inversion, el nombre del receptor, la actividad
econdmica, su nacionalidad y la participacion con que quedara la inversora en la sociedad
receptora. Igualmente debera informarse la enajenacion de tales inversiones.

10. Inversiones en el capital de sociedades, temporales o permanentes, diferentes de
aquellas que conlleven a relacion de subordinacion, que representen el cinco por ciento
(5%) o mas del grupo del activo “Inversiones”.

11. Cambios en la clasificacion contable de las inversiones.

12. Cambios en las politicas contables. En este caso debera informarse el érgano que
tomo la respectiva decision, la fecha a partir de la cual surtird efectos el cambio, las
razones tenidas en cuenta para ello y los efectos que se espera tendran dichos cambios
en los estados financieros.
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13. Constitucién de gravdmenes hipotecarios, prendarios o cualquier otra garantia real, o
limitacion de dominio, sobre bienes que representen el cinco por ciento (5%) o mas del
respectivo grupo del activo. En este caso debera especificarse el bien gravado, su valor
comercial, la naturaleza y cuantia de la obligacion garantizada, si se trata de una garantia
abierta, si la misma tiene limite de cuantia y si la obligacion amparada es propia o de
terceros.

14. Otorgamiento o sustitucion de avales, fianzas o cualquier otra garantia personal, cuyo
valor sea igual o superior al uno por ciento (1%) de los activos totales. En este caso
debera indicarse la identidad de las personas avaladas, afianzadas o garantizadas, su
vinculo con el emisor, el monto y propdésito de las respectivas obligaciones y la relacién de
la garantia con el objeto social principal del avalista, fiador o garante.

15. Condonacion parcial o total de deudas cuyo valor sea igual o superior al cinco por
ciento (5%) del grupo respectivo del activo o pasivo, segun sea el caso. En este caso
deberéd indicarse la cuantia de las deudas que se condonan, discriminando capital e
intereses, la identidad del acreedor o deudor, su vinculo con el emisor, la razén de ser de
dicha condonacién y su impacto en la situacién financiera.

16. Daciones en pago cuya cuantia sea igual o superior al cinco por ciento (5%) del grupo
respectivo del activo o pasivo, segun sea el caso. En este caso debera indicarse la
cuantia de las deudas que se pagan a través de la dacion, discriminando capital e
intereses, el bien que se entrega y su valor comercial, la identidad del acreedor o deudor,
su vinculo con el emisor, la razén de ser de dicha dacion y su impacto en la situacion
financiera.

17. Donaciones que representen un valor igual o superior al cinco por ciento (5%) del
grupo respectivo del activo o pasivo, segun sea el caso. En este caso debera indicarse el
bien objeto de la donacién, su valor comercial, la identidad del donante o donatario, su
vinculo con el emisor, la razén de ser de dicha donacion y el efecto tributario o de
cualquier otra naturaleza que la donacién tendra para el emisor.

18. Permutas de bienes que representen un valor igual o superior al cinco por ciento (5%)
del respectivo grupo del activo. En este caso debera indicarse el bien objeto de la
permuta, su valor comercial, identificacion del bien recibido a cambio y su valor comercial,
nombre de la persona o entidad con quién se realizé la permuta, su vinculo con el emisor
y el efecto que se espera tendra la permuta sobre la situacion financiera del emisor o sus
negocios.

19. Aportes en especie a sociedades de bienes que representen un valor igual o superior
al cinco por ciento (5%) del respectivo grupo del activo. En este caso debera indicarse el
bien o bienes objeto del aporte, su valor comercial, nombre de la sociedad receptora del
aporte, su vinculo con el emisor, el nUmero de acciones recibidas por el aporte, la
participacion que dichas acciones representan dentro del capital de la sociedad receptora
del aporte, el valor intrinseco de las acciones de la sociedad receptora, antes y después
del aporte, y el efecto que dicha operacion tendra en los estados financieros del
aportante, en términos de utilidad o pérdida originada en la enajenacién de los activos;

b) Situacion juridica:
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1. Convocatorias a reuniones de la asamblea de accionistas u 6rgano equivalente. Debera
informarse el orden del dia si es del caso, la fecha, lugar y la hora en que se realizara la
reunion.

2. Decisiones relevantes de la asamblea de accionistas y junta directiva u Organos
equivalentes.

3. Nombramiento y remocion, asi como renuncias, de los administradores o del revisor
fiscal.

4. Reformas estatutarias. En estos casos deberd informarse, inmediatamente se
produzcan cada uno de los siguientes hechos: la decision de convocar al maximo érgano
social tomada por la junta directiva o el 6rgano competente, la convocatoria al maximo
organo social, la decisibn tomada por el mismo, la solemnizacién de la reforma y la
inscripcion en el registro mercantil.

5. Cancelacion voluntaria de la inscripcion de los valores en el Registro Nacional de
Valores y Emisores - RNVE o en bolsa de valores.

6. Iniciacién de procesos judiciales o administrativos relevantes, una vez la demanda o
requerimiento haya sido contestada por el emisor, y las decisiones que se dicten en ellos
y que puedan afectar a la entidad de manera significativa, aun cuando no se encuentren
en firme.

7. Imposicion de sanciones al emisor, sus administradores o revisor fiscal, por parte de
organismos de control del Estado, aun cuando no se encuentren en firme.

8. Cambios en la situacién de control del emisor, de conformidad con lo previsto en los
articulos 26 y 27 de la Ley 222 de 1995, ya sea que se trate de control exclusivo o de
control conjunto.

9. Cambios en la composicién accionaria, iguales o superiores al cinco por ciento (5%) de
las acciones en circulacion de la sociedad, ya sea directa o indirectamente, a través de
personas naturales o juridicas con las cuales se conforme un mismo beneficiario real.

10. Adquisiciones y enajenaciones de acciones por parte de los administradores, ya sea
directa o indirectamente, a través de sociedades de familia, de conyuges, de familiares
hasta el cuarto grado de consanguinidad, segundo de afinidad o Unico civil o, en general,
a través de personas naturales o juridicas con las cuales configuren un mismo beneficiario
real. En estos casos debera informarse si la autorizacién respectiva fue otorgada por la
junta directiva o la asamblea de accionistas, la mayoria con que dicha decisién fue
tomada y las condiciones en que fue autorizada la respectiva adquisicion o enajenacion,
de conformidad con lo previsto en el articulo 404 del Cédigo de Comercio.

11. Readquisicién de acciones y enajenacion posterior. En estos casos debera divulgarse
la autorizacion impartida por el 6rgano social competente, precisando las condiciones en
que se realizara la readquisicidbn o enajenacion de acciones readquiridas, el precio de
readquisicion o enajenacion, la reduccién o aumento que como resultado del proceso se
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produzca en el nimero de acciones en circulacion y, en el caso de sociedades inscritas,
los supuestos, metodologia y resultados del estudio realizado de conformidad con
procedimientos reconocidos técnicamente para efectos de fijar el precio de readquisicion,
asi como los mecanismos adoptados para garantizar igualdad de condiciones a todos los
accionistas en la readquisicion o enajenacion.

12. Acuerdos entre accionistas. En estos casos, debera informarse el contenido completo
del acuerdo, tan pronto este sea depositado en la sociedad emisora. Tratandose de
sociedades inscritas, se estara a lo dispuesto por el articulo 43 de la Ley 964 de 2005.

13. Celebracion, modificacion o terminacién de contratos que establezcan restricciones
relevantes para el emisor, como la prohibicion de distribuir utilidades, o cuyo
incumplimiento constituya causal de aceleracion de créditos o un evento de
incumplimiento del respectivo contrato.

14. Otorgamiento o cancelaciébn de concesiones o licencias relevantes por parte de
entidades estatales, asi como su terminacion.

15. Ejercicio, por parte de entidades estatales, de facultades concedidas por clausulas
excepcionales o exorbitantes, asi como la imposicién de sanciones en el marco de la
celebracion, ejecucién o liquidaciéon de contratos estatales, aun cuando las respectivas
decisiones administrativas no se encuentren en firme.

c) Situacién comercial y laboral:

1. Cambios en la actividad principal actual, aunque no se produzca una reforma
estatutaria que modifique el objeto social. Para el efecto, se considerara que se presentd
un cambio en la actividad principal cuando la mayor cantidad de ingresos en un ejercicio
determinado corresponda a una cuenta diferente a aquella en la cual se registr6 el mayor
valor de ingresos de la sociedad durante el ejercicio inmediatamente anterior, segun el
catalogo de cuentas establecido en el articulo 14 del Decreto 2650 de 1993, o las normas
gue lo sustituyan o adicionen, para la clase 4, cuentas 4105 a 4170.

2. Reorganizaciones empresariales tales como fusiones, transformaciones, adquisiciones,
escisiones, cesion de activos pasivos y contratos, 0 segregaciones. En estos casos
deberéa informarse cada uno de los hechos relevantes para la realizacion del respectivo
proceso, desde el momento en que se presentan a consideracion de la junta directiva
hasta su culminacién, inmediatamente se produzcan.

3. Celebracion, modificacién o terminacién de contratos relevantes. En este caso debera
informarse el 6rgano que autorizé el contrato, las partes, el objeto, la cuantia, los plazos,
los efectos financieros de la operacién y demas informacion relevante. En todo caso, se
entenderd que un contrato es relevante cuando su cuantia sea igual o superior al cinco
por ciento (5%) de los ingresos operacionales, costo de ventas o gastos de administracion
y ventas, segun corresponda, obtenidos en el ejercicio inmediatamente anterior a la
celebracion, modificaciéon o terminacion del contrato.
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4. Celebracion, modificacion o terminacion de contratos en los que sea parte el emisor, en
forma directa o indirecta, con su matriz, sus subordinadas o las subordinadas de la matriz,
cuando el monto sea igual o superior al uno por ciento (1%) de los ingresos
operacionales, costo de ventas o gastos de administracion y ventas, segun corresponda,
obtenidos en el ejercicio inmediatamente anterior a la celebracion, modificacion o
terminacion del contrato. En este caso debera informarse el 6rgano que autorizd el
contrato, las partes y su vinculo con el emisor, el objeto, la cuantia, los plazos, los efectos
financieros de la operacion, la relacion del contrato con el objeto social principal del
emisor y demas informacion relevante.

5. Introduccién de nuevos productos y servicios o su retiro del mercado cuando ello
resulte relevante en la estrategia comercial del emisor.

6. Cierre temporal o permanente de plantas de produccibn o de uno o varios
establecimientos de comercio que en su conjunto representen mas del diez por ciento
(10%) de la produccion o las ventas de la sociedad, segun corresponda.

7. Otorgamiento, cancelacion u oposicién a derechos de propiedad industrial tales como
marcas, patentes, licencias o permisos de explotacion u otros desarrollos, cuando ello
resulte relevante.

8. Celebraciéon o denuncia de convenciones y pactos colectivos de trabajo, iniciacién o
terminacion de huelgas, expedicion de laudos arbitrales para dirimir un conflicto colectivo
de trabajo, despidos colectivos o, en general, cualquier situacion laboral relevante.

d) Situaciones de crisis empresarial:

1. Incumplimiento por un periodo igual o superior a sesenta (60) dias de dos (2) o mas
obligaciones o el temor razonable de llegar a dicho incumplimiento, siempre y cuando
tales obligaciones representen no menos del cinco por ciento (5%) del pasivo corriente de
la entidad.

2. Procesos concursales tales como reestructuracion empresarial, concordato, liquidacion
forzosa administrativa, liquidacion obligatoria o voluntaria o cualquier evento que pueda
conducir a alterar la continuidad de la entidad o llevarla a su disolucion y liquidacién.

3. Tomas de posesion.
e) Emision de valores:

1. La emision de valores en Colombia y en el extranjero, y los hechos relacionados con
las emisiones de valores en circulacion, incluyendo, entre otros: la autorizacion del érgano
competente; cambios en el valor nominal de las acciones; division de acciones; prepagos
o redenciones anticipadas; cambios en los derechos de los tenedores de los valores;
modificaciones a las calificaciones de riesgo del respectivo valor; modificaciones en los
plazos u otras condiciones de los titulos; cancelacion de la inscripcion de los valores en
bolsa 0 en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE y demas eventos
relevantes relacionados con la emision respectiva.
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2. Cualquier atraso en el cumplimiento de las obligaciones resultantes de la emision de
titulos de deuda inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE
indicando el valor en mora, si corresponde a capital o a intereses, el vencimiento del plazo
para el pago oportuno, la causa del retraso, las medidas adoptadas para atender dichos
compromisos y la fecha en que se realizara el pago correspondiente.

3. Convocatoria a asambleas de tenedores de titulos. Cuando el emisor no haya
participado en la asamblea, las decisiones deberan ser informadas como informacion
relevante por el representante legal de los tenedores.

4. Decisiones tomadas por la asamblea de tenedores de titulos.

5. Renuncia o remocién del representante legal de tenedores de titulos, asi como la
designacion de su sustituto.

f) Procesos de titularizacion: Adicionalmente a las situaciones relacionadas en los
numerales anteriores que les sean aplicables, los agentes de manejo de procesos de
titularizacién deberan divulgar al mercado como informacion relevante lo siguiente:

1. Disminucion o aumento del valor del patrimonio autbnomo en forma relevante, por
razones como el detrimento o valorizacién de los bienes que lo integran, modificaciones
en su valor de mercado, hechos que puedan afectar las condiciones de su
comercializacion, hurto, entre otros.

2. Incumplimientos contractuales de cualquiera de los intervinientes en el proceso de
titularizacién. En estos casos debera informarse las acciones que se adelantaran para
afrontar el incumplimiento, tales como la utilizacién de garantias o el inicio de acciones
legales.

3. Celebracién, modificacion, terminacidon o no renovacion de contratos relacionados con
el proceso de titularizacion.

4. Modificaciones en las condiciones de los titulos.

5. En los casos de titularizacion de cartera, debera informarse cuando el indice de la
cartera vencida que integre el patrimonio se incremente de manera relevante con relacion
al ultimo dato que se haya suministrado.

Paragrafo 1. El emisor estarda obligado a revelar las situaciones materiales que se
refieran al garante de la emision, previstas en los numerales 1y 2 del literal a); 2 y 8 del
literal b); 1, 2, 6 y 8 del literal c¢); el literal d) y los numerales 1y 2 del literal e) del presente
articulo. La garantia debera prever la obligacién del garante de suministrar al emisor
oportunamente la informacién correspondiente.

Paragrafo 2. Para efectos de medir las variaciones o participaciones en las cuentas del
balance general a que se refiere el presente articulo, se tomard como base el saldo que
presento la clase, grupo o cuenta correspondiente, segun la clasificacion establecida en el
Plan Unico de Cuentas que rige para cada sector econdémico, en los estados financieros
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mas recientes que se hayan enviado al Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE.
Para efectos de medir las variaciones o participaciones en las cuentas del estado de
resultados a que se refiere el presente articulo, se tomard como base el saldo que
presento la clase, grupo o cuenta correspondiente, en el estado de resultados al cierre del
ejercicio social inmediatamente anterior.

Paragrafo 3. El controlante del emisor estarda obligado a divulgar, en los términos del
presente Libro, y por medio de la entidad emisora subordinada, cualquier informacion
relevante que afecte o pueda afectar los valores emitidos por ésta.

Para los efectos previstos en el presente articulo se entenderd que existe control cuando
la situacion de subordinacion haya sido inscrita en el registro mercantil correspondiente.

Paragrafo 4. Cuando el controlante, las subordinadas o los garantes del emisor sean, a
Su turno, emisores de valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores -
RNVE, cada uno de los emisores deberd cumplir la obligacion de divulgar informacion
relevante en los términos sefialados en el presente articulo.

Paragrafo 5. En todo caso, la Superintendencia Financiera de Colombia podra requerir a
cualquier persona la informacion que estime pertinente para asegurar la transparencia en
el mercado y preservar los derechos de los inversionistas y ordenar su divulgacion.

Paragrafo 6. Para el caso de los fondos o carteras colectivas debera tenerse en cuenta la
naturaleza juridica de las mismas, a efectos de evaluar la obligacion de revelar la
informacion relevante de que trata el presente articulo.

Articulo 5.2.4.1.6 (Articulo 1.1.2.19. Resolucién 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Forma y oportunidad de divulgar la informacion relevante. La
informacién relevante deberd ser divulgada a través de la pagina web de la
Superintendencia Financiera de Colombia, de conformidad con el procedimiento que
establezca esta entidad, inmediatamente se haya producido la situacion o una vez el
emisor haya tenido conocimiento de esta, cuando esta se hubiere originado en un tercero.

En todo caso, la informacién debera contener una descripcién detallada de la situacion
relevante.

Paragrafo. Ningun emisor podra divulgar a través de medios masivos de comunicacion
informacion sobre situaciones objeto de informacion relevante, sin que previa o
concomitantemente tal informacion se haya revelado al mercado por los mecanismos
propios de divulgacion de la informacioén relevante.

Asi mismo, de ser dado a conocer cualquier hecho susceptible de ser comunicado como
relevante por un medio masivo de comunicacion, el emisor debera informar al mercado
sobre su veracidad por los medios dispuestos para el suministro de informacién relevante.

Articulo 5.2.4.1.7 (Articulo 1.1.2.20. Resolucién 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006). Autorizacion especial para no divulgar informacion relevante.
En la oportunidad prevista en el articulo anterior, el responsable del envio de la
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informacion relevante podra solicitar a la Superintendencia Financiera de Colombia
autorizacion para que un evento de informacién relevante no sea revelado, por considerar
gue su divulgacién puede causarle un perjuicio al emisor o puede poner en peligro la
estabilidad del mercado de valores.

La solicitud debera cumplir con los siguientes requisitos:

a) Una descripcion clara y detallada del hecho respecto del cual se solicita la no
publicacion;

b) Justificacion de las razones por las cuales se solicita la no publicacion;

c) Lista completa de las personas que conocen la informacién que se pretende no
publicar, incluyendo también a personas no vinculadas al emisor. La lista debera estar
permanente actualizada y debera contener, como minimo, el nombre completo y
documento de identificacion de cada persona, la fecha en que cada una de ellas tuvo
conocimiento de la informacién, asi como la constancia sobre que las personas
relacionadas conocen su inclusion en la lista y las consecuencias legales derivadas de la
violacion del deber de confidencialidad;

d) Plazo durante el cual se solicita la no publicacién de la informacion;

e) Medidas adoptadas por el emisor para garantizar que la informacion respecto de la cual
se solicita la no publicacion sea conocida exclusivamente por las personas incluidas en la
lista a que se refiere el literal 3 del presente articulo, asi como aquellas medidas
tendientes a evitar su divulgacion y uso indebido.

La Superintendencia Financiera de Colombia evaluara la razonabilidad de la solicitud v,
en caso de autorizar la no divulgacion de la informacion, fijara un plazo méaximo para ello.
Cuando la solicitud sea negada, el emisor debera divulgar la informacion de forma
inmediata, en los términos del presente capitulo.

Antes del vencimiento del plazo concedido, el emisor podra solicitar prérroga del mismo,
en caso de subsistir los supuestos de hecho que dieron lugar a la autorizacién. El plazo
podra prorrogarse, cuantas veces sea necesario, por los términos que en cada caso fije la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Se entendera obligatoria la publicacién de la informacion cuando haya transcurrido el
plazo concedido sin que se haya solicitado una prérroga, o cuando la misma haya sido
solicitada pero no haya sido otorgada, o cuando la respectiva informacion, o cualquier
aspecto relevante de la misma, se haga publica por cualquier medio. En estos casos el
emisor deberd divulgarla al mercado, en los términos previstos en el presente decreto.

Si antes del vencimiento del plazo otorgado desaparecieren las razones que justifican la
no divulgacion de la informacién, el emisor debera proceder a la divulgacion de la misma
en los términos sefialados en el presente Libre.
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Paragrafo 1. La informacion respecto de la cual se solicita su no divulgacion se
considerard privilegiada.

Pardgrafo 2. La Superintendencia Financiera de Colombia debera establecer un
procedimiento interno para garantizar el mantenimiento del caracter confidencial de la
informacion por parte de los funcionarios de la entidad.

Paragrafo 3. Los eventos relevantes de negociaciones en curso no tendran que divulgarse
al mercado, cuando el desarrollo normal de esas negociaciones pueda verse afectado por
la revelacion publica de dicha informacion, siempre y cuando el emisor pueda garantizar
la confidencialidad de la misma. En todo caso, esta informacion debera revelarse de
manera inmediata a la Superintendencia Financiera de Colombia, en los términos del
presente articulo, la cual podra ordenar la publicacién de aquella informaciéon que resulte
necesaria para asegurar el funcionamiento ordenado del mercado, cuando el
comportamiento del valor sea inusual o no pueda explicarse razonablemente con la
informacion publica disponible.

Articulo 5.2.4.1.8 (Articulo 1.1.2.21. Resolucién 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006). Responsabilidad por el envio de informacion. La
responsabilidad por el envio de la informacién de que trata el presente Libro corresponde
al representante legal de la entidad emisora. En el evento de procesos de titularizacion,
dicha obligacion recaera en el representante legal del agente de manejo o de la sociedad
titularizadora. Asi mismo, en el caso de las carteras colectivas que sean emisores de
valores, la obligacién estard en cabeza del representante legal del administrador.

En los casos en los que exista pluralidad de representantes legales, debera designarse a
uno de estos como funcionario responsable por el suministro de la informacion. Dicha
designacién, asi como cualquier modificacion temporal o definitiva de la misma, debera
ser comunicada al Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE, en la forma
establecida para la divulgacion de informacion relevante.

El representante legal de la entidad emisora o del agente de manejo, o de la sociedad
titularizadora o del administrador de la cartera colectiva, deberd nombrar un agente de
cumplimiento quien seréa el encargado de transmitir la informacion relevante. Corresponde
al representante legal tomar las medidas necesarias para que el agente de cumplimiento
pueda cumplir cabalmente su funcién. Lo previsto en este inciso se entendera sin perjuicio
de la responsabilidad que asiste al representante legal de la entidad emisora de
conformidad con lo dispuesto en el presente articulo.

TiTULO 4
MARCO DE REVELACION DE INFORMACION DE LOS EMISORES DE VALORES
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(Titulo subrogado por el articulo 3 del Decreto 151 de 2021, siguiendo su régimen de
transicion®)

CAPITULO 1
GENERALIDADES EN LA REVELACION DE INFORMACION

Articulo 5.2.4.1.1 Obligaciones generales. Los emisores de valores deberan
mantener permanentemente actualizado el Registro Nacional de Valores y Emisores -
RNVE remitiendo a la Superintendencia Financiera de Colombia la informacién
periddica y relevante de que trata el presente Titulo, las cuales deberan igualmente
ser enviadas a los sistemas de negociacion en los que se negocien dichos valores,
cuando a ello haya lugar, dentro de los mismos plazos establecidos para el envio a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

No obstante lo anterior, la Superintendencia Financiera de Colombia podra establecer
mecanismos de transmision de la informacién con los cuales se entienda cumplida la
obligacion anterior sin tener que radicarla simultaneamente en los sistemas de
negociacién de valores y en la Superintendencia.

Paragrafo 1. Para efectos de la actualizacion del Registro Nacional de Valores y
Emisores - RNVE, los emisores que hagan parte del Segundo Mercado, solo estaran
obligados a dar cumplimiento a las obligaciones establecidas en el articulo 5.2.3.1.9
de este decreto, salvo que se trate de emisores que hayan emitido valores en el
mercado principal, para lo cual deberan seguir cumpliendo con las obligaciones
establecidas en el presente Titulo, ademas de aquellas especiales para la emision
realizada en el Segundo Mercado.

Paragrafo 2. Para efectos de la actualizacion del Registro Nacional de Valores y
Emisores — RNVE, los fondos de inversion colectiva deberan dar cumplimiento a las
siguientes disposiciones, segln sea el caso:

1. Cuando los valores suscritos por el fondo de inversion colectiva se encuentran
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE vy listados en una
bolsa de valores, estaran obligados a cumplir con las obligaciones establecidas en el
presente Titulo.

2. Cuando los valores suscritos por el fondo de inversion colectiva se encuentran
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE, pero no lo estén en
una bolsa de valores, estan obligados a enviar la informacion periddica y relevante de
gue trata el presente Titulo Gnicamente a los inversionistas autorizados de los valores
emitidos por el fondo de inversion colectiva.

5 Debe tenerse en cuenta el régimen de transicién contenido en el articulo 7 del Decreto 151 de
2021. Articulo 7. Régimen de transicion. La Superintendencia Financiera de Colombia contara
con un (1) afio, a partir de la publicacion del presente decreto, para expedir las instrucciones aqui
establecidas.

Las disposiciones establecidas en los articulos 2, 3, 4, 5 y 6 del presente decreto deberan ser
cumplidas a mas tardar dentro de los (2) afios siguientes a su publicacion, atendiendo las
instrucciones mencionadas en el inciso anterior.
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Para estos efectos, el fondo de inversibn colectiva deber4d remitir a la
Superintendencia Financiera de Colombia una certificacion expedida por el
representante legal del emisor en la que conste que ha dado cumplimiento a esta
obligacion.

La Superintendencia Financiera de Colombia determinara los demas requisitos que
los fondos de inversion colectiva deberan cumplir en el marco de las obligaciones de
revelacion de informacién previstas en el presente Titulo, incluidos aquellos aspectos
gue no estaran obligados a revelar, para lo cual deberd tener en cuenta las
caracteristicas particulares de este tipo de esquemas colectivos.

3. Cuando los valores suscritos por el fondo de inversion colectiva no se encuentran
inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE éstos no deberan
cumplir con las obligaciones de revelacion de informacion de que trata el presente
Titulo.

Articulo 5.2.4.1.2. Criterio de materialidad para la revelacién de informacion.
Para la revelacion de la informacion periodica y la informacion relevante en los
términos del presente Titulo, los emisores deberan considerar como informacion
material aquella que seria tenida en cuenta por un inversionista prudente y diligente al
momento de comprar, vender o conservar los valores del emisor o al momento de
ejercer los derechos politicos inherentes a tales valores.

Articulo 5.2.4.1.3. Interpretacion conforme a las definiciones contables. Con el fin
de desarrollar un marco que garantice la suficiencia de la informacién y el
cumplimiento de la revelacibon de manera homogénea, los siguientes términos
deberan interpretarse conforme a las definiciones previstas en las normas contables
aplicables: (i) partes relacionadas (ii) alta gerencia, (iii) las situaciones en las que se
entiende que ha habido un cambio de control del emisor (iv) operaciones por fuera de
balance (v) obligaciones financieras y (vi) responsabilidad contingente.

CAPITULO 2
INFORMACION PERIODICA

Articulo 5.2.4.2.1. Informacion periddica. Para efectos del presente Titulo se
entiende como informacion periédica aquella contenida en los informes periddicos
trimestrales y anuales, en los términos y plazos establecidos en el presente Titulo.

La informacion que se transmita como informacién periddica deberd ser veraz,
suficiente, completa y de facil comprension para los inversionistas y el mercado en
general.

Articulo 5.2.4.2.2. Informe periddico de fin de ejercicio. Con ocasion al fin de un
ejercicio, los emisores de valores deberan divulgar por medio del Registro Nacional de
Valores y Emisores — RNVE un informe de fin de ejercicio, el cual debera contener
como minimo la siguiente informacion, sin perjuicio de la informacién adicional que el
emisor considere relevante incorporar:

1. Asuntos generales de la operacion:

1.1 Descripcion del objeto del negocio del emisor.
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1.2. Litigios, procesos judiciales y administrativos en los que sea parte el emisor y que
tengan la capacidad de afectar materialmente su operacion, situacion financiera
y/o los cambios a su situacion financiera.

1.3. Riesgos relevantes a los que estd expuesto el emisor y mecanismos
implementados para mitigarlos.

2. Desempefio bursatil y financiero:

2.1 Comportamiento y desempefio de los valores en los sistemas de negociacion en
gue estén inscritos éstos.

2.2 Informacion en relacién con la participacién en el capital del emisor y otros
asuntos materiales relativos a su estructura propietaria del capital.

2.3 Informacion financiera del ejercicio reportado, comparandola con el ejercicio
inmediatamente anterior.

2.4 Comentarios y andlisis de la administracion sobre los resultados de la operacion
y la situacion financiera del emisor, en relacion con los periodos que se abarcan
en la informacion financiera de que trata el numeral 2.3 anterior, con base en la
cual se deberan evaluar y revelar, entre otros aspectos:

2.4.1 Las variaciones materiales sobre los resultados de la operacion.

2.4.2 Cambios materiales en relacién con la situacion de liquidez y solvencia del
emisor.

2.4.3 Tendencias, eventos o incertidumbres que tengan la capacidad de impactar
materialmente las operaciones del emisor, su situacién financiera o los cambios
sobre su situaciéon financiera; asi como los supuestos utilizados para elaborar
estos analisis.

2.4.4 Operaciones efectuadas por fuera de balance y que puedan impactar
materialmente las operaciones del emisor, su situacién financiera o los cambios
sobre su situacion financiera.

2.5 Andlisis cuantitativo y/o cualitativo del riesgo de mercado al que esta expuesto el
emisor como consecuencia de sus inversiones y actividades sensibles a
variaciones de mercado.

2.6 Operaciones materiales efectuadas con partes relacionadas al emisor.

2.7 Descripcion y evaluacion de los controles y procedimientos utilizados por el
emisor para el registro, procesamiento y analisis de la informacion requerida para
dar cumplimiento oportuno a la obligacién de reportar ante el Registro Nacional
de Valores y Emisores - RNVE el informe de fin de ejercicio de que trata este
articulo. En caso de patrimonios autbnomos, fondos de inversion colectiva y
esquemas de titularizacion; los controles y procedimientos deberan corresponder
a los implementados por el Administrador, Agente de Manejo y/o sus
equivalentes funcionales. El contenido de este numeral se entendera cumplido
con una certificacion expedida por un administrador del emisor en la cual
certifique que la informacion comprende todos los aspectos materiales del
negocio y/o una emitida por revisor fiscal, mediante la cual se confirme la
efectividad de los controles sobre el reporte de informacion financiera.
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Préacticas de sostenibilidad e inversion responsable del Emisor, incluyendo:
Un capitulo de andlisis del Gobierno Corporativo, en el que se deben abarcar:

Descripcion de la estructura de la administracion del emisor en la que se
incluyan:

Los esquemas remuneratorios e incentivos dados a los miembros de la junta
directiva — u 6rgano equivalente — y a la alta gerencia, junto con la estructura de
gobierno que lo determina.

Composicién y funcionamiento de la junta directiva y sus 6rganos de apoyo. En
caso de patrimonios autbnomos, fondos de inversién colectiva y esquemas de
titularizacion, se debera hacer referencia a los perfiles profesionales y
experiencia de los miembros de los 6rganos del Gestor, Administrador, Agente de
Manejo y/o sus equivalentes funcionales que sean materiales para las
operaciones del emisor, su situacion financiera o los cambios sobre su situacion
financiera.

Composiciéon y funcionamiento de la alta gerencia del emisor. En caso de
patrimonios auténomos, fondos de inversién colectiva y esquemas de
titularizacion, se debera hacer referencia a la composicion y el funcionamiento de
la alta gerencia del Gestor, Administrador, Agente de Manejo y/o sus
equivalentes funcionales, que sean materiales para las operaciones del emisor,
su situacion financiera o los cambios sobre su situacion financiera.

Informacion acerca de los perfiles profesionales y experiencia de los directores y
la alta gerencia del emisor. Tratdndose de patrimonios autonomos, fondos de
inversion colectiva y esquemas de titularizacion, los perfiles profesionales y
experiencia de los directores y alta gerencia del Gestor, Administrador, Agente de
Manejo y/o sus equivalentes funcionales, que sean materiales para las
operaciones del emisor, su situacion financiera o los cambios sobre su situacion
financiera.

Definicion y criterios de independencia adoptados por el emisor para el
nombramiento de directores y miembros de los comités de apoyo que tenga el
emisor. Tratdndose de patrimonios autbnomos, fondos de inversién colectiva y
esquemas de titularizaciéon, se debera sefalar la definicion y criterios adoptados
por el Gestor, Administrador, Agente de Manejo y/o sus equivalentes funcionales
para la escogencia de miembros independientes de los érganos que sean
materiales para las operaciones del emisor, su situacion financiera o los cambios
sobre su situacion financiera.

Quérum y datos de asistencia de las reuniones de junta directiva y de sus
organos de apoyo respecto del ejercicio reportado.

Descripcion de los procesos de evaluacion de la junta directiva, sus érganos de
apoyo Yy la alta gerencia.

Descripcion de la estructura de gobierno y los mecanismos implementados por el
emisor para el manejo de conflictos de interés.

Descripcion de la estructura de gobierno y los mecanismos implementados por el
emisor para la realizacion de operaciones con partes relacionadas.

3.1.1.10 Los honorarios acordados con el revisor fiscal o el auditor externo, por los

servicios de auditoria y demas servicios que hayan sido contratados.
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3.1.1.11 Funcionamiento de la arquitectura de control del emisor, incluyendo una
descripcion de los mecanismos y comités que manejan los procesos de auditoria
interna. Tratdndose de patrimonios autonomos, fondos de inversién colectiva y
esquemas de titularizacion, se deberd sefialar el funcionamiento de la
arquitectura de control adoptada por el Gestor, Administrador, Agente de Manejo
y/o sus equivalentes funcionales para la gestion y administracion del emisor.

3.1.1.12 Una descripcion de la estructura de gobierno adoptada por el emisor para lograr
un trato equitativo de los inversionistas y promover su participacion.

3.1.2 Un capitulo dedicado a las practicas, politicas, procesos e indicadores en
relacion con los criterios ambientales y sociales implementados por el emisor. En
caso de los patrimonios autbnomos, fondos de inversion colectiva y esquemas de
titularizaciéon, se deberan explicar las practicas de sostenibilidad e inversion
responsable implementadas por el Gestor, Administrador, Agente de Manejo y/o
sus equivalentes funcionales.

4, Anexos:

4.1 Estados Financieros de fin de ejercicio, separados y consolidados — en caso de
gue esto aplique —, debidamente dictaminados por el revisor fiscal o auditados
por el auditor externo del emisor, segun sea el caso aplicable al emisor.

4.2 Cualquier cambio material que haya sucedido en los Estados Financieros del
emisor entre el periodo cubierto por el informe de fin de ejercicio y la fecha en
gue se autoriza su divulgacion al publico.

4.3 Las entidades emisoras de valores, en el caso de que sus emisiones estén
avaladas o garantizadas por entidades que no sean emisores inscritos en el
Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE, o que dejen de serlo, deberan
anexar los estados financieros de fin de ejercicio del garante.

Paragrafo 1. La Superintendencia Financiera de Colombia determinara la forma y
contenido detallado de las partes y los capitulos que deberan reportar los emisores como
parte del informe periédico de fin de ejercicio, de conformidad con lo establecido en el
presente articulo, asi como los plazos en los que se deberan reportar los informes
periodicos ante el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE. Para estos efectos la
Superintendencia Financiera de Colombia clasificara los emisores por sus caracteristicas
y tamafio con el fin de establecer distintas cargas en la revelacion de la informacion.

Paragrafo 2. La Superintendencia Financiera de Colombia podra determinar en qué
casos y bajo qué condiciones la informacion reportada en el informe periédico de fin de
ejercicio podra entenderse incorporada por referencia al prospecto de informacion de los
emisores.

Paragrafo 3. La obligacion de preparar un informe periédico de fin de ejercicio podra
entenderse cumplida por medio del informe de gestion que prepara el emisor con ocasion
a cada fin de ejercicio, siempre y cuando dicho informe de gestion incorpore el contenido
previsto en este articulo para los informes periddicos de fin de ejercicio.
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Articulo 5.2.4.2.3. Informe periédico trimestral. Los emisores de valores deberan
divulgar por medio del Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE un informe
trimestral el cual deber& contener como minimo la siguiente informacién:

1. Situacion financiera:

1.1 Estados Financieros trimestrales. Los Estados Financieros no deberan estar
auditados por el revisor fiscal o auditor externo del emisor, segin sea el caso
aplicable al emisor, pero deberan venir acompafiados del informe del revisor
fiscal o auditor externo sobre su revision. Las entidades emisoras de valores, en
el caso de que sus emisiones estén avaladas o garantizadas por entidades que
no sean emisores inscritos en el Registro Nacional de Valores y Emisores -
RNVE, o que dejen de serlo, deberan incluir también los estados financieros
trimestrales del garante.

1.2 Cualquier cambio material que haya sucedido en los Estados Financieros del
emisor entre el periodo trimestre reportado y la fecha en que se autoriza su
divulgacion al publico.

1.3 Un capitulo dedicado a los comentarios y andlisis de la administracion sobre los
resultados de la operacion y la situacion financiera del emisor, en relacion con los
resultados trimestrales, en el cual se deberan evaluar y revelar, entre otros
aspectos:

1.3.1  Variaciones materiales en la situacion financiera del emisor, en comparaciéon con
el mismo trimestre reportado para el ejercicio anterior.

1.3.2 Variaciones materiales en los resultados de las operaciones del emisor, en
comparacion con el mismo trimestre reportado para el ejercicio anterior.

1.4 Un capitulo dedicado al analisis cuantitativo y/o cualitativo del riesgo de mercado
al que esta expuesto el emisor como consecuencia de sus inversiones y
actividades sensibles a variaciones de mercado, siempre que éste resulte
material para el trimestre reportado.

2. Informacion adicional:

2.1 Un capitulo dedicado a una discusion acerca de variaciones materiales que se
hayan presentado en los riesgos a los que esta expuesto el emisor y mecanismos
implementados para mitigarlos, diferentes al riesgo de mercado.

2.2 Un capitulo dedicado a cualquier cambio material que se haya presentado en las
practicas, procesos, politicas e indicadores que tenga el emisor en relacion con
los criterios ambientales, sociales y de gobierno corporativo implementados por el
emisor. En caso de los patrimonios autonomos, fondos de inversién colectiva y
esquemas de titularizacion, se deberan explicar las practicas de sostenibilidad e
inversion responsable implementadas por el Gestor, Administrador, Agente de
Manejo y/o sus equivalentes funcionales.

Paragrafo 1. La Superintendencia Financiera de Colombia determinard la forma, orden y
contenido detallado de las partes y los capitulos que deberan reportar los emisores como
parte del informe periddico trimestral, de conformidad con lo establecido en el presente
articulo, asi como los plazos en los que se deberan reportar los informes periddicos ante
el Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE. Para estos efectos, la
Superintendencia Financiera de Colombia clasificard a los emisores por sus
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caracteristicas y tamafio con el fin de establecer distintas cargas en la revelacion de la
informacion.

Paragrafo 2. Las entidades emisoras de bonos de riesgo inscritos en el Registro Nacional
de Valores y Emisores - RNVE deberan, ademés de cumplir con la informacién periédica
exigida en el presente articulo, presentar trimestralmente a la Superintendencia
Financiera de Colombia un informe sobre la evolucion del acuerdo de reestructuracion, el
cual debera estar suscrito por el representante legal, el revisor fiscal y el promotor del
acuerdo. El contenido del citado informe sera el que sefiale la Superintendencia
Financiera de Colombia.

Articulo 5.2.4.2.3. Revelacién de la informacién. Ningln emisor podra divulgar a través
de medios digitales o fisicos que permitan el acceso a la informacién por parte del puablico
o de sus inversionistas, los reportes de informacién periddica de que trata el
presente Capitulo, sin que previa o concomitantemente tal informacion se haya revelado
al mercado por los mecanismos propios de divulgaciéon de la informacion periddica.

Cuando el emisor tenga valores inscritos en otra jurisdiccion en la que se exija un mayor
nivel de revelacion en los informes periodicos, dicha informacion adicional que no sea
exigida en la informacioén periédica en Colombia debera en todo caso quedar incorporada
como parte de los reportes de informacion periddica previstos en este decreto.

CAPITULO 3
INFORMACION RELEVANTE

Articulo 5.2.4.3.1. Hechos sujetos al reporte de informacién relevante. Todo
emisor debera divulgar, en los términos aqui establecidos, los hechos y actos
descritos en este articulo, de manera veraz, suficiente, completa y de facil
comprension para los inversionistas y el mercado en general.

1. Situacién comercial y de las operaciones del emisor.

11 Suscripcion o terminacion de un acuerdo material definitivo.

1.1.1  Siel emisor suscribe algun contrato material definitivo por fuera del curso
ordinario de sus negocios, o suscribe algun otrosi a dicho acuerdo que sea
material para el emisor, se debera revelar la siguiente informacion:

1.1.1.1 Lafecha en la que suscribid el acuerdo o su otrosi, la identificacion de las partes
gue suscriben el acuerdo o el contrato y una breve descripcion de cualquier
relacion material (adicional al contrato o el otrosi) entre el emisor, sus partes
relacionadas y las partes del acuerdo/otrosi.

1.1.1.2 Una breve descripcion de los términos y condiciones del acuerdo o el otrosi que
sean materiales para el emisor.

1.1.2  Siun acuerdo material definitivo que no fue suscrito en el curso ordinario de los
negocios del emisor es terminado por una causal distinta al vencimiento del plazo
acordado para la vigencia del acuerdo, o como resultado del cumplimiento de la
totalidad de las obligaciones acordadas por las partes en el acuerdo, y dicha
terminacion es material para el emisor, se debera revelar la siguiente
informacion:

1.1.2.1 Lafecha de terminacion del acuerdo, la identificacion de las partes que suscriben
el acuerdo o el contrato y una breve descripcién de cualquier relacion material
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(adicional al contrato o el otrosi) entre el emisor, sus partes relacionadas y las
partes del acuerdo.

1.1.2.2 Una breve descripcion de los términos y condiciones del acuerdo, que sean
materiales para el emisor.

1.1.2.3 Una breve descripcion de las circunstancias que rodearon la terminacion y

1.1.2.4 Cualquier penalidad material en cabeza del emisor que haya surgido como
consecuencia de la terminacion anticipada.

Para efectos de los hechos descritos en este numeral 1.1, se entender4 como un acuerdo
material definitivo aquel acuerdo en virtud del cual: (a) se crean obligaciones que son
materiales y legalmente vinculantes para el emisor; o (b) se crean derechos que son
materiales para el emisor y pueden ser ejercidos por éste en contra de una o0 mas partes
del acuerdo. En cualquiera de los casos, se entenderd que es legalmente vinculante, a
pesar de que exista o no condicién.

Para efectos de este numeral 1.1, se entendera que un acuerdo no se suscribe en el giro
ordinario de los negocios, aun cuando el mismo sea de tal naturaleza que usualmente
acompanfia el tipo de negocios del emisor, si el negocio juridico involucra cualquiera de los
siguientes asuntos: (i) cualquier acuerdo que se suscriba con miembros de la junta
directiva u 6rgano equivalente, miembros de los comités de apoyo de la junta directiva u
6rgano equivalente, alta gerencia, inversionistas con una participacién significativa en el
capital del emisor o los agentes colocadores del emisor, distinto de un acuerdo que tenga
como Unico propésito la adquisicion o enajenacién de activos corrientes que marcan
precio de mercado y en el que el precio pactado para la adquisicion o enajenacion sea el
precio de mercado (ii) cualquier acuerdo sobre el cual el negocio del emisor dependa
sustancialmente, de manera que su suspension o terminacion pudiese afectar
materialmente sus operaciones o su situacion financiera (iii) cualquier acuerdo que tenga
como objeto la adquisicion o enajenacién de cualquier activo que forme parte de las
propiedades, planta o equipos del emisor por un valor o precio que represente el quince
por ciento (15%) o mas del valor de los activos fijos del emisor (iv) los contratos de
arrendamiento materiales para el emisor en los que una parte o la totalidad de la
propiedad sea del emisor, su matriz o sus entidades y/o patrimonios autbnomos
subordinados.

1.2 Otorgamiento, oposicion, terminacion 0 cancelacion de
licencias materiales otorgadas por parte de entidades estatales. Ante el
otorgamiento, terminacién o cancelacién de una licencia material otorgada por
una entidad estatal el emisor debera revelar la siguiente informacion:

1.2.1 La fecha de otorgamiento, terminacion o cancelaciéon de la licencia, la
identificacion de la(s) autoridad(es) estatal(es) involucradas y una descripcion de
cualquier relaciéon material (adicional a la licencia) entre el emisor, sus partes
relacionadas y la entidad estatal.

1.2.2  Una breve descripcion de los términos y condiciones materiales de la licencia.

1.2.3 En casos de terminacion anticipada, una breve descripcion de las circunstancias
gue rodearon la terminacién, asi como cualquier penalidad en cabeza del emisor
gue haya surgido como consecuencia de la terminacion anticipada.

Para efectos de este numeral 1.2 se entendera que el término licencia abarca toda
expresion que efectle una autoridad estatal para permitir la realizacion de ciertos actos o
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actividades, incluyendo, pero sin limitarse al otorgamiento de derechos de propiedad
industrial tales como marcas, patentes permisos de explotacion u otros desarrollos;
licencias ambientales; licencias de construccion, licencias mineras, entre otras.

1.3 Actos colectivos de trabajo materiales. Ante la celebracion o denuncia de
convenciones y pactos colectivos de trabajo, la iniciacion o terminacion de
huelgas, o el cierre de un proceso de despidos colectivos, que resulten
materiales para el emisor, sus operaciones, su situacion financiera y/o cambios a
su situacion financiera, el emisor debera revelar la siguiente informacion:

1.3.1 Lafechaen que se llevé a cabo el acto colectivo de trabajo.

1.3.2  Una breve descripcion de los términos y condiciones materiales asociados al acto
colectivo de trabajo.

1.4 Reestructuraciones a la estructura corporativa, cambio en la actividad principal, o
la terminacion temporal o permanente de actividades empresariales por parte del
emisor, su matriz, ylo sus entidades ylo patrimonios
auténomos subordinados, que resulten materiales para el emisor. Ante la
decision del 6rgano competente de llevar a cabo un proceso de reestructuracion
a la estructura corporativa del emisor, su matriz, y/o sus entidades y/o
patrimonios auténomos subordinados, de llevar a cabo un proceso de
reestructuracion societaria, se deberé revelar la siguiente informacion:

1.4.1 Laidentificacion del érgano que adopté la decision.

1.4.2 Lafecha en que se tomd la decision.

1.4.3 Lafecha en que iniciara el proceso de reestructuracion empresarial, el cambio en
la actividad principal, o el desmonte de las actividades empresariales materiales,
asi como una descripcién del plan de implementacion en el que se incluyan los
motivos que llevaron a la decision y la fecha en que se estima la finalizacion del
proceso.

Para efectos de este numeral 1.4, se entendera como reestructuracion empresarial el
proceso mediante el cual suceden uno 0 mas de los siguientes supuestos (i) una empresa
transforma su modelo de negocio, lo cual puede en ocasiones conllevar modificaciones a
la estructura societaria o de entidades que conforman un mismo grupo empresarial o (ii)
cuando las entidades que conforman la empresa o el grupo empresarial del cual forma
parte el emisor proceden a organizarse de manera diferente, o se agregan o se eliminan,
de manera que se altere la estructura empresarial de la que forma parte el emisor.

Para efectos de este numeral 1.4 se entenderd que una actividad empresarial significa
cualquier actividad econémicamente organizada que realice el emisor para la produccion,
transformacion, circulacion, administracion o custodia de bienes, o para la prestacion de
servicios.

2. Crisis empresarial del emisor, sus entidades y/o patrimonios autdbnomos
subordinados, o su entidad matriz.

2.1 Si el emisor, sus entidades y/o patrimonios auténomos subordinados, o0 su
entidad matriz son admitidos en un proceso de insolvencia el emisor debera
revelar la siguiente informacion:
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2.1.1 Eltipo de proceso al cual fueron admitidos.

2.1.2 Laidentificacion del juez o autoridad encargada de llevar a cabo el proceso.

2.1.3 Lafecha en que se solicitd la admision al proceso y la fecha en que se autorizé la
admision.

2.1.4  Laidentificacion del promotor o liquidador del proceso.

2.1.5 Los derechos y mecanismos disponibles para la intervencién de los inversionistas
del emisor en el proceso, en caso de aplicar.

La Superintendencia Financiera de Colombia podréa establecerla forma como los
emisores deberan revelar la admision a un proceso de insolvencia del emisor, sus
entidades y/o patrimonios auténomos subordinados, o su entidad matriz.

2.2 Si en el marco de un proceso de insolvencia del emisor, sus entidades y/o
patrimonios autbnomos subordinados, o su entidad matriz, se expide un auto
confirmatorio de un acuerdo para la reorganizacién o adjudicacion de los bienes
del insolvente, el emisor deberé revelar la siguiente informacion:

2.2.1 Laidentificacion de la autoridad que expidié el auto confirmatorio.

2.2.2 La fecha en que se confirma el acuerdo para la reorganizacion o liquidacion de
los bienes del insolvente.

2.2.3  Unresumen de los aspectos materiales del acuerdo.

2.2.4 El nimero de valores participativos emitidos y en circulaciéon, el nimero de
valores en reserva para futuras emisiones que se hayan acordado en el marco
del acuerdo y el nimero agregado de los valores en circulacion y en reserva.

2.2.5 Informacion relativa a los activos y los pasivos del insolvente en la fecha en que
se confirma el acuerdo.

2.2.6  Cualquier garantia material otorgada por el emisor, sus entidades y/o patrimonios
auténomos subordinados, o su entidad matriz, en el marco del acuerdo.

2.3 Ante la toma de posesion del emisor, sus entidades subsidiarias o su entidad
matriz, el emisor debera divulgar la siguiente informacion:

2.3.1 La identificacion de la autoridad encargada de llevar a cabo el proceso de toma
de posesion.

2.3.2  Laidentificacion del funcionario comisionado para efectuar la toma de posesion.

2.3.3 Lafecha en que inici6 el proceso de toma de posesion.

2.3.4 Los términos materiales en que se llevara a cabo la toma de posesion.

3. Situacion financiera del emisor.

3.1 Suscripcion definitiva de una adquisicién o enajenacién de activos. Si el emisor o
cualquiera de sus entidades y/o patrimonios autébnomos subordinados ha suscrito
de manera definitiva la adquisicion o enajenacién de una cantidad significativa de
activos por fuera del giro ordinario del negocio, debera revelar lo siguiente:

3.1.1 Lafecha en que se cerr6 la adquisicion o enajenacion.

3.1.2  Una breve descripcion de los activos involucrados.

3.1.3 La identificacion de los sujetos que transfirieron los activos adquiridos o de los
sujetos a los que fueron enajenados los activos; asi como cualquier relacion
material (adicional a la operacion) que exista entre el emisor y dichos sujetos,
entre dichos sujetos y la matriz del emisor, entre dichos sujetos y las entidades
y/o patrimonios autonomo subordinados del emisor, entre dichos sujetos y
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cualquier director o miembro de la alta gerencia del emisor, o entre dichos sujetos
y cualquier socio de cualquier director o miembro de la alta gerencia del emisor.

3.1.4 La contraprestacion o precio en virtud del cual el emisor adquirié6 o enajené los
activos. En caso de que el emisor haya revelado la existencia de alguna relacion
material (adicional a la operacién) de conformidad con lo establecido en numeral
3.1.3 anterior, el emisor debera revelar la férmula o método que siguié para
determinar la contraprestacion o el precio.

3.1.5 Si el hecho reportado es una adquisicion, y existe una relacién material entre el
emisor, su matriz o sus entidades y/o patrimonios autbnomos subordinados y los
fondos que seran o fueron utilizados para llevar a cabo la adquisicién de los
activos, el emisor debera revelar la identificacion de las partes involucradas y el
origen de los recursos, salvo que se trate de una operacion de crédito efectuada
entre el emisor y un establecimiento de crédito, en cuyo caso el emisor debera
sefialarlo en este sentido y no seréa necesaria la identificacion del establecimiento
de crédito autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, siempre y
cuando el emisor presente a la Superintendencia Financiera de Colombia,
mediante radicacion separada y confidencial, la identificacion del establecimiento
de crédito.

Para efectos de este numeral 3.1, se entiende como adquisicion cualquier compra,
leasing, permuta, fusién, y en general cualquier tipo de acto juridico que conlleve la
adquisicion de un activo.

Para efectos de este numeral 3.1 se entiende como enajenacion cualquier venta, leasing,
permuta, fusion, y en general cualquier acto juridico que conlleve la enajenacion de un
activo.

Para efectos de este numeral 3.1 se entiende que un emisor ha adquirido o enajenado
una cantidad significativa de activos por fuera del giro ordinario del negocio en cualquiera
de los siguientes supuestos: (i) si el valor registrado en los libros o el precio acordado
para la adquisicion o enajenacién del activo es igual o superior al diez por ciento (10%)
del valor total de los activos del emisor o (ii) si se trata de la adquisicién de una empresa,
en la que al comparar los Ultimos estados financieros de fin de ejercicio del emisor y los
de la empresa adquirida, los ingresos netos antes de impuestos de la empresa adquirida
representan el diez por ciento (10%) o mas de valor de los ingresos netos antes de
impuestos del emisor.

3.2 Ante la suscripcion de acuerdos en virtud de los cuales nazcan obligaciones
financieras materiales adquiridas directamente por el Emisor y/o sus entidades
y/o patrimonios autonomos subordinados, el emisor debera revelar lo siguiente:

3.2.1 Lafecha en que naci6 la obligacién dineraria directa y una breve descripcion del
negocio juridico u operacioén en virtud del cual nacié la obligacion.

3.2.2 La cuantia de la obligacioén, incluyendo los términos y forma de pago y, en la
medida que le aplique, una breve descripcion de los hechos y/o actos que (i)
pueden tener como efecto la aceleracion de las obligaciones o su incremento en
cuantia y (ii) los mecanismos de repeticion frente a terceros con que cuenta el
emisor.

3.2.3 Una breve descripcion de cualquier otro término o condicion previsto en el
negocio juridico u operacion que resulte material para el emisor, incluyendo
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cualquier limitacion a los derechos econdémicos de los tenedores de valores
participativos.

3.3 Ante la suscripcion de acuerdo en virtud del cual nazcan obligaciones materiales
gue resultan de operaciones por fuera de balance que realice el emisor o
cualquiera de sus entidades y/o patrimonios auténomos subordinados, el emisor
debera revelar la siguiente informacion:

3.3.1 Lafecha en que el emisor adquirié directa o contingentemente la responsabilidad
por el pago de la obligacion, y una breve descripcién del negocio juridico u
operacién en virtud del cual nace la obligacion.

3.3.2 Una breve descripcion de la naturaleza y cuantia de la obligacion que adquiere el
emisor, incluyendo los términos y condiciones en virtud de las cuales la
obligacién contingente se puede volver una obligacion directa para el emisor vy,
en la medida de lo aplicable, una breve descripcion de los hechos y/o actos que
(i) pueden tener como efecto la aceleracion de las obligaciones o su incremento
en cuantia y (ii) los mecanismos de repeticion frente a terceros con que cuenta el
emisor.

3.3.3 La cuantia maxima de pagos futuros que el emisor podra estar obligado a pagar,
sin descontarlos a valor presente.

3.3.4 Una breve descripcion de cualquier otro término o condicién previsto en el
negocio juridico u operacion que resulte material para el emisor, incluyendo
cualquier limitacion a los derechos econdémicos de los tenedores de valores
participativos.

34 Eventos de aceleracion de obligaciones financieras directas. Ante el
acaecimiento de algun hecho que resulte en la aceleracion de obligaciones
financieras materiales directas contraidas por el emisor o cualquiera de sus
entidades y/o patrimonios autébnomos subordinados, el emisor debera revelar:

3.4.1 La fecha en que sucedi6 el hecho de aceleracién junto con una descripcion del
negocio juridico u operacion en virtud de la cual nacid la obligacion.

3.4.2  Una breve descripcion del hecho que conllevé a la aceleracion.

3.4.3 Lacuantia de la obligacién acelerada y los términos en que se debe llevar a cabo
el pago.

3.4.4  Una descripcién de cualquier otra obligacion material que pueda surgir en cabeza
del emisor como consecuencia del hecho de aceleracion.

35 Eventos de aceleracion de obligaciones que resulten de operaciones por fuera de
balance. Ante el acaecimiento de algun hecho que resulte en la aceleracion de
obligaciones que resulten de operaciones por fuera de balance efectuadas por el
emisor o cualquiera de sus entidades y/o patrimonios autonomos subordinados,
en virtud del cual el emisor o cualquiera de sus entidades y/o patrimonios
auténomos subordinados resulten como responsable del cumplimiento de la
obligacion acelerada, el emisor debera revelar:

3.5.1 La fecha en que sucedi6 el hecho de aceleracion junto con una descripcion del
negocio juridico u operacién por fuera de balance.

3.5.2  Una breve descripcion del hecho que conllevé a la aceleracion.

3.5.3 La cuantia de la obligacién acelerada y los términos en que se debe llevar a cabo
el pago.
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3.5.4  Una descripcion de cualquier otra obligacion material que pueda surgir en cabeza
del emisor como consecuencia del hecho de aceleracion.

3.6 Costos asociados a reestructuraciones empresariales, cambios en la actividad
principal, y la terminacion temporal o permanente de actividades empresariales.
Ante la autorizacion del 6rgano corporativo competente de iniciar un proceso de
reestructuracion empresarial y/o la terminaciéon de actividades empresariales
materiales para el emisor, y siempre y cuando estos procesos impliquen costos
materiales para el emisor, se debera revelar lo siguiente:

3.6.1 Laidentificacién del 6rgano que adopté la decision.

3.6.2 Lafecha en que iniciara el proceso de reestructuracion empresarial, el cambio en
la actividad principal, o el desmonte temporal o permanente de las actividades
empresariales materiales, asi como una descripcién del plan de implementacion
en el que se incluyan los motivos que llevaron a la decisién y la fecha en que se
estima la finalizacion del proceso.

3.6.3  Una descripcién detallada de los costos esperados.

Para efectos de este numeral 3.6, se entenderd como reestructuracion empresarial el
proceso mediante el cual suceden uno 0 mas de los siguientes supuestos (i) una empresa
transforma su modelo de negocio, lo cual puede en ocasiones conllevar modificaciones a
la estructura societaria o de entidades que conforman un mismo grupo empresarial o (ii)
cuando las entidades que conforman la empresa o el grupo empresarial del cual forma
parte el emisor proceden a organizarse de manera diferente, o se agregan o se eliminan,
de manera que se altere la estructura empresarial de la que forma parte el emisor. Para
efectos de este numeral 1.4 se entenderd que una actividad empresarial significa
cualquier actividad econémicamente organizada que realice el emisor para la produccion,
transformacion, circulacion, administracién o custodia de bienes, o para la prestacién de
servicios.

3.7 Deterioro en el valor de los activos del emisor. Ante la autorizacion del érgano
corporativo competente de reconocer el deterioro material en el valor registrado
de uno o0 mas activos del emisor, se debera revelar la siguiente informacion:

3.7.1 Laidentificacién del 6rgano que adopt6 la decision.

3.7.2 La fecha en que el érgano corporativo competente llegé a la conclusién de
reconocer el deterioro en el valor del activo o activos del emisor, asi como los
hechos y razones que llevaron a concluir que se requeria reconocer el deterioro.

3.7.3 La magnitud del deterioro o, en caso de no contar con esta informacion, la
magnitud esperada del deterioro.

3.7.4  Los desembolsos de caja esperados como consecuencia del deterioro en el valor
del activo, salvo que al momento de efectuar el reporte el emisor manifieste de
buena fe que no cuenta con elementos suficientes para poder determinar esta

estimacion.
4, Asuntos relacionados con la contabilidad y la informacién financiera del emisor.
4.1 Cambios en el revisor fiscal o el auditor externo, segun aplique al emisor. Ante un

cambio en el revisor fiscal o el auditor externo del emisor, segun sea el caso, se
debera revelar:

4.1.1 Lafecha en que terminé el contrato de revisoria o auditoria externo con el revisor
fiscal o auditor externo que se esta reemplazando.
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La fecha en que inicié el contrato de revisoria o auditoria externa con el revisor
fiscal o auditor externo designado con ocasién al cambio.

Los honorarios acordados por los servicios de revisoria fiscal o auditoria externa,
asi como los servicios adicionales y honorarios acordados por dichos servicios
adicionales.

Salvedades en Estados Financieros trasmitidos previamente al Registro Nacional
de Valores y Emisores — RNVE.

Ante la determinacion del érgano corporativo competente de que las cifras y
contenido relacionados en los estados financieros trasmitidos previamente al
Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE no gozan de fiabilidad porque
contienen errores materiales que ameritan salvedades, se debera revelar la
siguiente informacion:

La identificacion del érgano que adopt6 la decision.

La fecha en que dicho 6rgano concluyé la salvedad a los estados financieros,
junto con la identificacion de los estados financieros y los periodos sobre los
cuales no se tiene fiabilidad.

Una descripcion de los hechos que se tuvieron en cuenta para concluir la
salvedad a los estados financieros.

Una declaracién respecto de si los asuntos relevados fueron discutidos
previamente con el revisor fiscal o el auditor externo del emisor, segun aplique.
Ante el recibo de una comunicacion definitiva por parte del revisor fiscal o el
auditor externo relativa a efectuar correctivos sobre los estados financieros
transmitidos previamente al Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE, se
debera revelar la siguiente informacion:

La fecha en que el emisor recibié la comunicacién definitiva.

La fecha en que dicha comunicacién fue aceptada por el emisor.

La identificacion de los estados financieros y los periodos sobre los cuales se
tienen salvedades.

Una descripcién de la informacién entregada por el revisor fiscal o el auditor
externo.

Una declaracion respecto de si los asuntos relevados fueron discutidos
previamente con el revisor fiscal o el auditor externo del emisor, segun aplique.
Ante el recibo de una orden por parte de autoridad competente relativa a (i)
establecer salvedades de estados financieros transmitidos previamente al
Registro Nacional de Valores y Emisores — RNVE o (ii) modificar estados
financieros transmitidos previamente al Registro Nacional de Valores y Emisores
— RNVE, se deberé revelar lo siguiente:

La autoridad que determiné la salvedad a los estados financieros u ordend su
modificacion.

La identificacion de los estados financieros y los periodos sobre los cuales no se
tiene fiabilidad o se ordend la modificacion.

Una descripcion de los motivos que llevaron a la autoridad a concluir la existencia
de una salvedad u ordenar la modificacion de los estados financieros.

Gobierno Corporativo
Cambios de control del emisor, su matriz, y/o sus entidades y/o patrimonios
autobnomos subordinados. Ante el conocimiento de la junta directiva, los comités
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de apoyo de la junta directiva y/o la alta gerencia; o tratandose de patrimonios
auténomos, fondos de inversion colectiva y esquemas de titularizacion, ante el
conocimiento del Gestor, Administrador, Agente de Manejo y/o sus equivalentes
funcionales; de que el emisor, su matriz, y/o sus entidades y/o patrimonios
autbnomos subordinados ha o han sido objeto de un cambio de control, se
debera revelar la siguiente informacion:

La entidad respecto de la cual sucedié un cambio de control.

La identificacion de la persona o grupo de personas que adquirieron el control del
emisor, su matriz, y/o sus entidades y/o patrimonios autbnomos subordinados,
asi como la identificacibn de la persona o grupo de personas de las que
adquirieron el control.

La fecha y la naturaleza del negocio juridico u operacién en virtud del cual surgio
el cambio de control.

Una descripcion béasica del cambio de control, incluyendo el porcentaje de
valores participativos del emisor que ahora pertenecen directa o indirectamente a
un mismo beneficiario real.

El precio acordado en el negocio juridico u operacion en virtud del cual surgio el
cambio de control.

El origen de los recursos salvo que se trate de una operacién de crédito
efectuada entre la persona o grupo de personas que adquirieron el control y un
establecimiento de crédito, en cuyo caso el emisor debera sefalarlo en este
sentido y no serd necesaria la identificacion del establecimiento de crédito
autorizado por la Superintendencia Financiera de Colombia, siempre y cuando el
emisor presente a la Superintendencia Financiera de Colombia, mediante
radicacion separada y confidencial, la identificacién del establecimiento de
crédito.

Una breve descripcion de cualquier acuerdo entre el antiguo y el nuevo
controlante en relacién con la eleccién de directores y otros asuntos corporativos
materiales.

En aquellos casos en los que las enajenaciones de las participaciones requieran
del agotamiento de un proceso especial previsto en la ley, entre otras, la Ley 226
de 1995, la revelacion de informacion debera tener en cuenta el procedimiento
alli establecido.

En caso de que el emisor no cuente con alguna de la informacion sefialada en
este numeral 5.1, la divulgacion de la informacion relevante debera sefalarlo en
este sentido.

Salida de directores y miembros de la alta gerencia; nombramiento de directores
y miembros de la alta gerencia; esquemas compensatorios acordados con la alta
gerencia.

Ante la renuncia o remociéon de un miembro de la junta directiva u érgano
equivalente, renuncia o remocién de un miembro perteneciente a algin comité de
apoyo de la junta directiva u 6rgano equivalente, o ante la renuncia o terminacion
del contrato con algun trabajador perteneciente a la alta gerencia del emisor, se
deberé revelar lo siguiente:

La fecha en que se dio la renuncia, remocion o terminacion al cargo.

El cargo o cargos al interior del emisor.
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Una breve descripcion de los hechos que rodearon la renuncia, remocion o
terminacion del cargo, cuando éstos sean materiales y no se encuentren sujetos
a definicion de una autoridad judicial. En caso de que los hechos estén sujetos a
definicion de autoridad judicial el emisor asi deberd sefalarlo en la informacion
relevante.

La identificacion de la persona que asumira las funciones de la persona o la
mencion que aun no se cuenta con ella.

Una descripciobn de cualquier otro hecho material asociado a la renuncia,
remocién o terminacion del cargo.

Ante el nombramiento de un director, miembro perteneciente a algin comité de
apoyo de la junta directiva u érgano equivalente, o miembro de la alta gerencia,
se debera revelar la siguiente informacion:

La fecha en que se llevd a cabo el hombramiento y la fecha en que iniciara
funciones.

El cargo que desempefara la persona nombrada al interior del emisor.

Una descripcién de cualquier otro hecho material asociado a la renuncia,
remocion o terminacion del cargo.

Ante la celebracién de un acuerdo compensatorio material entre el emisor y algin
miembro de la alta gerencia, o su modificacion, se debera revelar la siguiente
informacion:

La fecha en que se celebré el acuerdo o su modificacion.

Una descripcibn de los términos y condiciones materiales del acuerdo
compensatorio.

Reformas estatutarias o modificacién a los documentos constitutivos del emisor.
Ante la decisién del 6rgano competente de llevar a cabo una reforma estatutaria
0 cambio a los documentos constitutivos del emisor, se deberd revelar la
siguiente informacion:

La identificacion del érgano que adopt6 la decision.

La fecha en que se tomé la decision.

Una breve descripcion de la reforma estatutaria o el cambio a los documentos
constitutivos del emisor y la fecha en que se espera entre en vigor.

Convocatorias de asamblea de inversionistas. Ante la convocatoria del emisor a
una asamblea de inversionistas, deberé revelarse lo siguiente:

El orden del dia si es del caso.

La fecha, lugar y la hora en que se realizara la reunion.

La mencion de que se han surtido los procesos y autorizaciones necesarias para
llevar a cabo la convocatoria.

Asuntos que se someten a consideracion de la(s) asamblea(s) de inversionistas.
Ante el acaecimiento de cualquier evento en virtud del cual se sometan a
consideracion de la(s) asamblea(s) de inversionistas del emisor temas de su
competencia, se debera revelar:

La fecha en que se llevd a cabo la reunién de la asamblea de inversionistas.

Una breve descripcion de los asuntos que fueron puestos a consideracion de la
asamblea de inversionistas.

La competencia de la asamblea de inversionistas de pronunciarse en relacion
con el asunto que fue sometido a su consideracion.
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El resultado de la votacion y el sentido de la decisién adoptada por la asamblea
general de inversionistas.

La mencion de que se surtieron los procesos y autorizaciones necesarias para
llevar a cabo la asamblea de inversionistas.

Adquisicion y enajenacion de valores, excepto CDTs emitidos por una entidad
vigilada por la Superintendencia Financiera de Colombia. Ante la autorizacién del
organo competente para que uno 0 mas miembros de la junta directiva u 6rgano
equivalente, miembros pertenecientes a los comités de apoyo de la junta directiva
u 6rgano equivalente, o miembros de la alta gerencia, adquieran o enajenen
valores del emisor, bien sea que la adquisiciébn o0 enajenacién se haga directa o
indirectamente por medio de sus partes relacionadas o, en general, a través de
personas naturales o juridicas con las cuales configuren un mismo beneficiario
real, se debera revelar:

La autorizacidon respectiva otorgada por el 6érgano corporativo competente
encargado de aprobar este tipo de operaciones.

El nimero de valores a ser adquiridos o enajenados por parte del director,
miembro perteneciente a los comités de apoyo de la junta directiva u 6rgano
equivalente, o miembros de la alta gerencia.

La mayoria con que dicha decision fue tomada por el dGrgano corporativo
competente y las condiciones en que fue autorizada la respectiva adquisicion o
enajenacion, de conformidad con lo previsto en el articulo 404 del Cddigo de
Comercio, cuando a ello haya lugar.

Procesos de readquisicion de valores participativos. Ante la autorizacién del
organo corporativo competente para llevar a cabo un proceso de readquisicion de
valores participativos, se debera revelar la siguiente informacién en relaciéon con
la operacion:

La identificacion del érgano corporativo competente.

La fecha en que se autorizé la operacién y las fechas de inicio y finalizacion
previstas para llevar a cabo la operacion.

Una breve descripciébn de los términos y condiciones materiales en que se
realizara la readquisicibn o enajenacion de los valores a ser readquiridos
incluyendo, pero sin necesidad de limitarse a, el precio de readquisicion o la
forma como éste serd determinado; la reduccién que como resultado del proceso
se produzca en el nimero de valores en circulacion; los supuestos, metodologia
y resultados del estudio realizado de conformidad con procedimientos
reconocidos técnicamente para efectos de fijar el precio de readquisicion, en
caso que se haya fijado un precio; asi como los mecanismos adoptados para
garantizar igualdad de condiciones a todos los tenedores de valores en la
readquisicion.

En los casos en que el emisor cuente con la figura del representante legal de
tenedores de titulos, o el érgano o mecanismo que haga sus veces, se debera
revelar la siguiente informacién ante su renuncia o remocion:

La fecha en que se efectud la renuncia.

La fecha en que terminara sus labores como representante legal de los tenedores
de titulos.

Una breve descripcion de los hechos que rodearon la renuncia o remocion.

La entidad designada para su reemplazo.

Una breve descripcion del plan de sucesion, incluyendo los mecanismos para
mitigar los riesgos asociados al cambio de entidad.
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5.9 Cambios significativos en la composicion de la participacién en el capital del
emisor. Ante el conocimiento de la junta directiva, los comités de apoyo de la
junta directiva y/o la alta gerencia; o tratandose de patrimonios autbnomos,
fondos de inversion colectiva y esquemas de titularizacién, ante el conocimiento
del Gestor, Administrador, Agente de Manejo y/o sus equivalentes funcionales;
de que el emisor ha sido objeto de un cambio significativo en la composicién de
la participacion del capital, se debera revelar la siguiente informacion:

5.9.1 La identificacion de la persona o grupo de personas objeto del cambio
significativo en la composicion de la participacion en el capital del emisor, asi
como la identificacion de la persona o grupo de personas de las que se
adquirieron los valores de contenido participativo.

5.9.2 Lafechay la naturaleza del negocio juridico u operacion en virtud del cual surgi6é
el cambio significativo en la composicién de la participacion en el capital del
emisor.

5.9.3 Una descripcion bésica del cambio significativo en la composicion de la
participacién en el capital del emisor, incluyendo el porcentaje de valores
participativos del emisor que ahora pertenecen directa o indirectamente a un
mismo beneficiario real.

5.9.4  El precio acordado en el negocio juridico u operacion en virtud del cual surgio el
cambio significativo en la composicion de la participacion en el capital del emisor.

5.9.5 En aquellos casos en los que las enajenaciones de las participaciones requieran
del agotamiento de un proceso especial previsto en la ley, entre otras, la Ley 226
de 1995, la revelacion de informacidén deberd tener en cuenta el procedimiento
alli establecido.

Para efectos de este numeral 5.9, se entiende como un cambio significativo en la
composicion de la participacion del capital del emisor cualquier variacién igual o
superior al cinco por ciento (5%) del capital del emisor, que tenga como origen la
compra o venta del capital por parte de una persona o grupo de personas que
configuran directa o indirectamente un mismo beneficiario real.

5.10 Acuerdos entre accionistas. En estos casos, debera informarse el contenido
completo del acuerdo, tan pronto este sea depositado en la sociedad emisora.
Tratdndose de sociedades inscritas, se estara a lo dispuesto por el articulo 43 de
la Ley 964 de 2005.

6. Situacion juridica.

6.1 Ante la iniciacién de procesos judiciales o administrativos que sean materiales
para el emisor, sus operaciones, su situacion financiera o cambios a su situacion
financiera y una vez la demanda o requerimiento haya sido contestada por el
emisor, se debera revelar la siguiente informacion:

6.1.1  El tipo de proceso judicial o0 administrativo.

6.1.2 Laidentificacion del juez o autoridad encargada de llevar a cabo el proceso.

6.1.3  Unresumen de las pretensiones del demandante, asi como las excepciones
planteadas por parte del demandado y demas involucrados.

6.1.4 Las decisiones que se dicten en ellos y que puedan afectar a la entidad de
manera material, aun cuando no se encuentren en firme.
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6.2 Ante la imposicién de sanciones al emisor, sus administradores o revisor fiscal,
por parte de organismos de control del Estado, y que sean materiales para el
emisor, sus operaciones, su situacion financiera o cambios a su situacién
financiera aun cuando no se encuentren en firme, se debera revelar la siguiente
informacion:

6.2.1  El organismo de control del Estado que ha impuesto la sancion.

6.2.2 Lapersona a quien se le ha impuesto la sancion.

6.2.3  Un breve resumen de las circunstancias alegadas por el organismo de control del
Estado para la imposicién de la sancion.

6.3 Ante el ejercicio, por parte de entidades estatales, de facultades concedidas por
clausulas excepcionales o exorbitantes, asi como la imposicion de sanciones en
el marco de la suscripcion, ejecucion o liquidacidon de contratos estatales, y que
sean materiales para el emisor, sus operaciones, su situacién financiera o
cambios a su situacion financiera, aun cuando las respectivas decisiones
administrativas no se encuentren en firme, se debera revelar la siguiente
informacion:

6.3.1 La entidad estatal que ha ejercido las facultades concedidas por clausulas
excepcionales o exorbitantes y/o la imposicidon de sanciones en el marco de la
suscripcion, ejecucion o liquidacion de contratos estatales.

6.3.2 Unresumen de los principales términos contractuales que llevaron al ejercicio de
las facultades concedidas por clausulas excepcionales o exorbitantes y/o la
imposicion de sanciones en el marco de la suscripcion, ejecucion o liquidacion de
contratos estatales.

6.3.3  Un resumen de los principales hechos que llevaron al ejercicio de las facultades
concedidas por clausulas excepcionales o exorbitantes y/o la imposicion de
sanciones en el marco de la suscripcién, ejecucion o liquidacion de contratos

estatales.
7. Sobre la emisién y negociacion de valores.
7.1 Desliste o incumplimiento a los requisitos para permanecer listado. Ante la

decisiébn del 6rgano corporativo competente para deslistar los valores del
emisor o la notificacion por parte de la bolsa respectiva acerca del incumplimiento
del emisor en los requisitos para permanecer listado se debera revelar lo
siguiente:

7.1.1 La fecha en que se adopt6 la decisibn de desliste o en que se recibié la
notificacion por parte de la bolsa respectiva acerca del incumplimiento del emisor
en los requisitos para permanecer listado.

7.1.2 Una breve descripcién de los hechos por los cuales se esta llevando a cabo el
desliste o por los cuales el emisor se encuentra incumpliendo los requisitos para
permanecer listado.

7.2 Suspensién en la negociacion de valores. Cuando se suspenda la negociacion de
uno o mas valores del emisor en cualquier sistema de negociacién nacional o
extranjero, se debera revelar la siguiente informacion:

7.2.1 Las razones por la cual se esta llevando a cabo la suspension de la negociacion
de los valores.

7.2.2  El plazo durante el cual estara suspendida la negociacion de los valores.

7.3 Procesos de emisién de valores. El emisor debera revelar como informacién
relevante los siguientes asuntos relacionados con los procesos de emision de
valores:
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7.3.1 La autorizacién otorgada por la Superintendencia Financiera de Colombia para
efectuar un proceso de emision de valores, los principales términos en que se
llevard a cabo dicha oferta y la mencién de que los documentos relativos a la
oferta se encuentran disponibles para consulta del mercado en general en el
Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE.

7.3.2  La publicacion del aviso de oferta publica.

7.3.3 Los eventos en que se aprueben las distribuciones de rendimientos, utilidades o
restituciones de capital, de los tenedores de los valores, la identificacion del
organo que adoptd la decisién y la fecha en que se llevara a cabo el pago de
dichos rendimientos o utilidades.

7.3.4 Los eventos en se lleve a cabo el pago de rendimientos, utilidades o las
restituciones de capital, a los inversionistas de valores.

7.3.5 Los eventos en que se modifiqguen las condiciones de la oferta publica,
incluyendo una breve descripcién de los términos y condiciones que fueron
modificados, asi como la afectacion que dichos cambios pueden tener sobre los
tenedores de valores.

7.3.6  Los eventos en que exista una variacion en el nimero de valores en circulacion o
una afectacion a su valor nominal.

7.3.7 Los eventos en gque se modifiquen los derechos de los tenedores de valores,
incluyendo una breve descripcion de la modificacién, asi como la afectacion que
dicho cambio puede tener sobre los tenedores de valores.

7.3.8 Los eventos en que se lleve a cabo la cancelacion de los valores ante el Registro
Nacional de Valores y Emisores - RNVE.

7.4 Ante el atraso en el pago de rendimientos, utilidades o restituciones de capital, de
los inversionistas, se debera revelar lo siguiente:

7.4.1 La fecha en que se debia efectuar el pago de los rendimientos, utilidades o
restituciones de capital.

7.4.2 La cuantia del pago atrasado.

7.4.3  Una breve descripcion de las circunstancias que llevaron al emisor a atrasarse en
el pago de los rendimientos, utilidades o restituciones de capital.

7.4.4  Una breve una descripcion de las medidas adoptadas para resolver la situacion
de atraso en el pago y los plazos en los que este se efectuara.

7.5 Ante modificaciones a las condiciones de las garantias otorgadas a los valores, el
emisor deberd revelar lo siguiente:

7.5.1 Lafecha en que se efectu6 el cambio en las condiciones de las garantias.

7.5.2 Una breve descripcién de los hechos relevantes que rodearon el cambio en las
condiciones de las garantias.

7.5.3 Una breve descripcion acerca de los efectos del cambio en las garantias para el
riesgo de crédito del emisor.

7.6 Ante el evento en que se modifiquen las calificaciones de riesgo de uno o mas
valores del emisor, el emisor debera revelar lo siguiente:

7.6.1 La fecha en que se efectud la modificacion en la calificacion de riesgo de uno o
mas valores del emisor.

7.6.2  El resumen de las principales consideraciones que llevaron a la modificacion de
la calificacion.

7.6.3  El reporte de calificacion elaborado por la respectiva sociedad calificadora de
riesgos.

7.7 Disposiciones especiales aplicables a los procesos de titularizacion.
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7.7.1  Ante el incumplimiento en cualquiera de las obligaciones materiales de cualquiera
de los intervinientes en el proceso de titularizacion, se debera revelar:

7.7.1.1 La identificacion de la parte incumplida junto con una breve descripcion de las
obligaciones materiales incumplidas.

7.7.1.2 Las acciones que se tomaran para afrontar el incumplimiento.

7.7.1.3 La afectacion del incumplimiento para los tenedores de titulos que resultaron del
proceso de titularizacion.

7.7.2  En los casos de titularizacion de cartera, debera informarse cuando el indice de
la cartera vencida que integre el patrimonio se incremente de manera relevante
con relacion al dltimo dato que se haya suministrado.

8. Otros eventos. Cualquier emisor podra revelar, bajo el mecanismo previsto para

la revelacion de informacion relevante, cualquier evento que el emisor considere
de importancia para sus inversionistas, sin importar si se encuentra descrito 0 no

en la lista de hechos prevista en este articulo.

Articulo 5.2.4.3.2. Revelacion de la informacion. Ningun emisor podra divulgar a
través de medios digitales o fisicos que permitan el acceso a la informacion por parte
del publico o de sus inversionistas, informacién sobre situaciones objeto de
informacién relevante, sin que previa o concomitantemente tal informacion se haya
revelado al mercado por los mecanismos propios de divulgacién de la informacion
relevante.

Asi mismo, de ser dado a conocer cualquier hecho susceptible de ser comunicado
como relevante por un medio masivo de comunicacion, el emisor debera informar al
mercado sobre su veracidad por los medios dispuestos para el suministro de
informacion relevante.

Articulo 5.2.4.3.3. Instrucciones relativas a la revelacion de informacion
relevante. De conformidad con las disposiciones contenidas en el presente Capitulo,
la Superintendencia Financiera de Colombia podra
determinar instrucciones adicionales relativas a la forma y contenido como se deberan
revelar los hechos de que trata el articulo 5.2.4.3.1 del presente decreto, incluyendo la
informacibn minima requerida para cierto tipo de contratos materiales
definitivos, reglas particulares que considere para el tipo de activo adquirido o
enajenado, los anexos que deberan acompanfar la informacion, entre otros.

Articulo 5.2.4.3.4. Informacion material distinta a la informacion relevante. En
adicion a los eventos descritos en el articulo 5.2.4.3.1 del presente decreto, y sin
perjuicio de los deberes de conducta predicados del uso y el manejo de la informacion
privilegiada, todo emisor deber4 revelar como informacién relevante aquella
informacion material que haya sido revelada a una persona o grupo de personas en
las cuales no recaiga un deber legal o contractual de confidencialidad con el emisor.

Articulo 5.2.4.3.5. Forma y oportunidad de divulgar la informacién relevante. La
informacion relevante deberd ser divulgada a través de la pagina web de la
Superintendencia Financiera de Colombia, de conformidad con el procedimiento que
establezca esta entidad, inmediatamente se haya producido la situacién o una vez el
emisor haya tenido conocimiento de esta, cuando esta se hubiere originado en un
tercero.
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Cuando el emisor tenga valores inscritos en otra jurisdiccion en la que se exija un
mayor nivel de revelacion, debera revelar de manera simultdnea la informacion
adicional divulgada en el exterior que no haya sido revelada en Colombia.

Articulo 5.2.4.3.6. Autorizacién especial para no divulgar informacién
relevante. En la oportunidad prevista en el articulo anterior, el responsable del envio
de la informacion relevante podra solicitar a la Superintendencia Financiera de
Colombia autorizacién para que un evento de informacién relevante no sea revelado,
por considerar que su divulgacién puede causarle un perjuicio al emisor o puede

poner en peligro la estabilidad del mercado de valores.

La solicitud debera cumplir con los siguientes requisitos:

1.

2.
3.

ok

Una descripcion clara y detallada del hecho respecto del cual se solicita la no
publicacion.

Justificacion de las razones por las cuales se solicita la no publicacion.

Lista completa de las personas que conocen la informacién que se pretende no
publicar, incluyendo también a personas no vinculadas al emisor. La lista debera
estar permanente actualizada y debera contener, como minimo, el nombre
completo y documento de identificacion de cada persona, la fecha en que cada
una de ellas tuvo conocimiento de la informaciéon, asi como la constancia sobre
gue las personas relacionadas conocen su inclusibn en la lista vy
las consecuencias legales derivadasde la violacion del deber de
confidencialidad.

Plazo durante el cual se solicita la no publicacién de la informacion;

Medidas adoptadas por el emisor para garantizar que la informacién respecto de
la cual se solicita la no publicacion sea conocida exclusivamente por las personas
incluidas en la lista a que se refiere el numeral 3 del presente articulo, asi como

aguellas medidas tendientes a evitar su divulgacion y uso indebido.

La Superintendencia Financiera de Colombia evaluaréa la razonabilidad de la solicitud
y, en caso de autorizar la no divulgacion de la informacion, fijard un plazo maximo
para ello. Cuando la solicitud sea negada, el emisor debera divulgar la informacién de
forma inmediata, en los términos del presente Capitulo.

Antes del vencimiento del plazo concedido, el emisor podra solicitar prorroga del
mismo, encaso de subsistir los supuestos de hecho que dieron lugar a la
autorizacion. El plazo podra prorrogarse, cuantas veces sea necesario, por los
términos que en cada caso fije la Superintendencia Financiera de Colombia.

Se entendera obligatoria la publicacion de la informacién cuando haya transcurrido el
plazo concedido sin que se haya solicitado una prérroga, o cuando la misma haya
sido solicitada pero no haya sido otorgada, o cuando la respectiva informacion, o
cualquier aspecto relevante de la misma, se haga publica por cualquier medio. En
estos casos el emisor debera divulgarla al mercado, en los términos previstos en el
presente decreto.

Si antes del vencimiento del plazo otorgado desaparecieren las razones que justifican
la no divulgacion de la informacion, el emisor deberé proceder a la divulgacion de la
misma en los términos sefialados en el presente Libro.
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Paragrafo 1. La informacion respecto de la cual se solicita su no divulgacion se
considerara privilegiada.

Paragrafo 2. La Superintendencia Financiera de Colombia debera establecer un
procedimiento interno para garantizar el mantenimiento del caracter confidencial de la
informacién por parte de los funcionarios de la entidad.

Articulo 5.2.4.3.7. Responsabilidad por el envio de informacion. La
responsabilidad por el envio de la informacion de que trata el presente Libro
corresponde tanto al emisor como al representante legal de la entidad emisora. En el
evento de procesos de titularizacién, dicha obligacion recaerd en el agente de
manejo o de la sociedad titularizadora. Asi mismo, en el caso de los fondos de
inversion colectiva que sean emisores de valores, la obligacion estara en cabeza de la
sociedad administradora.

En los casos en los que exista pluralidad de representantes legales, debera
designarse a uno de estos como funcionario responsable por el suministro de la
informacion. Dicha designacion, asi como cualquier modificacién temporal o definitiva
de la misma, debera ser comunicada al Registro Nacional de Valores y Emisores -
RNVE, en la forma establecida para la divulgacion de informacién relevante.

El representante legal de la entidad emisora, el agente de manejo, la
sociedad titularizadora o el administrador del fondo de inversién colectiva, debera
nombrar un agente de cumplimiento quien sera el encargado de transmitir la
informacién relevante. Corresponde al representante legal de la entidad emisora, al
agente de manejo, a la sociedad titularizadora o al administrador del fondo de
inversion colectiva tomar las medidas necesarias para que el agente de cumplimiento
pueda cumplir cabalmente su funcién. Lo previsto en este inciso se entendera sin
perjuicio de la responsabilidad que asiste al representante legal de la entidad
emisora, al agente de manejo, a la sociedad titularizadora o al administrador del fondo
de inversion colectiva, de conformidad con lo dispuesto en el presente articulo.

TITULO 5 ACTUALIZACION DE INFORMACION AL REGISTRO
NACIONAL DE VALORES Y EMISORES

Articulo 5.2.5.1.1 (Articulo 1.1.2.14.1 Resolucion 400 de 1995 Adicionado por el articulo 5
del Decreto 1340 de 2008) Régimen especial de informacidn para valores transados a
través de las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities. (Modificado por el articulo 6 del Decreto 151 de 2021, siguiendo su
régimen de transicion®) Con el objeto de dar cumplimiento a las obligaciones de

6 Debe tenerse en cuenta el régimen de transicién contenido en el articulo 7 del Decreto 151 de
2021.

Articulo 7. Régimen de transicion. La Superintendencia Financiera de Colombia contara con un (1)
aflo, a partir de la publicacién del presente decreto, para expedir las instrucciones aqui
establecidas.
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divulgacion de informacion prevista en el Titulo 4 del Libro 2 de la Parte 5 del presente
decreto, tratandose de certificados de depdsito de mercancias y de certificados fiduciarios
transados en las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o de otros
commodities, se aplicara el siguiente régimen:

1. Actualizacién de Informacion. Anualmente las bolsas en que se encuentren inscritos
certificados de depdsito de mercancias y certificados fiduciarios enviaran a la
Superintendencia Financiera de Colombia la siguiente informacion:

a) El monto total de certificados de depdsito de mercancias y certificados fiduciarios que
hayan sido negociados en el mercado en el afio inmediatamente anterior;

b) Una relacion pormenorizada de los productos y commodities con cargo a los cuales se
expidieron los certificados de depdsito de mercancias y certificados fiduciarios, asi como
las calidades de los mismos;

c) El estado actual de los productos y commodities con cargo a los cuales se expidieron
los certificados de depdsito de mercancias y los certificados fiduciarios.

2. Informacion Relevante. Las sociedades fiduciarias voceras de los patrimonios
auténomos con cargo a los cuales se emiten los certificados fiduciarios, deberan reportar
a la bolsa y al administrador del sistema de compensacion y liquidacion respectivos, toda
la informacién de caracter relevante acerca de cualquier hecho o acto que afecte a los
citados patrimonios autbnomos, o a los seguros que amparen los productos subyacentes.

El mencionado reporte serd efectuado en un término no superior a 2 dias comunes
contados a partir de la fecha de la ocurrencia del hecho o acto o de que se tuvo
conocimiento de los mismos.

Tratdndose de certificados de depdsito de mercancias, en cumplimiento del deber de
informar a los tenedores de tales titulos respecto de los riesgos que puedan afectar a las
mercancias depositadas, previsto en el articulo 1189 del Cédigo de Comercio, el almacén
general de depdsito debera informar a la bolsa y al administrador del sistema de
compensacion y liquidacion respectivos, cuando las mercancias corran el riesgo de
deterioro o de causar dafios a otros efectos depositados.

Los reportes a que se refiere el presente articulo tienen el caracter de informacién
relevante, por lo cual, inmediatamente sean recibidos, deberan ser divulgados en la
pagina web y en el boletin de las bolsas de productos agropecuarios, agroindustriales o
de otros commodities.

TITULO 6 CANCELACION DE LA INSCRIPCION EN EL REGISTRO
NACIONAL DE VALORES Y EMISORES-RNVE

CAPITULO 1 CANCELACION VOLUNTARIA

Las disposiciones establecidas en los articulos 2, 3, 4, 5 y 6 del presente decreto deberan ser
cumplidas a mas tardar dentro de los (2) afios siguientes a su publicacion, atendiendo las
instrucciones mencionadas en el inciso anterior.
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Articulo 5.2.6.1.1 (Articulo 1.1.2.22. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006). Regla general. Las entidades emisoras de valores no podran
cancelar voluntariamente en los sistemas de negociacion ni en el RNVE los titulos de
renta fija, mientras tales valores se encuentren en circulacion.

Paragrafo. La cancelacion de la inscripcion del emisor procedera junto con la cancelacion
de todas las emisiones en el RNVE. Para efectos de la cancelacion de los valores en el
RNVE sera necesaria su previa cancelacion en los sistemas de negociacion en los cuales
se encuentren inscritos.

Articulo 5.2.6.1.2 (Articulo 1.1.2.23. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006). Cancelacion de la inscripcion de acciones inscritas en el
RNVE y en bolsa de valores. Los emisores que tengan sus acciones inscritas en bolsa de
valores podran cancelar dicha inscripcion por decisibn de la asamblea general de
accionistas, tomada por mayoria de los votos presentes en la respectiva reunion.

En tal caso, los accionistas que aprobaron la cancelacién deberan promover una oferta
publica de adquisicion sobre las acciones de propiedad de los accionistas ausentes o
disidentes de dicha reunién, o sus causahabientes, y sobre los bonos convertibles en
acciones en circulacién de la sociedad.

La oferta publica de adquisicion debera formularse dentro de los tres (3) meses siguientes
a la fecha de la asamblea en la cual se tomo la decision de cancelacion. En el evento en
gue la oferta no sea formulada en dicho término quedara sin efecto la decisién tomada por
la asamblea general de accionistas.

Paragrafo 1. Para efectos de adelantar la oferta pablica de adquisicion de que trata el
presente articulo debera darse cumplimiento, en todo aquello que resulte pertinente, a lo
establecido en las normas generales sobre ofertas publicas de adquisicion.

Paragrafo 2. También debera darse cumplimiento a las disposiciones sobre oferta publica
de adquisicién cuando, de conformidad con los reglamentos de las bolsas de valores o de
los sistemas de negociacion, deba adelantarse dicha oferta por el incumplimiento de los
requisitos de listado previstos en tales reglamentos.

Paragrafo 3. Las acciones pertenecientes a los accionistas que votaron a favor de la
cancelacion, en caso de ser enajenadas, no transmitirdn al adquirente el derecho de
concurrir a la oferta publica de adquisicion a que se refiere el presente articulo. Los
accionistas que votaron a favor de la cancelacién no podran negociar sus acciones en la
bolsa y, en caso de realizarlo por fuera de ella, en los supuestos permitidos por la
regulacion, deberan informar de dicha circunstancia a los potenciales adquirentes. En
todo caso, los accionistas que votaron a favor de la cancelacion seran responsables por
los perjuicios que causen a los adquirentes de buena fe que no puedan concurrir a la
oferta publica de adquisicion.

Paragrafo 4. Para efectos de la cancelacion prevista en este articulo, las entidades
emisoras deberan observar ademas de lo previsto en este decreto, los requerimientos
exigidos por la bolsa de valores.

Paragrafo 5. (Adicionado por el articulo 1 del Decreto 2826 de 2010) Cuando se trate
de la cancelacion de la inscripcion de las acciones o bonos obligatoriamente convertibles
en acciones de un emisor extranjero en el RNVE y en una bolsa de valores, no sera
necesaria la realizaciéon de la oferta publica de adquisicién de que trata el inciso segundo
del presente articulo, siempre que dichos valores se encuentren, al momento de la
cancelacion, listados en una bolsa de valores o un sistema de negociacion de valores
internacionalmente reconocido, a juicio de la Superintendencia Financiera de Colombia.
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Tal forma de cancelacion debera ser autorizada por la Superintendencia Financiera de
Colombia, lo cual sera divulgado por el emisor al publico local, con la periodicidad y
contenido que defina dicha Superintendencia. En todo caso, la inscripcion se debera
mantener vigente en el Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE y la bolsa de
valores 0 en el sistema de negociacion de valores colombiano, por lo menos, durante los
seis (6) meses siguientes a la fecha en que suceda la referida divulgacion.

Como requisito para la autorizacion mencionada, el emisor deber4 comprometerse a
mantener al menos por seis (6) meses contados a partir del vencimiento del término
anterior, un mecanismo que permita a los inversionistas locales enajenar sus valores en la
bolsa de valores o sistema de negociacién de valores internacionalmente reconocido en el
cual se encuentre listado.

Articulo 5.2.6.1.3 (Articulo 1.1.2.24. Resolucién 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Publicidad de la intencién de cancelacion de la inscripcion de
acciones inscritas en bolsa.

(Modificado por el articulo 13 del Decreto 1351 de 2019) La sociedad que pretenda
cancelar la inscripcion de sus acciones en el Registro Nacional de Valores y Emisores -
RNVE y en bolsa de valores debera informarlo mediante aviso destacado en las paginas
econdmicas de dos (2) diarios impresos o electrénicos de amplia circulacién nacional, en
el cual se debera indicar la fecha, hora y lugar de la asamblea de accionistas que decidira
sobre la misma. El aviso deberd publicarse con una antelacion no menor a quince (15)
dias a la fecha de celebracion de la asamblea.

En la convocatoria de la asamblea de accionistas deberd expresarse claramente como
orden del dia la decision sobre cancelacion de la inscripciébn de las acciones en el
Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE y en bolsa de valores. Asi mismo
debera indicarse la advertencia sobre el derecho de retiro que pueden ejercer los socios
ausentes o disidentes y sobre la obligacion que tienen los accionistas que voten a favor
de la cancelacién de realizar una oferta publica de adquisicion, en los términos del
presente decreto. Cuando la convocatoria se realice mediante aviso publicado en las
paginas econdmicas de un diario de amplia circulacién nacional no serd necesario
publicar el aviso de intencidn que trata el inciso anterior del presente articulo.

Articulo 5.2.6.1.4 (Articulo 1.1.2.25. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Precio de la oferta publica de adquisicion. El precio de la oferta
publica de adquisicion que deberan formular los accionistas que votaron a favor de la
cancelacion de la inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE y en
bolsa de valores deberéa ser determinado por una entidad avaluadora independiente cuya
idoneidad e independencia seran calificadas previamente y en cada oportunidad por la
Superintendencia Financiera de Colombia. El costo del avalio estara a cargo de la
sociedad emisora.

Cualquier accionista que hubiere votado a favor de la cancelacion, y que tenga la
intencién de realizar la oferta publica de adquisicion debera, dentro de los treinta (30) dias
calendario siguientes a la fecha de la asamblea en la cual se tomé la decision de
cancelacion, someter a consideracion de la Superintendencia Financiera de Colombia la
entidad avaluadora que determinara el precio.

En el evento en que varios accionistas manifiesten su interés en realizar la oferta dentro
del plazo mencionado, todos ellos estaran obligados a efectuarla a prorrata de su
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participacion. Si se llegaren a someter a consideracion de la Superintendencia Financiera
de Colombia varios avaluadores, se concedera un plazo de cinco (5) dias habiles para
que los accionistas interesados sometan a consideracion de la Superintendencia
Financiera de Colombia una sola entidad avaluadora. En caso que los accionistas no
logren proponer un solo avaluador, la Superintendencia Financiera de Colombia lo
designara de los postulados por aquellos.

En caso que la Superintendencia objete el o los avaluadores presentados, los accionistas
tendran un plazo de diez (10) dias calendario para presentar un nuevo avaluador. La
objecién debera ser motivada.

Si vencidos los treinta (30) dias calendario a que se refiere el presente articulo ningun
accionista hubiere manifestado su intencion de realizar la oferta, todos los accionistas que
votaron a favor de la cancelacion estardn obligados a realizarla a prorrata de su
participacién, para lo cual tendran un plazo de diez (10) dias calendario para someter a
consideracioén de la Superintendencia Financiera de Colombia un avaluador.

Articulo 5.2.6.1.5 (Articulo 1.1.2.26. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) (Modificado por el articulo 14 del Decreto 1351 de 2019)
Publicaciones.

Dentro de los cinco (5) dias siguientes a la notificacion de la decision de la bolsa de
valores de cancelar la inscripcion de una accién, el emisor debera publicar un aviso
destacado en dos (2) diarios impresos o electrénicos de amplia circulacion nacional,
informando al publico sobre tal decision. Copia del mismo deberd presentarse a la
Superintendencia Financiera de Colombia el dia siguiente a su publicacién.

Articulo 5.2.6.1.6 (Articulo 1.1.2.27. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Cancelacién de la inscripcion de acciones en el RNVE que no
se encuentren inscritas en bolsa. Las sociedades cuyas acciones se encuentren inscritas
en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE pero no lo estén en una bolsa de
valores, podran obtener la cancelacion voluntaria de su inscripcion en dicho Registro
mediante solicitud dirigida a la Superintendencia Financiera de Colombia, a la cual debera
acompafarse una copia de la parte pertinente del acta de la asamblea de accionistas
donde conste que dicho organismo social autorizé la cancelacién de la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE y la demas documentacion que para el
efecto establezca la Superintendencia Financiera de Colombia.

Articulo 5.2.6.1.7 (Articulo 1.1.2.28. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Cancelacion de la inscripcion de valores diferentes de las
acciones. Una vez se rediman los valores inscritos en el Registro Nacional de Valores y
Emisores - RNVE, el emisor deberd informar de este hecho a la Superintendencia
Financiera de Colombia dentro de los treinta (30) dias siguientes a su ocurrencia,
anexando la certificacion del representante legal y del revisor fiscal de la entidad emisora
sobre la redencion de los titulos y la constancia de la cancelacion de la inscripcion de los
mismos en los sistemas de negociacion correspondientes. Cuando se trate de bonos sera
indispensable ademas la certificacion del representante legal de los tenedores de bonos.

Con posterioridad al cumplimiento de lo dispuesto en el presente articulo, la
Superintendencia Financiera de Colombia procederd a cancelar la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE de los valores redimidos, sin que se
requiera para ello solicitud por parte de la entidad emisora, salvo que por circunstancias
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derivadas del cumplimiento de las obligaciones del emisor, la Superintendencia Financiera
de Colombia considere la cancelacion de la inscripcion inconveniente.

Articulo 5.2.6.1.8 (Articulo 1.1.2.29. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006). Cancelacién de la inscripcion en caso de inactividad de uno o
varios tenedores.

Las entidades emisoras de valores podran obtener la cancelacion de la inscripcion en el
Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE de valores diferentes de las acciones,
inclusive si no ha sido posible la redencién de uno o varios valores de la emisién por
inactividad del tenedor en el ejercicio de sus derechos, para lo cual deberdn dar
cumplimiento a los siguientes requisitos:

1. (Inciso modificado por el articulo 15 del Decreto 1351 de 2019) La sociedad debera
manifestar la intencién de cancelar la inscripcion de los valores distintos de las acciones
en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE, transcurridos dos (2) meses
calendario contados desde la fecha del vencimiento de la emisién, mediante dos (2)
avisos publicados con un intervalo de ocho (8) dias calendario. Cada uno de los avisos
debera publicarse en las paginas economicas de al menos dos (2) diarios impresos o
electrénicos de amplia circulacién nacional, en los cuales se debera indicar la fecha de
vencimiento de los valores, el monto y forma de circulacion.

Dicho aviso debera contener la advertencia en el sentido que, si dentro del mes siguiente
a la publicacién del ultimo aviso el tenedor o tenedores no comparecen a hacer efectivo el
derecho contenido en el valor, el emisor procedera a realizar el pago por consignacion
previsto en el articulo 696 del Cédigo de Comercio, o la constitucion de un patrimonio
auténomo mediante fiducia mercantil irrevocable cuyos beneficiarios seran los tenedores
de los referidos valores.

2. Transcurrido un (1) mes desde la publicacién del ultimo de los dos (2) avisos a que se
refiere el numeral anterior, podra iniciarse el pago por consignacion de los montos
debidos previsto en el articulo 696 del Cédigo de Comercio 0 constituirse patrimonio
autbnomo mediante fiducia mercantil irrevocable cuyos beneficiarios seran los tenedores
de los referidos valores. Tratandose de titulos de contenido crediticio, el depésito o la
fiducia comprenderan el capital y los intereses que hubieren sido pagados al tenedor, de
haberse presentado oportunamente para su cobro.

3. Una vez efectuado el procedimiento especificado en los numerales 1y 2 del presente
articulo, el representante legal de la sociedad emisora o su apoderado, presentara
solicitud de cancelacion de la inscripcion en el RNVE a la Superintendencia Financiera de
Colombia, en la que debera especificar los valores que fueron redimidos siguiendo el
procedimiento de pago por consignacion o constitucion de fiducia mercantil irrevocable, y
el porcentaje que el monto que dichos valores representa respecto del total de la emision.
Adicionalmente a dicha solicitud se deberan anexar los documentos que establezca la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Paragrafo. Cuando se haya constituido una fiducia mercantil, esta debera mantenerse
durante el término necesario para que se cumpla la prescripcion de las acciones para el
cobro de intereses y capital de los valores garantizados.

Articulo 5.2.6.1.9 (Articulo 1.1.2.30. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006). Cancelaciéon voluntaria para los fondos o carteras colectivas.
Las reglas sefaladas en el presente Capitulo no seran aplicables a los fondos o carteras
colectivas que se encuentren autorizadas para emitir valores, las cuales deberan
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adelantar el procedimiento liquidatorio establecido en las normas especiales que regulen
la materia.

CAPITULO 2 CANCELACION OFICIOSA

Articulo 5.2.6.2.1 (Articulo 1.1.2.31. Resolucioén 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006). Cancelacién oficiosa de la inscripcion de una emision de
valores. La cancelacién oficiosa de una emisién de valores en el Registro Nacional de
Valores y Emisores - RNVE procedera cuando:

1. Dentro del afio siguiente a la fecha de la ejecutoria del acto administrativo por medio
del cual se inscribié la emision, no se efectle la oferta publica en el mercado primario,
cuando la inscripcién se haya ordenado para tales efectos. Igual plazo operara para las
inscripciones automaticas que requieran envio previo de documentacion, en cuyo caso, el
término se contara a partir de la radicacion de la documentacion completa debidamente
diligenciada. El plazo previsto en este numeral ser4 de tres (3) afios tratdndose de
programas de emisién y colocacion.

2. Dentro de los tres (3) meses siguientes a la fecha de la ejecutoria del acto
administrativo por medio del cual se inscribié la emisién, no se efectle la oferta puablica en
el mercado secundario o la inscripciébn de la emision en un sistema de negociacion,
cuando la inscripcion se haya ordenado para tales efectos.

3. (Modificado por el articulo 96 del Decreto 1745 de 2020) Quede en firme una causal de
liguidacion respecto del fondo de inversion colectiva emisor del valor.

4. La inscripcién verse sobre acciones que no se encuentren inscritas en una bolsa de
valores y durante los ultimos dos (2) afios no hayan sido objeto de oferta publica.

5. La entidad emisora de los valores entre en proceso de liquidacién o, estando en
proceso concursal o acuerdo de reestructuracion, el acuerdo que se adopte prevea la
liquidacion de la sociedad.

Articulo 5.2.6.2.2 (Articulo 1.1.2.32. Resoluciéon 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Enervacion de la causal de cancelacion por falta de oferta
publica. La causal de cancelacion de la inscripciébn de las acciones en el Registro
Nacional de Valores y Emisores - RNVE prevista en el numeral 4 del articulo anterior,
podra enervarse cuando:

1. La entidad emisora realice una oferta publica de acciones en el mercado primario.

2. Al menos un accionista realice una oferta publica de acciones en el mercado
secundario.

Para tal efecto, la Superintendencia Financiera de Colombia le requerira al emisor en
forma previa a la cancelacion que informe si proyecta adelantar dicha oferta en el
mercado primario o si uno de los accionistas ha informado que proyecta realizar una
oferta publica en el mercado secundario.

En todo caso, la oferta publica deberd ser por lo menos equivalente al cinco por ciento
(5%) de las acciones en circulacion del emisor y realizarse dentro de los tres (3) meses
siguientes al envio del mencionado requerimiento. Transcurrido este plazo sin que se
hubiera efectuado la oferta, se procedera a la cancelacion de la respectiva inscripcion.
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Articulo 5.2.6.2.3 (Articulo 1.1.2.33. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Plazo para volver a solicitar la inscripcion de acciones.
Cuando se cancele la inscripcion de acciones en el Registro Nacional de Valores y
Emisores - RNVE por la causal establecida en el numeral 4 del articulo 5.2.6.2.1 del
presente Decreto, no podra volverse a realizar su inscripcion en el Registro antes de dos
(2) anos, salvo que se solicite para efectos de adelantar una oferta pablica de acciones en
el mercado primario o secundario, en los términos del articulo anterior.

Articulo 5.2.6.2.4 (Articulo 1.1.2.34. Resolucion 400 de 1995 adicionado por el articulo 1
del Decreto 3139 de 2006) Cancelacion prevista en otras normas. Lo establecido en este
Libro se entiende sin perjuicio de lo establecido en materia de cancelacién de la
inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores - RNVE de conformidad con el
literal f) del articulo 53 de la Ley 964 de 2005.

TiTULO7 OTROS VALORES OBJETO DE INSCRIPCION EN EL REGISTRO
NACIONAL DE VALORES Y EMISORES-RNVE

(Maodificado por el articulo 97 del Decreto 1745 de 2020 y ubicado anteriormente en el
Titulo 5 del Libro 4 de la Parte 5 del Decreto 2555 de 2010)

CAPITULO 1 CONTRATOS SOBRE iNDICES.

Articulo 5.2.7.1.1 Ofrecimiento al publico. Los contratos sobre indices bursétiles, indices
de divisas o indices de rentabilidad, que se estructuren y negocien en las bolsas de
valores o0 en otros sistemas de negociacién de valores, s6lo podran ser ofrecidos al
publico previa su inscripcién en el Registro Nacional de Valores y Emisores-RNVE.

Articulo 5.2.7.1.2 Definicion. Se entiende por contrato sobre un indice aquel en el cual las
partes se comprometen a pagar en moneda legal, en una fecha futura previamente
establecida, la diferencia entre el valor pactado y el valor registrado en esa fecha futura
para el mismo indice sobre la cantidad estandar previamente definida para cada contrato.

El pago se hara por el vendedor o el comprador segun el valor del indice sea superior o
inferior, respectivamente, al pactado a la celebracion del contrato.

La negociacion de dichos contratos se sujetara a las normas sobre operaciones con
instrumentos financieros derivados.

Articulo 5.2.7.1.3 Caracteristicas. Las caracteristicas de los contratos de que trata el
articulo anterior, deberan estar determinadas en los reglamentos de las bolsas de valores
o de los sistemas de negociacion, los cuales incluirdn como minimo lo siguiente:

a) Cantidad estandar que represente cada contrato.

b) indice sobre el cual se estructure el contrato.

c¢) Plazos de cumplimiento uniformes de acuerdo con cada tipo de contrato.
d) Cantidad minima de contratos a negociar.
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Los reglamentos de que trata el presente articulo deberdn ser autorizados por la
Superintendencia Financiera de Colombia, previamente a la celebracion de dichas
operaciones.

Articulo 5.2.7.1.4 Compraventa de contratos sobre indices. También podran celebrarse
contratos en los cuales se otorgue al comprador, el derecho a comprar 0 vender un
determinado contrato sobre un indice, dentro de un plazo y a un precio previamente
fijados.

La negociacion de dichos contratos se sujeta a las normas sobre operaciones con
instrumentos financieros derivados.

Articulo 5.2.7.1.5 Caracteristicas de los contratos de compraventa sobre indices. Las
caracteristicas de los contratos de que trata el articulo anterior deberdn estar
determinadas en los reglamentos de las bolsas de valores o de los sistemas de
negociacion, los cuales incluiran como minimo las siguientes:

a) El contrato de indice sobre el cual se ejercera la opcién.
b) Plazos de cumplimiento uniformes de acuerdo con cada tipo de contrato.

Articulo 5.2.7.1.6 Inscripcion automética. En la fecha en que la Superintendencia
Financiera de Colombia haya impartido la autorizacién al reglamento que establezca las
caracteristicas de los contratos sobre indices, estos se entenderan inscritos
autométicamente en el Registro Nacional de Valores y Emisores-RNVE.

Paragrafo. La inscripcion en el Registro Nacional de Valores y Emisores-RNVE de los
contratos referidos en los articulos 5.2.7.1.2 y 5.2.7.1.4 del presente decreto, no da lugar
al envio de la informacion a que alude el Titulo 4 del Libro 2 de la Parte 5 del presente
decreto.

CAPITULO 2 RECONOCIMIENTO DE LA CALIDAD DE VALOR.

Articulo 5.2.7.2.1 Certificados fiduciarios con subyacente agropecuario, agroindustrial o
de otros commodities. Los certificados fiduciarios emitidos con cargo a patrimonios
autbnomos conformados con productos agropecuarios, agroindustriales u otros
commodities de conformidad con lo previsto en el presente decreto, podran ser
negociados por conducto de los intermediarios que actien en las bolsas de productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities, y tendran la calidad de valor.

Articulo 5.2.7.2.2 Certificados de depdsitos de productos agropecuarios, agroindustriales
u otros commodities. La inscripcion de los certificados de depédsito de mercancias en el
Registro Nacional de Valores y Emisores -RNVE- se regira por lo establecido en el
presente decreto.

Articulo 5.2.7.2.3 Contratos estandarizados sobre productos agropecuarios,
agroindustriales u otros commodities. Los contratos estandarizados sobre productos
agropecuarios, agroindustriales u otros commodities que cumplan con lo previsto en el
presente decreto, podran inscribirse en el Registro Nacional de Valores y Emisores -
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RNVE- con el Unico propésito de ser inscritos en una bolsa de productos agropecuarios,
agroindustriales o de otros commodities, en cuyo caso tendran la calidad de valor.

Solo podran inscribirse contratos que sean estandarizados respecto de su especie,
tamafio, calidad del subyacente, fechas de vencimiento o plazo de recompra, segun sea
el caso, y de conformidad con los demas elementos sefialados por el reglamento de la
respectiva bolsa y su comité de estandares de conformidad con los articulos 2.11.1.1.6 y
2.11.1.1.7 del presente decreto.

Para estos efectos, y sin perjuicio de lo que complemente la respectiva bolsa y su comité
de estandares, los siguientes elementos de estandarizacion se entenderan asi:

1.

Especie: se refiere a uno o mas productos agropecuarios, agroindustriales u otros
commodities susceptibles de ser transados a través de una bolsa de productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commaodities.

Tamarnio: se refiere a la cantidad de la especie objeto del contrato y que debera
permitir establecer claramente el peso, volumen, masa o cualquier otra modalidad
de medida de estandar nacional o internacional para el sector que produzca o
comercialice la respectiva especie.

Calidad del subyacente: se refiere a las normas de individualizacion de un género
especifico de la especie objeto del contrato, las cuales son usualmente utilizadas
en el mercado nacional o internacional en el sector que produzca o comercialice la
respectiva especie.

Fechas de vencimiento: se refiere a las fechas de vencimiento de los contratos
que deberan corresponder a los ciclos productivos o de consumo, de la respectiva
especie subyacente del contrato.

Plazo de recompra: se refiere al plazo en el que se debe ejercer la recompra del
contrato a término y la terminacién del servicio de custodia y engorde, extraccion o
cosecha, segun proceda, de conformidad con el ciclo biol6gico, productivo o de
extraccién de la especie objeto del contrato a término.

Paragrafo. Estos contratos soOlo seran negociables en la bolsa de productos
agropecuarios, agroindustriales o de otros commodities en la cual se encuentren
inscritos.



