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LIBRO 3 FONDO DE GARANTIAS DE INSTITUCIONES
FINANCIERAS- FOGAFIN

PARTE 11 AUTORIDADES

TITULO 1 SEGUIMIENTO DE LA ACTIVIDAD DE LOS LIQUIDADORES
Articulo 11.3.1.1.1 (Articulo 1 del Decreto 281 de 2006). Ambito de aplicacion.

Las disposiciones del presente Titulo seran aplicables a los procesos liquidatorios de
entidades financieras y aseguradoras, cuyo liquidador esté sometido al seguimiento del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN, con independencia de la
modalidad bajo la cual se desarrolle el respectivo proceso.

Articulo 11.3.1.1.2 (Articulo 2 del Decreto 281 de 2006. Modificado por el articulo 6 del
Decreto 1535 de 2016). Definicidn.

Para efectos de lo previsto en el literal e) del numeral 2 del articulo 316 del Estatuto
Organico del Sistema Financiero, se entiende por seguimiento, la facultad que tiene el
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras —Fogafin de evaluar la gestién y eficacia
del liquidador de la respectiva entidad, teniendo en cuenta principalmente los criterios que
se sefialan en el presente Titulo.

Para el ejercicio de sus funciones, el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
— Fogafin podra solicitar aquella informacion que estime necesaria para examinar la
gestion y eficacia de la actividad del liquidador, que le permita identificar el cumplimiento
de los objetivos estratégicos del proceso liquidatorio definidos por el fondo, de acuerdo
con la naturaleza y complejidad de la entidad objeto de la liquidacion, y adoptar las
medidas a que haya lugar para que el liquidador logre cumplir los objetivos de acuerdo
con las normas que rigen el proceso liquidatorio.

De acuerdo con lo previsto en el numeral 2 del articulo 296 del Estatuto Orgéanico del
Sistema Financiero, el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — Fogafin podra
tener acceso en todo tiempo a los libros y papeles de la sociedad y a los documentos y
actuaciones de la liquidacion, sin que le sea oponible reserva alguna.

En el caso de liquidaciones voluntarias, el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras — Fogafin podrd ademés convocar y poner en conocimiento de la asamblea
de accionistas de la entidad en liquidacion, aquellas situaciones que considere
pertinentes.

El seguimiento efectuado por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras —
Fogafin no exonera al liqguidador de responsabilidad alguna derivada del cumplimiento
de sus funciones, ni implica participacién o intervencion en la administracion por parte
del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — Fogafin en sus actividades.
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Articulo 11.3.1.1.3 (Articulo 3 del Decreto 281 de 2006. Modificado por el articulo 7 del
Deccreto 1535 de 2016). Parametros. La funcion de seguimiento del Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras — Fogafin de las actividades del liquidador
se adelantara observando principalmente los siguientes parametros:

1. La gestién se medira teniendo en cuenta el cumplimiento de los principios y normas que
rigen los procesos liquidatorios, incluyendo los instructivos expedidos por el Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras — Fogafin, y el logro de los objetivos estratégicos de
la liquidacion.

2. El Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — Fogafin podra verificar que los
actos del liquidador se sujetan a los principios que rigen las actuaciones administrativas,
previstos en el articulo 3° de la Ley 489 de 1998.

3. Se podra exigir la presentacion de planes de trabajo, presupuestos, informes de
ejecucion, y demas documentacion que el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
— Fogafin considere pertinente, cuyo cumplimiento se podra tener en cuenta en la
evaluacion.

4. El Fondo de Garantias de Instituciones Financieras — Fogafin podra iniciar las acciones
que de acuerdo con lo previsto en el numeral 10 del articulo 295 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero, y demas normas aplicables se deriven de las actuaciones del
liquidador.

Articulo 11.3.1.1.4 (Articulo 4 del Decreto 281 de 2006). Rendicién de cuentas.

Sin perjuicio de otra informacién que solicite el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras-FOGAFIN, el liquidador, en el caso de liquidacién forzosa administrativa debera
presentar la rendicion de cuentas prevista en el articulo 297 del Estatuto Organico del
Sistema Financiero, la cual debera entregarse al contralor para su respectiva revision, con
la antelacién que sefale el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN.

El contenido de la rendicion de cuentas, se debe sujetar a lo dispuesto en el numeral 3 del
articulo 297 del citado Estatuto y deméas normas complementarias.

En el caso de procesos de liquidacion voluntaria, el liquidador debera rendir cuentas
comprobadas de su gestion, en las oportunidades y términos previstos en la ley, y en forma
extraordinaria, cuando asi lo exijan las circunstancias, especialmente por requerimientos
de los accionistas, de los acreedores, de unos y otros conjuntamente, o del Fondo de
Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN.

Articulo 11.3.1.1.5 (Articulo 5 del Decreto 281 de 2006). Prevencion y control de
actividades delictivas.

En desarrollo de las funciones asignadas en el proceso de liquidacion, el liquidador y el
contralor deben adoptar los mecanismos orientados al control y prevencion de actividades
delictivas, a efectos de evitar que la entidad en liquidacion pueda ser usada para transferir,
manejar, aprovechar o invertir dineros o recursos provenientes de esta clase de actividades.
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Articulo 11.3.1.1.6 (Articulo 1 del Decreto 2312 de 2010). Alcance del Seguimiento en
Liguidaciones Voluntarias.

El seguimiento a la actividad de los liquidadores que realice el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras, en las liquidaciones voluntarias de entidades sometidas a la
inspeccion y vigilancia de la Superintendencia Financiera de Colombia, se extendera unica
y exclusivamente hasta el pago del pasivo para con el publico.t

En consecuencia, una vez se cumpla dicho propésito, y con el fin de dar por terminado el
seguimiento de que trata el inciso anterior, el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras solicitara un informe de rendicion de cuentas al liquidador, respecto de su
gestibn hasta ese momento. Lo anterior, sin perjuicio de la gestidon subsiguiente del
liquidador dentro de los procesos de liquidacion voluntaria y la correspondiente aplicacion
de las normas contenidas en el Cddigo de Comercio y sus disposiciones complementarias.

TITULO 2 APORTES DE CAPITAL EN SOCIEDADES ANONIMAS CUYO OBJETO
PRINCIPAL SEA LA ADQUISICION, LA ADMINISTRACION Y LA ENAJENACION DE
ACTIVOS IMPRODUCTIVOS Y EN SOCIEDADES ANONIMAS DE SERVICIOS
TECNICOS O ADMINISTRATIVOS

Articulo 11.3.2.1.1 (Articulo 1 del Decreto 1814 de 2000, modificado por el Decreto
2374 de 2004, articulo 1°). Aportes de capital en sociedades andnimas de naturaleza
publica.

El Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN est4 autorizado para realizar
aportes de capital en sociedades anénimas de naturaleza publica, cuyo objeto principal sea
la adquisicion, la administracion y la enajenacion de activos improductivos, incluidos los
derechos en procesos liquidatorios, cuyos propietarios sean dicho fondo, los
establecimientos de crédito de naturaleza publica y el Ministerio de Hacienda y Crédito
Publico.

Articulo 11.3.2.1.2 (Articulo 1 del Decreto 2084 de 2006). Aportes de capital en
sociedades an6nimas de servicios técnicos o administrativos.

El Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN podra realizar aportes de
capital en sociedades anonimas de servicios técnicos o administrativos que tengan como
objeto prestar servicios de soporte técnico, tecnoldgico y operativo a entidades que
adelanten actividades relacionadas con microfinanzas. Para efectos del presente decreto
se entiende por microfinanzas todos los servicios financieros dirigidos a las Pymes,
microempresas y a los hogares de bajos recursos econémicos. Tales sociedades deberan
surgir como resultado de procesos de escision de establecimientos de crédito en los que el
Fondo haya participado como accionista.

(Inciso 2 modificado por el articulo 19 del Decreto 2642 de 2022) En todo caso el Fondo
de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN no podré invertir mas de tres mil
doscientas diez coma diecinueve (3.210,19) unidades de valor tributario — UVT en las

" Nota: La expresion sefialada en cursiva fue declarada nula por el Consejo de Estado en Sentencia del 21 de
mayo de 2015. Exp. 11001-03-24-000-2011-00284 00 Seccion 12. M. P. Marco Antonio Velilla Moreno.


http://www.lexbasecolombia.com/lexbase/normas/decretos/2004/D2374de2004.htm
http://www.lexbasecolombia.com/lexbase/normas/decretos/2004/D2374de2004.htm
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sociedades de servicios técnicos o0 administrativos a que se refiere este articulo, ni tampoco
podra poseer un nimero de acciones que represente mas del diez por ciento (10%) de las
acciones en circulacion de dichas sociedades, excepto durante los primeros dieciocho (18)
meses de funcionamiento de las mismas. Este plazo se contara a partir de la fecha de su
constitucion.

La Superintendencia Financiera de Colombia podra ampliar el plazo de fijado en el presente
articulo, pero tal ampliacién no podra exceder de un (1) afio.

TITULO 3 COBERTURA DE LOS CREDITOS INDIVIDUALES DE VIVIENDA A LARGO
PLAZO

Articulo 11.3.3.1.1 (Articulo 1 del Decreto 66 de 2003). Definiciones.
Los términos que se definen a continuacién tendran el significado que aqui se les atribuye:

1. Contratos. Seran los contratos de administracion de la cobertura de que trata el articulo
11.3.3.1.7 del presente decreto.

2. Créditos elegibles. Seran elegibles para las operaciones de cobertura los créditos
individuales de vivienda de largo plazo denominados en UVR que se encuentren dentro del
limite de la cobertura y cumplan con las condiciones que establece el articulo 96 de la Ley
795 de 2003 y el articulo 11.3.3.1.4 del presente decreto.

3. Créditos objeto de la cobertura. Seran los créditos elegibles que accedan a la cobertura.

4. Diferencia de tasas. Sera la diferencia registrada durante un periodo de liquidacién entre
la tasa de variacion de la UVR y la tasa de referencia.

5. (Numeral modificado por el Decreto 341 de 2005, articulo 1°). Limite de la cobertura.
Seran los primeros cuarenta mil (40.000) créditos que se desembolsen entre el 1° de
septiembre de 2002 y el 31 de diciembre de 2005 y que de acuerdo con el presente decreto
sean créditos elegibles.

6. Operaciones de cobertura. Seran las operaciones con derivados de que trata el articulo
96 de la Ley 795 de 2003.

7. Periodo de facturacion. Sera el periodo de facturaciéon de cada uno de los créditos objeto
de la cobertura.


http://www.lexbasecolombia.com/lexbase/normas/leyes/2003/L0795de2003.htm
http://www.lexbasecolombia.com/lexbase/normas/decretos/2005/D0341de2005.htm
http://www.lexbasecolombia.com/lexbase/normas/leyes/2003/L0795de2003.htm
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8. Periodo de liquidacion. Serd igual a un (1) mes calendario.
9. Reserva. Sera la reserva de que trata el articulo 11.3.3.1.8 del presente decreto.
10. Tasa de referencia. Sera la tasa que establece el Gobierno Nacional.

11. Tasa de variacién de la UVR. Sera la variacion observada en la UVR durante un periodo
de liquidacion.

Articulo 11.3.3.1.2 (Articulo 2 del Decreto 66 de 2003). Cobertura a los créditos
individuales de vivienda de largo plazo frente al incremento de la UVR respecto de
una tasa determinada.

La Nacién-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, a través del Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras-FOGAFIN, podra realizar operaciones de cobertura frente al
riesgo de variacion de la unidad de valor real (UVR) respecto de una tasa de referencia con
los deudores de créditos elegibles, conforme a las reglas que se establecen en el presente
decreto. Para tal efecto, el Fondo podra contratar con los establecimientos de crédito para
gue actien como mandatarios en la administracion y ejecucion de las operaciones de
cobertura que se realicen con los deudores respectivos.

Paragrafo. El Fondo Nacional de Ahorro se encuentra facultado para realizar con el Fondo
de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN, las operaciones previstas en el
presente Titulo.

Articulo 11.3.3.1.3 (Articulo 3 del Decreto 66 de 2003). Determinacion de la Tasa de
Referencia.

La tasa de referencia sera del seis por ciento (6%) efectivo anual para los créditos objeto
de la cobertura otorgados en los afios 2002 y 2003. Para los créditos objeto de la cobertura
otorgados en los afios 2004 y 2005 la tasa de referencia sera del seis por ciento (6%)
efectivo anual, salvo que el Gobierno Nacional establezca una tasa diferente.

Articulo 11.3.3.1.4 (Articulo 4 del Decreto 66 de 2003). Créditos Elegibles.

Los créditos elegibles seran aquellos que cumplan las siguientes condiciones:

1. (Modificado por el Decreto 341 de 2005, articulo 2°). Fecha de desembolso. Los
créditos deberan haberse desembolsado entre el 1° de septiembre de 2002 y el 31 de
diciembre de 2005.

2. Destino de los créditos. Para ser elegibles para la cobertura, los créditos deberan haber
sido otorgados por establecimientos de crédito a una o varias personas naturales para
financiar la construccion de vivienda propia, o la compra de vivienda nueva o usada.

No seran elegibles para la cobertura los siguientes créditos:

a) Los otorgados para la reparacion, subdivision o ampliacion de vivienda;

b) Los otorgados a constructores;


http://www.lexbasecolombia.com/lexbase/normas/decretos/2005/D0341de2005.htm
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¢) Los microcréditos, salvo los microcréditos inmobiliarios que se destinen a la adquisicion
de vivienda que cumplan las condiciones para ser créditos elegibles;

d) Las novaciones totales o parciales, salvo:

i) Los créditos resultantes de la novacion que hayan sido desembolsados dentro del periodo
a gue se refiere el numeral 1 del presente articulo;

ii) Los subrogaciones individuales de créditos, y

iif) Los nuevos créditos individuales para la financiacion de vivienda cuyo producto se
destine al pago de un crédito previamente concedido al constructor para financiar la
construccién del inmueble respectivo; cuando, en todos estos casos se cumplan las demas
condiciones para ser créditos elegibles;

e) Los que con anterioridad hayan contado con cobertura y la hayan perdido por mora de
los deudores o por haber estos solicitado su terminacion;

f) Aquellos en que alguno de los deudores ya fuera, o haya sido, beneficiario de la cobertura,
cuando dicho deudor sea, o haya sido, propietario o copropietario del inmueble hipotecado,

y

g) Los créditos originados en las reestructuraciones, o refinanciaciones de créditos a
deudores individuales para la financiacion de vivienda, salvo aquellos créditos que hayan
sido desembolsados dentro del periodo a que se refiere el numeral 1 del presente articulo.

h) (Adicionado por el Articulo 1 del Decreto 253 de 2003). Los créditos de los deudores
que hayan sido beneficiarios del subsidio familiar de vivienda de que tratan las Leyes 49 de
1990, 32 de 1991 y 546 de 1999.

3. Valor del crédito y del inmueble destinado a vivienda. Los créditos no podran exceder de
ciento treinta (130) salarios minimos legales mensuales vigentes y el inmueble respectivo
no podra tener un valor superior a trescientos veintitrés (323) salarios minimos legales
mensuales vigentes. El valor del crédito se determinaréa en la fecha de su desembolso, y el
valor del inmueble sera el que aparezca en el avalto que hubiere sido realizado como parte
del proceso de aprobacion del crédito respectivo por el establecimiento de crédito.

4. Estado del crédito. Los deudores no deberan estar en mora en el pago de los respectivos
créditos en el momento de la presentacion de las solicitudes de acceso a la cobertura.

Articulo 11.3.3.1.5 (Articulo 5 del Decreto 66 de 2003). Acceso, ejecucion y
terminacién de la cobertura.

Los deudores de créditos elegibles podran solicitar el acceso a la cobertura por intermedio
de los establecimientos de crédito respectivos que hubieren suscrito contratos, con arreglo
a los siguientes lineamientos:
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1. Solicitudes de acceso a la cobertura. Para acceder a la cobertura el deudor de un crédito
elegible debera presentar una solicitud de acceso al Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras-FOGAFIN, por intermedio del establecimiento de crédito respectivo. Los
establecimientos de crédito remitiran al Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-
FOGAFIN, las listas de solicitudes para acceso a la cobertura.

2. Prohibiciébn de costos y recargos. La solicitud, acceso, ejecucién, terminacion y
liquidacién de la cobertura no generaran costos ni recargos para los deudores salvo los
montos que deban pagar en los eventos previstos en el numeral 9 del presente articulo, y
en el articulo 11.3.3.1.6, y los intereses que les correspondan en caso de mora. En tal
evento, estos se liquidaran a la misma tasa estipulada para la mora del respectivo crédito
hipotecario.

3. Pagaré. Todo deudor que desee acceder a la cobertura debera anexar a su solicitud de
acceso, un pagaré con su correspondiente carta de instrucciones. Tanto el pagaré como la
carta de instrucciones deberan estar debidamente suscritos a favor del Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras-FOGAFIN. Los establecimientos de crédito custodiaran estos
pagarés, los diligenciaran de acuerdo con las instrucciones, cuando a ello haya lugar, y en
tal caso cobraran y girardn los montos efectivamente recaudados al Fondo, con destino a
la reserva.

4. Inicio y duracién de la cobertura. La cobertura para los créditos elegibles cuyas solicitudes
de acceso hubieran sido debidamente presentadas, comenzaréa en el periodo de facturaciéon
que determine el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN. La cobertura
durard hasta que se cumpla su objeto o termine anticipadamente, sin que en ningln caso
supere quince (15) afios contados a partir de su otorgamiento, ni se prolongue mas alla de
la vida del crédito objeto de la cobertura.

5. Proyeccion de los créditos objeto de la cobertura. Los establecimientos de crédito
efectuaran la proyeccion de los valores que deben ser pagados mensualmente por los
deudores y la proyeccién de los saldos de los créditos objeto de la Cobertura, incluyendo el
efecto de la cobertura. Estas proyecciones se efectuardn con base en la Tasa de
Referencia, atendiendo la metodologia que sefiale el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN. Los valores a pagar mensualmente incluiran los pagos que
correspondan a los deudores como consecuencia de la cobertura.

6. Fechas de pago de los deudores. Las sumas que corresponda pagar a los deudores en
desarrollo de la cobertura se pagaran en las fechas de las cuotas mensuales de los créditos
objeto de la cobertura.

7. Terminacion de la cobertura a peticién de los deudores. Los deudores beneficiarios de la
cobertura podran darla por terminada en cualquier tiempo durante su vigencia, previa
notificacion escrita al Fondo de Garantias de Instituciones Financieras -FOGAFIN, por
intermedio del establecimiento de crédito respectivo sin perjuicio de la liquidacién y pago
de las sumas que resulten a cargo de los deudores por concepto de la misma. La
terminacion se hara efectiva en el periodo de facturacion que determine el Fondo. En este
caso el deudor respectivo perdera el derecho a la cobertura por el saldo del crédito
correspondiente, el crédito y el deudor no podran volver a acceder a la misma.
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8. Terminacién de la cobertura por mora del deudor. La mora del deudor que exceda de
sesenta (60) dias calendario en el pago de los montos que le corresponda por concepto de
alguna cuota del crédito objeto de la cobertura y de la cobertura, ocasionara la terminacion
de la cobertura. La terminacion se hard efectiva en el periodo de facturacion que determine
el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras -FOGAFIN. En este caso, el deudor
respectivo perderd el derecho a la cobertura por el saldo del crédito correspondiente, el
crédito y el deudor no podran volver a acceder a la misma.

9. Pago del saldo a cargo del deudor en caso de terminacion anticipada de la cobertura. El
deudor deberé pagar al establecimiento de crédito, para que este gire al Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras-FOGAFIN, con destino a la reserva, el saldo que resulte a su
cargo en caso de terminacion anticipada de la cobertura. Dicho saldo sera liquidado por el
establecimiento de crédito con arreglo a lo dispuesto en el articulo 11.3.3.1.6 de este
decreto y de acuerdo con la metodologia que sefiale el Fondo. Cuando la terminacién
anticipada se produzca a iniciativa del deudor, este podra solicitar al Fondo, a través del
establecimiento de crédito respectivo, el otorgamiento de un plazo para el pago de las
sumas adeudadas que no podra superar el plazo restante del crédito objeto de cobertura.
Dichas sumas generaran intereses a una tasa equivalente a la del crédito objeto de
cobertura.

Articulo 11.3.3.1.6 (Articulo 6 del Decreto 66 de 2003). Funcionamiento de la
cobertura.

Durante la vigencia de la cobertura los beneficiarios de la misma estaran cubiertos contra
el riesgo de variacion de la UVR respecto de la tasa de referencia, con sujecion a las
siguientes reglas:

1. Pagos cuando la tasa de variacién de la UVR sea mayor que la tasa de referencia. El
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras -FOGAFIN, pagara a cada establecimiento
de crédito, en la forma y oportunidad que sefiale el Fondo, como en lo estipulado en los
contratos, el monto resultante de aplicar la diferencia de tasas a:

a) El capital e intereses comprendidos en las cuotas correspondientes al periodo de
liquidacién del crédito objeto de la cobertura, y

b) El saldo del crédito objeto de la cobertura en la fecha de liquidacion, cuando la tasa de
variacion de la UVR sea mayor que la tasa de referencia.

Los montos que el Fondo pague se aplicaran a las cuotas del periodo de liquidacion
respectivo y/o al saldo del crédito objeto de la cobertura, de conformidad con la metodologia
que sefale el Fondo.

2. Pagos cuando la tasa de referencia sea mayor que la tasa de variacion de la UVR. Los
deudores deberan pagar al Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, en
las fechas que corresponda, los montos resultantes de aplicar la diferencia de tasas a:

a) El capital e intereses comprendidos en las cuotas correspondientes al periodo de
liquidacion del crédito objeto de la cobertura, y
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b) El saldo del crédito objeto de la cobertura en la fecha de liquidacién, cuando la tasa de
referencia sea mayor que la tasa de variacion de la UVR.

El establecimiento de crédito transferira al Fondo el monto resultante de aplicar la diferencia
de tasas a las cuotas y/o al saldo del crédito objeto de la cobertura. Tales transferencias
provendran de los valores pagados por los deudores.

3. Cuentas por cobrar. Los establecimientos de crédito generardn cuentas por cobrar a
cargo de los deudores, las cuales devengaran intereses a la tasa equivalente a la del crédito
objeto de la cobertura, cuando a ello haya lugar de acuerdo con la aplicacién de la diferencia
de tasas a:

a) El capital e intereses comprendidos en las cuotas correspondientes al periodo de
liquidacién del crédito objeto de la cobertura, y

b) El saldo de los créditos objeto de la cobertura en la fecha de liquidacion, de acuerdo con
la metodologia que sefiale el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN.

4. Pagos parciales de cuotas o abonos extraordinarios. En caso de pago parcial de los
montos que correspondan o de abonos extraordinarios, el establecimiento de crédito
abonard dicha suma proporcionalmente al crédito objeto de la cobertura y a la cobertura
misma.

5. Liquidaciones y pagos bajo la cobertura. los montos que deban pagarse en desarrollo de
las operaciones de cobertura, se liquidaran y/o pagaran en la oportunidad que sefiale el
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, y de acuerdo con lo pactado
en los contratos.

Articulo 11.3.3.1.7 (Articulo 7 del Decreto 66 de 2003). Contratos de administracion de
la cobertura.

Los establecimientos de crédito podrén suscribir contratos con el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras-FOGAFIN, para administrar las operaciones de cobertura.

Articulo 11.3.3.1.8 (Articulo 8 del Decreto 66 de 2003). Recursos y erogaciones de la
reserva especial y separada.

Para realizar las operaciones de cobertura y para atender los gastos y los costos de
administracién respectivos se conformara una reserva especial y separada hasta la
terminacion de la totalidad de tales operaciones. La reserva esté bajo la administracion del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN, no forma parte del patrimonio
de esta entidad y se conforma de la siguiente manera:

1. Recursos de la reserva:
a) Las partidas que sean incluidas en el presupuesto general de la Nacion;

b) Los pagos que efectien los deudores de créditos objeto de la cobertura por intermedio
de los establecimientos de crédito;
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c) Los rendimientos financieros de los recursos que hagan parte de la reserva;
d) Los demas recursos que por cualquier concepto puedan alimentar la reserva.
2. Erogaciones con cargo a la reserva:

a) Los pagos que efectiie el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN,
en desarrollo de las operaciones de cobertura;

b) Los costos de cubrir el riesgo en que se incurra por concepto de las operaciones de
cobertura;

c) Los demas gastos y costos en que pueda incurrir el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras-FOGAFIN, por concepto de la administracién de las operaciones de cobertura.

La Nacién-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico, previo el cumplimiento de los tramites
presupuestales correspondientes, dispondra de los recursos necesarios para honrar las
coberturas y atender los demas gastos y costos a que se refiere el presente articulo. Las
relaciones entre la Nacién-Ministerio de Hacienda y Crédito Publico y el Fondo de Garantias
de Instituciones Financieras- FOGAFIN, se definen en un convenio.

El Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, no tendréa responsabilidad
pecuniaria alguna por encima del saldo que en cada momento exista en la reserva.

Paragrafo 1 Conforme lo dispone el Paragrafo del articulo 96 de la Ley 795 de 2003, se
mantendra en el Fondo de Reserva para la Estabilizacion de la Cartera Hipotecaria,
FRECH., creado por el articulo 48 de la Ley 546 de 1999 una subcuenta por valor de
cincuenta mil millones de pesos ($50.000.000.000) del afio 2003 para los fines del presente
Titulo.

Paragrafo 2. (Adicionado por el Decreto 3456 de 2004, articulo 1°). Los recursos
previstos en el paragrafo anterior, podran ser utilizados por el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras-FOGAFIN, para cubrir la totalidad de las erogaciones a que se
refiere el numeral 2 del presente articulo, requeridas para el cumplimiento de las finalidades
previstas en el articulo 96 de la Ley 795 de 2003.

TITULO4 CONTRATOS DE PERMUTA FINANCIERA O SWAPS DE TASAS DE
INTERES CELEBRADOS POR FOGAFIN
Articulo 11.3.4.1.1 (Articulo 1 del Decreto 415 de 1999). Autorizacion.
Autorizase al Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN para celebrar con
los establecimientos de crédito que cuenten con cartera individual hipotecaria para vivienda,

contratos de permuta financiera o swaps de tasas de interés.

Articulo 11.3.4.1.2 (Articulo 2 del Decreto 415 de 1999). Parametros y condiciones.
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Autorizase a la junta directiva del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-
FOGAFIN para establecer los pardmetros para limitar los riesgos que asuma esta entidad,
asi como para determinar el monto de los recursos que se comprometan, el tipo de
obligaciones sobre las cuales se aplicaran los contratos de permuta financiera de tasas de
interés, los términos, las tasas de referencia, las garantias, los mecanismos para la
instrumentacion y, en general, todas las condiciones inherentes a la operacion prevista en
el articulo 11.3.4.1.1 del presente decreto.

Paragrafo 1°. En todo caso, la celebracién del contrato swap o permuta financiera de tasas
de interés estara sujeta a la redenominacion y a la disminucion de las tasas de interés de
colocacion por parte de los establecimientos de créditos de los préstamos individuales
hipotecarios para vivienda, en los términos y condiciones que establezcan la junta directiva
del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN y los contratos
correspondientes.

Paragrafo 2°. Los contratos de permuta financiera o swap de tasas de interés incluiran,
dentro de los compromisos que asuman los establecimientos de crédito, la obligacion de
ofrecer a sus deudores individuales de préstamos hipotecarios para vivienda, la ampliacién
del plazo de sus créditos hasta por cinco (5) afios.

TITULO5  LINEAS DE CREDITO DE FOGAFIN DESTINADAS AL FORTALECIMIENTO
PATRIMONIAL DE LOS ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO

Articulo 11.3.5.1.1 (Articulo 1 del Decreto 836 de 1999, Modificado por el Decreto 1574
de 2001, articulo 1°). Autorizacién.

Facultase al Fondo de Garantias de Instituciones Financieras para que establezca lineas
de crédito destinadas a otorgar préstamos a los accionistas de los establecimientos de
crédito y a terceros interesados en participar en el capital de los mismos, cuyo producto se
destinara al fortalecimiento patrimonial de dichos establecimientos.

Articulo 11.3.5.1.2 (Articulo 2 del Decreto 836 de 1999, Modificado por el Decreto 1574
de 2001, articulo 2). Requisitos.

Para el desarrollo de la operacién autorizada en el presente decreto, la junta directiva del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN establecera los requisitos para
acceder a las lineas de crédito de que trata el articulo anterior, el monto de los préstamos,
sus condiciones financieras, las caracteristicas o tipo de establecimiento destinatario del
fortalecimiento patrimonial, las garantias, los mecanismos para instrumentarlos y los
compromisos que deban adquirir los beneficiarios de los préstamos y los establecimientos
de crédito.

TITULO 6 OFICIALIZACION O PARTICIPACION EN EL CAPITAL DE UNA ENTIDAD
FINANCIERA POR PARTE DE FOGAFIN

Articulo 11.3.6.1.1 (Articulo 1° del Decreto 910 de 2000). Efecto de la oficializacion o
de la participacion en el capital de una entidad financiera por parte de FOGAFIN.
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La oficializacién o la participacion en el capital de una entidad financiera, por parte del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN, no modifica la denominacion,
tipo, régimen legal y naturaleza de las personas juridicas en cuyo capital participe dicha
entidad financiera, en el momento de su oficializacion o de su capitalizacion por el Fondo.

Lo anterior, sin perjuicio de dar cumplimiento, cuando ello corresponda, a aquellas
disposiciones legales cuya aplicacion a la entidad en la cual participen entidades publicas,
oficiales o estatales, resulte del mero hecho de dicha participacion.

Articulo 11.3.6.1.2 (Articulo 2 del Decreto 910 de 2000). Inversiones financieras.

En las inversiones financieras que con la debida autorizacién y con posterioridad a su
oficializacion, realice la entidad financiera, debera tenerse en cuenta que, si se trata de
inversiones temporales, las mismas no afectan la naturaleza juridica ni el régimen de la
entidad, de conformidad con lo dispuesto en el articulo 97 de la Ley 489 de 1998 y demas
disposiciones complementarias.

Paragrafo. Constituyen inversiones financiera temporales, entre otras, las acciones que
hayan adquirido los establecimientos de crédito, en virtud de daciones en pago y que deban
enajenar dentro de los plazos previstos por el Estatuto Organico del Sistema Financiero.

TITULO 7 CAPITAL GARANTIA DE FOGAFIN EN BANCOS COOPERATIVOS INSCRITOS

Articulo 11.3.7.1.1 (Articulo 1° del Decreto 1027 de 1998). Capital garantia en Bancos
Cooperativos inscritos.

Cuando el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN otorgue capital
garantia en Bancos Cooperativos inscritos, se aplicaran las reglas establecidas en el
numeral 3° del articulo 320 del Estatuto Organico del Sistema Financiero.

En relacién con los Bancos Cooperativos, y para los efectos de la norma citada en el inciso
anterior, cuando se haga referencia a acciones se entendera que se trata de aportes
sociales.

Articulo 11.3.7.1.2 (Articulo 2 del Decreto 1027 de 1998). Participacidon en los 6rganos
de administracion y direccion.

El Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN tendra derecho a participar
en las deliberaciones de los érganos de administracion y direccion de los bancos
cooperativos y votar las decisiones que se adopten. Los derechos del Fondo en tales
organos se determinaran segun la proporcion que represente la garantia sobre la suma de
ésta y los aportes sociales del respectivo banco.

El nimero y designacién de los miembros de los 6rganos de direccién que corresponda al
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN, se regira por lo dispuesto en
el Titulo 8 del Libro 3 de la Parte 11 y los demas que lo modifiquen.
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TITULO 8 JUNTAS DIRECTIVAS DE LAS ENTIDADES EN LAS QUE FOGAFIN
CONSTITUYA CAPITAL GARANTIA

Articulo 11.3.8.1.1 (Articulo 1 del Decreto 1552 de 1993). NUmero de miembros que
corresponde al Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN en las
juntas directivas.

El nimero de miembros que corresponda al Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras-FOGAFIN en las juntas directivas de las entidades en que éste haya constituido
capital garantia, se determinara de acuerdo con las siguientes reglas:

a) En las entidades en las cuales el nimero de los miembros de la junta directiva haya sido
fijado por norma legal, el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN estara
representado por uno o dos miembros adicionales, segun se requiera para que dicho
6rgano social tenga un nimero impar de miembros.

b) En las entidades distintas a las descritas en el literal anterior, la participacién del Fondo
de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN en la junta directiva estara
determinada por la proporcién que represente la garantia constituida sobre la suma de ésta
y el capital suscrito y pagado de la entidad. Para tal efecto, dentro de los diez (10) dias
siguientes a la constituciébn del capital garantia, los érganos sociales competentes
convocaran a una asamblea general extraordinaria de accionistas que se ocupara
exclusivamente de la eleccion de los miembros de la junta directiva que correspondan a la
asamblea. Si la convocatoria no se hiciere en el término indicado, el Superintendente
Financiero la realizara de oficio dentro de los cinco (5) dias siguientes.

Articulo 11.3.8.1.2 (Articulo 2 del Decreto 1552 de 1993, modificado por el Decreto
1361 de 1996, articulo 1°.). Representacion del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras- FOGAFIN en las juntas directivas.

La representacion del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN en las
juntas directivas de las entidades en las cuales aquél haya constituido capital garantia
correspondera al Director, 0 a las personas que este funcionario designe que tengan
experiencia en el sector financiero.

Articulo 11.3.8.1.3 (Articulo 3 del Decreto 1552 de 1993). Efectos de la designacion.

En los casos que un funcionario del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-
FOGAFIN haga parte en cualquier calidad, de la junta directiva de una entidad donde éste
haya constituido capital garantia se considerara que dicho funcionario representa al Fondo
en los términos del numeral 3° literal d) del articulo 320 del Estatuto Orgénico del Sistema
Financiero y, en consecuencia, no se aplicar4 lo previsto en el literal a) del articulo
11.3.8.1.1 del presente decreto. No obstante, la representacién del Fondo por funcionarios
distintos a su director debera ser expresamente autorizada por este Gltimo.

TITULO 9 ADQUISICION POR PARTE DE FOGAFIN DE TiTULOS REPRESENTATIVOS DE
DEUDA SUBORDINADA EMITIDOS POR ESTABLECIMIENTOS DE CREDITO

Articulo 11.3.9.1.1 (Articulo 3 del Decreto 1574 de 2001). Autorizacién
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El Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN esta autorizado, en los
términos del numeral 7° del articulo 320 del Estatuto Orgénico del Sistema Financiero, para
adquirir titulos representativos de deuda subordinada emitidos por establecimientos de
crédito, cuyo propdsito sea el fortalecimiento patrimonial de los mismos.

Los términos y condiciones de los titulos de deuda subordinada que pueden ser adquiridos
por el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN seran determinadas por
Su junta directiva.

TiITULO 100PERACIONES DE DERIVADOS CON FINES DE COBERTURA

Articulo 11.3.10.1.1 (Articulo 1° del Decreto 2380 de 2002) Cobertura frente al riesgo
de variacion de la UVR.

Autorizase al Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN, para realizar
operaciones de derivados con los establecimientos de crédito, en su calidad de propietarios
o administradores de cartera originada por establecimientos de crédito, con la finalidad
exclusiva de otorgar cobertura frente al riesgo de variacion de la UVR respecto de una tasa
determinada, a los deudores de créditos de vivienda individual a largo plazo.

La Junta Directiva del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, Fogafin,
establecera las condiciones que deben cumplir estas operaciones, asi como las de los
créditos respecto de los cuales se otorgue la cobertura, teniendo en cuenta la politica
general que para el efecto sefiale el Gobierno Nacional.

Articulo 11.3.10.1.2 (Articulo 2° del Decreto 2380 de 2002) Constitucion de reserva.

El Fondo constituira una reserva separada con los recursos destinados a otorgar la
cobertura de que trata el articulo 11.3.10.1.1 del presente decreto.

TITULO 11 TRANSFERENCIA DE LOS ACTIVOS OBJETO DE SANEAMIENTO A UN
PATRIMONIO AUTONOMO

Articulo 11.3.11.1.1 (Articulo 1 del Decreto 2691 de 1999). Medida complementaria del
proceso de saneamiento patrimonial.

Por decision de la asamblea general de accionistas o del 6érgano que haga sus veces, las
entidades financieras en cuyo capital participe el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras-FOGAFIN podran disponer, como medida complementaria del proceso de
saneamiento patrimonial que se vaya a efectuar, la transferencia de los activos objeto de
saneamiento a un patrimonio autébnomo constituido en una sociedad fiduciaria, como parte
del proceso de capitalizacion del establecimiento de crédito, el cual se orientara a la
recuperacion de su solvencia.
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Como beneficiarios de la fiducia seran designados los accionistas del establecimiento de
crédito que es sujeto del saneamiento patrimonial, a prorrata de la participacion que tengan
en el capital de la misma al momento en que adopte la determinacién de constituir el
patrimonio autbnomo, cualquiera que sea la clase de acciones de las que sean titulares. La
asamblea general de accionistas adoptara los mecanismos de proteccion necesarios para
evitar que se vulneren los derechos de los accionistas minoritarios del respectivo
establecimiento de crédito.

TITULO 12 ADQUISICION DE ACREENCIAS Y AS'UNCION DE OBLIGACIONES
PROVENIENTES DE PROCESOS DE LIQUIDACION DE ESTABLECIMIENTOS DE
CREDITO PUBLICOS POR PARTE DE FOGAFIN

Articulo 11.3.12.1.1 (Articulo 1 del Decreto 2809 de 2001). Adquisicidén de acreencias
0 asuncion de obligaciones provenientes de procesos de liguidacion.

El Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN esta autorizado, previo el
concepto favorable de su junta directiva, para adquirir acreencias o asumir obligaciones
provenientes de procesos de liquidacion de establecimientos de crédito publicos que se
desarrollen bajo cualquiera de las modalidades previstas en la legislacion, siempre y
cuando el Fondo haya tenido participacibn mayoritaria en el capital de los mismos al
momento de iniciarse dicho proceso.

Paragrafo. Se exceptla de la anterior autorizacion la adquisicion de acreencias o asuncion
de obligaciones provenientes de establecimientos de crédito que hayan sido
nacionalizados.

TITULO 13ASUNCION DE CONTINGENCIAS PASIVAS Y DE PASIVOS OCULTOS

Articulo 11.3.13.1.1 (Articulo 1 del Decreto 3051 de 2003, modificado por el Decreto
310 de 2004, articulo 1°). Asuncién de contingencias pasivas y de pasivos ocultos.

El Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN esta autorizado para, en
desarrollo de su objeto, asumir en forma total o parcial las obligaciones pecuniarias que
surjan como consecuencia de contingencias pasivas o de pasivos ocultos que llegaren a
afectar a establecimientos bancarios de caracter publico no nacionalizados a los cuales el
Fondo haya otorgado capital garantia, o a sus filiales, cuando a juicio de su junta directiva
la medida sea necesaria para el fortalecimiento patrimonial del respectivo establecimiento
bancario mediante la vinculacion de nuevos accionistas mayoritarios de caracter privado.
En contrapartida, la junta directiva del Fondo podra exigir al establecimiento bancario el
reconocimiento de contraprestaciones o la entrega de activos.

En desarrollo de dicha operacion el Fondo podra asumir, entre otros, las siguientes
contingencias pasivas o pasivos ocultos:

(i) procesos ordinarios de caracter civil, comercial, laboral y de seguridad social, asi como
los costos asociados al manejo de los mismos;
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(ii) controversias administrativas;
(iii) procesos contencioso administrativos;

(iv) pasivos pensionales del respectivo establecimiento bancario que, debiendo estar
registrados en sus estados financieros a la fecha de vinculacion de nuevos accionistas
mayoritarios de caracter privado, no lo estuvieren;

(v) otros pasivos existentes que no estén registrados en los respectivos estados financieros
a la fecha de vinculacion de nuevos accionistas mayoritarios de caracter privado;

(vi) obligaciones pensionales del respectivo establecimiento bancario reconocidas con
anterioridad a la fecha de vinculacién de nuevos accionistas mayoritarios de caracter
privado, no incluidas integramente en el calculo actuarial. En todo caso, la asuncién de
contingencias por parte del Fondo no incluye los beneficios convencionales que se
extiendan a los pensionados por virtud de la ley;

(vii) las obligaciones originadas en los aportes que el establecimiento bancario deba
efectuar al Instituto de Seguros Sociales para efecto del reconocimiento de la pension
compartida de pensiones reconocidas con anterioridad a la fecha de vinculacién de nuevos
accionistas mayoritarios de caracter privado, o que habiéndose causado antes de dicha
fecha, sean reconocidas por orden judicial, en la suma en que exceda la reserva que con
tal fin haya efectuado el Banco;

(viii) incremento de las obligaciones pensionales reconocidas antes de la fecha de
vinculacion de nuevos accionistas mayoritarios de caracter privado, que surjan de
modificaciones legales o de sentencias dictadas dentro de procesos que decidan sobre la
constitucionalidad o legalidad de normas aplicables a dichas obligaciones con posterioridad
a la mencionada vinculacion.

Con excepcidn de lo previsto en el numeral (viii) precedente, para asumir las mencionadas
obligaciones pecuniarias, los hechos, acciones u omisiones que den lugar a las
contingencias pasivas o a los pasivos ocultos a los que se refiere el presente decreto, deben
ser anteriores a la fecha de vinculacién de nuevos accionistas mayoritarios de caracter
privado. En consecuencia, las obligaciones que se asuman no deben estar cumplidas,
satisfechas o pagadas a la fecha de vinculacion de nuevos accionistas mayoritarios de
caracter privado, directamente por el establecimiento bancario, las filiales o a través de un
tercero. Tratandose de obligaciones pensionales solo podran ser asumidas en cuanto no
estén reconocidas o no lo estén integramente en el calculo actuarial del establecimiento
bancario a dicha fecha de vinculacion.

Paragrafo 1. Los establecimientos bancarios de caracter publico no nacionalizados a que
se refiere el presente articulo, seran aquellos cuyas acciones pertenezcan al Fondo en un
porcentaje no inferior al noventa por ciento (90%) del total en circulacién y que cuenten con
capital garantia otorgado por dicha entidad con anterioridad a la fecha de vinculacion de
nuevos accionistas mayoritarios de caracter privado.

Paragrafo 2. La junta directiva del Fondo establecera la forma como el capital garantia del
establecimiento bancario debera ser sustituido por los recursos originados en la suscripcion
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de las nuevas acciones que se emitan para el fortalecimiento patrimonial mediante la
vinculacion de los nuevos accionistas mayoritarios de caracter privado, como condicién
para la asuncién de las obligaciones de las que trata el presente articulo.

Articulo 11.3.13.1.2 (Articulo 2 del Decreto 3051 de 2003).Condiciones de la
operacion.

La junta directiva del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras- FOGAFIN
establecera la forma como se debe instrumentar la operacion de asuncién en forma total o
parcial de las obligaciones pecuniarias que surjan como consecuencia de contingencias
pasivas o de pasivos ocultos al igual que su alcance y sus caracteristicas especiales, tales
como la fijacion de plazos, condiciones de exigibilidad, limites y demas términos bajo los
cuales se asumen las obligaciones pecuniarias, el origen de los recursos que se emplearan
para cubrir las obligaciones, asi como las contraprestaciones o costos que eventualmente
se puedan cobrar o los activos que podria recibir Fogafin como contrapartida, entre otros.

TITULO 14REDUCCION NOMINAL DE CAPITAL SOCIAL DE LAS INSTITUCIONES
FINANCIERAS INSCRITAS A FOGAFIN

Articulo 11.3.14.1.1 (Articulo 1° del Decreto 32 de 1986). Reduccion nominal.

La reduccion simplemente nominal del capital social de una institucion financiera inscrita en

el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN, que puede ordenar la junta

directiva de dicho Fondo, debera mostrar la situacion patrimonial real de la entidad

respectiva de acuerdo con el informe que presente la Superintendencia Financiera de

Colombia.

Articulo 11.3.14.1.2 (Articulo 2° del Decreto 32 de 1986). Contenido del informe a la
Superintendencia Financiera de Colombia.

Para gue la junta directiva del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-FOGAFIN
pueda ordenar la reduccion simplemente nominal del capital social de una institucion
financiera inscrita, debera solicitarse a la Superintendencia Financiera de Colombia un
informe de la entidad respectiva que contenga, entre otros datos, los siguientes:

a) Capital autorizado;

b) Capital suscrito;

c¢) Capital pagado, nimero de acciones y su valor nominal;

d) Reserva legal, reservas eventuales y demas reservas;

e) Valor de los bonos efectivamente suscritos y convertibles en acciones;
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f) Valorizaciones;

g) Ajuste de cambios;

h) Utilidades o pérdidas conocidas;

i) Provisiones ordenadas por la Superintendencia Financiera de Colombia;
j) Ordenes de capitalizacion vigentes y su cumplimiento;

k) Calculo de los activos improductivos.

Articulo 11.3.14.1.3 (Articulo 3° del Decreto 32 de 1986). Orden de reduccién.

Una vez conocidas las pérdidas de capital y la situacion financiera de la entidad por la junta
directiva del Fondo, de acuerdo con el informe rendido por la Superintendencia Financiera de
Colombia, el Fondo podra ordenar al representante legal de la institucion financiera la
reduccion simplemente nominal del capital social. El representante legal dara inmediato
cumplimiento a esta orden.

Si del informe de la Superintendencia Financiera de Colombia resultare que la instituciéon
financiera respectiva ha perdido el cien por ciento (100%) o mas de su capital, la reduccion del
valor nominal del mismo se hard de manera que tenga como valor nominal para cada accion
la suma de un centavo.

Articulo 11.3.14.1.4 (Articulo 4° del Decreto 32 de 1986) (Modificado por el articulo 143
del Decreto 1745 de 2020). Actuaciones administrativas.

Las actuaciones administrativas del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras-
FOGAFIN se sujetardn a las normas especiales de procedimiento previstas en el Estatuto
Orgéanico del Sistema Financiero, en el Codigo de Procedimiento Administrativo y de lo
Contencioso Administrativo y demas normas concordantes.

TITULO 15 FACULTADES EN LOS PROCESOS DE TOMA DE POSESION Y LIQUIDACION
FORZOSA ADMINISTRATIVA SOBRE CIERTAS ENTIDADES

Articulo 11.3.15.1.1 (Articulo 1° del Decreto 2555 de 2008). Facultades

En los procesos de toma de posesion y liquidacion forzosa administrativa adoptados sobre
las entidades enunciadas en el numeral 1 del paragrafo 3° del articulo 75 de la Ley 964 de
2005, los organismos de autorregulacion y las entidades que administren sistemas de
registro de operaciones sobre valores, el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras,
en adelante el Fondo, ejercera las funciones consagradas en el Estatuto Organico del
Sistema Financiero para estos efectos, asi como las previstas en el Libro 1 de la Parte 9
del presente decreto y demés normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen en lo
que sea compatible con su naturaleza, en particular las siguientes:
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1. Designar al agente especial y al liquidador, quienes podran ser personas naturales o
juridicas que podran actuar tanto durante la etapa de administracion como de la liquidacion,

y

2. Realizar el seguimiento de la actividad del agente especial y del liquidador, sin perjuicio
de la vigilancia que ejerza la Superintendencia Financiera de Colombia sobre la entidad
objeto de administracion mientras no se decida su liquidacion.

Articulo 11.3.15.1.2 (Articulo 2° del Decreto 2555 de 2008). Limitaciones

En ningun caso debera entenderse que la facultad de seguimiento del Fondo prevista en el
articulo anterior se extiende al otorgamiento o celebracién de operaciones de apoyo que
impliqguen desembolso de recursos por parte del Fondo respecto de las entidades a que se
refiere el articulo precedente.

Articulo 11.3.15.1.3 (Articulo 3° del Decreto 2555 de 2008). Montos a pagar

Las entidades respecto de las cuales el Fondo deba realizar seguimiento en virtud de lo
dispuesto en el presente Titulo, deberan pagar a favor del Fondo los montos que para el
efecto establezca la Junta Directiva de este. Dichos recursos deberan ser pagados por la
entidad respectiva con cargo a los gastos de administracion.

Articulo 11.3.15.1.4 (Articulo 4° del Decreto 2555 de 2008). Remision normativa

El régimen aplicable para la toma de posesion y la liquidacion forzosa administrativa de las
entidades sefialadas en el presente Titulo sera el previsto por el Estatuto Organico del
Sistema Financiero, asi como en el Libro 1 de |la Parte 9 del presente decreto y demas
normas que lo modifiquen, sustituyan o complementen en lo que sea compatible con la
naturaleza de dichos procesos.

TITULO 16 GARANTIA DE REEMBOLSO DEL SALDO DE LAS CUENTAS INDIVIDUALES
DE AHORRO PENSIONAL Y EN CASO DE DEFECTO EN LA RENTABILIDAD MINIMA

Articulo 11.3.16.1.1 (Articulo 1° del Decreto 2765 de 2007). Alcance de la garantia de
Fogafin (Derogado por el articulo 146 del Decreto 1745 de 2020).

La garantia del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras establecida en el inciso 2°
del articulo 99 de la Ley 100 de 1993 se limita a asegurar el reembolso del saldo de las
cuentas individuales de ahorro pensional en caso de disolucion o liquidacion de la
respectiva administradora.

La garantia ampara el reconocimiento de la rentabilidad minima determinada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, cuando quiera que dicha rentabilidad no haya
sido obtenida y la administradora respectiva no haya suplido la deficiencia con sus propios
recursos.
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Articulo 11.3.16.1.2 (Articulo 2° del Decreto 2765 de 2007). Procedimiento en caso de
defecto en la rentabilidad minima garantizada.

En caso de defecto en la rentabilidad minima que, de conformidad con lo establecido en el
articulo 101 de la Ley 100 de 1993, deben garantizar las entidades administradoras de
fondos de pensiones, se procedera de la siguiente manera:

1. (Modificado por el articulo 144 del Decreto 1745 de 2020) La Superintendencia
Financiera de Colombia determinara en las fechas y de acuerdo con el procedimiento
establecido en el articulo 2.6.5.1.5 del presente decreto, o las normas que lo modifiquen,
adicionen o sustituyan, los casos en que exista un defecto en la rentabilidad minima
obligatoria que deben garantizar las entidades administradoras de fondos de pensiones. La
fecha que se tomard para efectos de determinar la existencia de un defecto en la
rentabilidad minima obligatoria de un fondo de pensiones, serd aquella en la que la
Superintendencia Financiera de Colombia realice la verificacién del cumplimiento de la
rentabilidad minima obligatoria.

2. Dentro de los cinco (5) dias comunes siguientes a la fecha en que la Superintendencia
Financiera de Colombia divulgue la rentabilidad minima obligatoria, una vez realizada la
verificacion del cumplimiento de la misma, la entidad administradora del fondo de pensiones
que haya tenido un defecto en la rentabilidad minima obligatoria, debera cubrir la diferencia
entre dicha rentabilidad minima y la del fondo administrado, afectando inicialmente la
reserva de estabilizacion de rendimientos de que trata el Titulo 4 del Libro 6 de la Parte 2
del presente decreto.

3. Si la reserva de estabilizacion de rendimientos es suficiente para cubrir el defecto en la
rentabilidad minima obligatoria presentado por el fondo, la administradora debera restituir
con cargo a su patrimonio dentro del mes inmediatamente siguiente al del calculo de la
rentabilidad minima, el valor necesario para ajustarse al porcentaje minimo de reserva de
estabilizacién de rendimientos establecido en el Titulo 4 del Libro 6 de la Parte 2 del
presente decreto.

4. En el evento en que el valor de la reserva de estabilizacién de rendimientos no sea
suficiente para cubrir el defecto en la rentabilidad minima obligatoria divulgada por la
Superintendencia Financiera de Colombia, la entidad administradora debera, dentro del
mismo plazo establecido en el numeral 2 del presente articulo, proceder a afectar la parte
restante de su patrimonio con el fin de cubrir el respectivo defecto, de acuerdo con el
procedimiento establecido en el paragrafo 2 del presente articulo. En tal evento, la
Superintendencia Financiera de Colombia podra impartir orden de capitalizacion hasta por
un monto igual a la cuantia respectiva y fijar los términos para su cumplimiento, a fin de que
se cubra integramente el defecto y se recomponga el patrimonio de la administradora, para
dar cumplimiento a las normas de margen de solvencia y de capital minimo que rigen a la
correspondiente sociedad.

5. En el evento en que una entidad administradora no cubra el defecto en la rentabilidad
minima que se encuentra obligada a garantizar o no cumpla con la orden de capitalizacion
respectiva, la Superintendencia Financiera de Colombia podra tomar posesion de dicha
entidad, de conformidad con lo previsto en el articulo 43 del Decreto ley 656 de 1994, sin
perjuicio de la adopcion de las medidas preventivas previstas en el articulo 113 del Estatuto
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Organico del Sistema Financiero, con miras a evitar que el defecto en la rentabilidad minima
se aumente, y dé la imposicion de las multas previstas en el mencionado articulo 43 del
Decreto ley 656 de 1994.

6. (Derogado por el articulo 146 del Decreto 1745 de 2020).

Paragrafo 1. Decretada la toma de posesion para liquidar una entidad administradora de
fondos de pensiones, los recursos correspondientes a la reserva de estabilizacion de
rendimientos se destinaran inicialmente a cubrir el defecto de la rentabilidad minima
obligatoria del respectivo fondo, asi como cualquier otro faltante que existiera.

(Derogado por el articulo 146 del Decreto 1745 de 2020).
(Derogado por el articulo 146 del Decreto 1745 de 2020).

Paragrafo 2. En el evento descrito en el numeral 4 del presente articulo, la afectacion del
patrimonio de la entidad administradora de fondos de pensiones y cesantias se efectuara
mediante el aporte al fondo de pensiones administrado, en un monto que permita cubrir el
defecto de la rentabilidad minima, de recursos liquidos de la administradora que podran
provenir, entre otros, de la realizacion de sus activos, de la capitalizacion de la misma por
parte de sus accionistas o de operaciones de endeudamiento. Igualmente, dicho defecto
podra cubrirse mediante la transferencia, a precios de mercado, de titulos o valores de
propiedad de la administradora que hagan parte de las inversiones admisibles de los fondos
de pensiones del régimen de ahorro individual.

Articulo 11.3.16.1.3 (Articulo 3° del Decreto 2765 de 2007) Cesién del fondo o de los
fondos de pensiones administrados.

La Superintendencia Financiera de Colombia, previo concepto del Consejo Asesor de la
misma, y como consecuencia de la toma de posesion para liquidar de una entidad
administradora de fondos de pensiones del régimen de ahorro individual con solidaridad,
podra ordenar la cesion del o de los fondos de pensiones administrados a la entidad que
designe el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras con base en criterios de
capacidad patrimonial y rentabilidad.

Tanto la Superintendencia Financiera de Colombia como el Fondo de Garantias de
Instituciones Financieras, con base en los criterios establecidos en el literal d) del numeral
2 del articulo 58 del Estatuto Orgéanico del Sistema Financiero, deberan tener en cuenta, al
momento de aprobar la cesion o de determinar la entidad cesionaria, respectivamente, que
esta Ultima no quede en capacidad de mantener o determinar precios inequitativos, limitar
servicios o impedir, restringir o falsear la libre competencia del mercado, sin que se adopten
las medidas necesarias para prevenirlo.

Paragrafo 1. Los criterios de capacidad patrimonial y rentabilidad de que trata el inciso 1°
del presente articulo, corresponderan a la evaluacion que en su momento y con base en la
informacion suministrada por la Superintendencia Financiera de Colombia se efectle
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respecto del margen de solvencia de las entidades administradoras de fondos de pensiones
y la rentabilidad de los fondos de pensiones obligatorias al ultimo periodo verificado y
certificado por la Superintendencia Financiera de Colombia a la fecha de la cesion.

El Fondo de Garantias de Instituciones Financieras podrd, en cada caso, disefiar un
procedimiento de seleccion de la entidad administradora a la cual se le efectuara la cesion
del fondo de pensiones. Dicho proceso permitird la participacion de todas las entidades
autorizadas para administrar fondos de pensiones del régimen de ahorro individual.

Los criterios de seleccion contemplaran la capacidad patrimonial de la administradora, la
rentabilidad del fondo de pensiones obligatorias administrado, asi como el valor de la
comision que la administradora ofrezca cobrar por la gestion del fondo cedido. Esta
comision serd sufragada con cargo a los activos de la entidad administradora objeto de la
toma de posesién para liquidar.

En todo caso, en el evento en que por alguna razén el proceso de seleccion de la entidad
administradora cesionaria resulte fallido, el Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
mantendra la posibilidad de designarla directamente.

La entidad administradora de fondos de pensiones cesionaria debera acordar un programa
de ajuste con la Superintendencia Financiera de Colombia que le permita cumplir con las
normas de margen de solvencia y con los requerimientos de reserva de estabilizacion de
rendimientos, una vez recibido el fondo cedido.

Paragrafo 2. El fondo de pensiones serd recibido como fondo independiente de los
administrados por la sociedad cesionaria, salvo que las reglas aplicables sean compatibles
con la de otro fondo administrado por esta ultima, caso en el cual el fondo cedido podra
incorporarse a este.

Paragrafo 3. La cesion sera informada por la sociedad cedente que lo administre a todos
sus afiliados, mediante la publicacién, en un diario de amplia circulacién nacional, de un
aviso en el cual se indique, a lo menos, la sociedad a la cual se efectuara la cesién, la fecha
prevista para la misma y la fecha de la orden impartida por la Superintendencia Financiera
de Colombia.

Las personas afiliadas al fondo de pensiones objeto de cesién no podran oponerse a la
medida. Sin perjuicio de lo anterior, los afiliados mantienen su facultad de solicitar el
traslado del valor de sus unidades a otro fondo de pensiones; dichos traslados podran
realizarse tan pronto se haya efectuado la cesién. Los traslados que se soliciten dentro del
mes siguiente a la publicacién del aviso de cesion no serdn tomados en consideracion para
efectos de dar aplicacion a los plazos minimos de traslado autorizados por la ley. Los plazos
minimos para solicitar traslados entre regimenes o entre administradoras se seguirdn
contando a partir del ultimo traslado anterior a la cesion.

Articulo 11.3.16.1.4 (Articulo 4° del Decreto 2765 de 2007) Monto de la garantia y
reconocimiento a cargo del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras
(Derogado por el articulo 146 del Decreto 1745 de 2020).
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Cuando proceda el reconocimiento de la garantia del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras, como consecuencia de la toma de posesion para liquidar una entidad
administradora de fondos de pensiones, la Superintendencia Financiera de Colombia,
dentro de los primeros cinco (5) dias habiles del mes siguiente a aquel en que se produzca
la cesion efectiva del fondo de pensiones, informara al Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras el monto de los recursos necesarios para cubrir la diferencia entre i) el valor
que por concepto de cotizaciones obligatorias junto con sus rendimientos deberia tener el
fondo cedido, incluida la rentabilidad minima garantizada calculada por dicha
Superintendencia para el mes en que se produzca la toma de posesion para liquidar,
independientemente de que corresponda 0 no a un corte para verificar el cumplimiento de
la rentabilidad minima, y ii) el valor del fondo al ultimo dia del mes en que se produce la
cesion del fondo, incluidos los recursos que de la reserva de estabilizacion de rendimientos
y del patrimonio de la entidad objeto de toma de posesion para liquidar se hayan destinado
a cubrir el defecto en la rentabilidad minima.

A dicho valor se le adicionara el monto necesario para cubrir un monto equivalente al
momento de la cesion de hasta ciento cincuenta (150) salarios minimos legales mensuales
vigentes por afiliado, por concepto de cotizaciones voluntarias.

Determinado e informado el valor de la garantia, el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras procedera a su pago dentro del término y en las condiciones establecidas en el
articulo 11.3.16.1.5 del presente decreto.

El mismo procedimiento antes descrito, se aplicara para determinar el monto de la garantia
a cargo del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras en el caso de planes de
pensiones alternativos de capitalizacion o de pensiones, administrados por entidades
administradoras de fondos de pensiones del régimen de ahorro individual con solidaridad,
que cuenten con garantia de rentabilidad minima.

Articulo 11.3.16.1.5 (Articulo 5° del Decreto 2765 de 2007) Pago de la garantia
(Derogado por el articulo 146 del Decreto 1745 de 2020).

Una vez determinado el derecho a la garantia del Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras y el valor a pagar por la misma, dicho Fondo debera efectuar el giro de los
recursos respectivos a la entidad administradora de fondos de pensiones cesionaria, dentro
de los cinco (5) dias habiles siguientes a la fecha en la cual la Superintendencia Financiera
de Colombia informe el monto de los recursos a transferir por concepto de la garantia.

El pago de la garantia podra efectuarse mediante la entrega de inversiones admisibles para
el fondo de pensiones obligatorias, valoradas a precios de mercado de acuerdo con las
normas establecidas para estos. En el evento en que con ocasion del pago de la garantia
se excedan los limites de inversion aplicables al fondo, la sociedad administradora
cesionaria podra acordar un plan de ajuste con la Superintendencia Financiera.

Articulo 11.3.16.1.6 (Articulo 6° del Decreto 2765 de 2007) (Modificado por el articulo
145 del Decreto 1745 de 2020) Garantia de un plan alternativo de capitalizacién o de
pensiones.
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La garantia a que tengan derecho los afiliados a un plan alternativo de capitalizacion o de
pensiones administrado por una entidad aseguradora de vida o por una entidad
administradora de fondos de pensiones se regird por lo dispuesto en el articulo 109 de la
Ley 100 de 1993 y en el Capitulo 4 del Titulo 6 de la Parte 2 del Libro 2 del Decreto 1833
de 2016.

Articulo 11.3.16.1.7 (Articulo 7° del Decreto 2765 de 2007). Costo de la garantia del
Fondo de Garantias de Instituciones Financieras (Derogado por el articulo 146 del
Decreto 1745 de 2020).

Los valores que por concepto de primas cobre el Fondo de Garantias de Instituciones
Financieras, deberan estar fijados con base en criterios técnicos de proporcionalidad
respecto del riesgo asumido.

Articulo 11.3.16.1.8 (Articulo 8° del Decreto 2765 de 2007). Garantia para mantener el
poder adquisitivo constante de los aportes efectuados a los fondos de pensiones
(Derogado por el articulo 146 del Decreto 1745 de 2020).

La Nacion, por medio del Fondo de Garantias de Instituciones Financieras, garantizara para
efecto de lo que sefiala el articulo 11.3.16.1.1 de este decreto, que el saldo a que se refiere
dicho articulo no podra ser inferior al valor histérico de tales aportes ajustado con la
variacion del indice de poder adquisitivo de la moneda desde la fecha en que se realizaron
cada uno de ellos hasta la fecha que se toma en cuenta para el calculo.

Para verificar si el valor de los aportes es inferior a su valor ajustado con la variacién del
indice de poder adquisitivo de la moneda se tomaran en cuenta la totalidad de los realizados
desde la afiliacion hasta la edad prevista para la garantia de pension minima.

Si al momento de la disolucion de la administradora el afiliado no ha cumplido la edad
prevista para la garantia de pension minima, las sumas existentes al momento de la
disolucién se trasladaran a la administradora que corresponda de acuerdo con este decreto
y en tal caso en el momento en que el mismo cumpla la edad prevista para la garantia de
pension minima se hara el célculo correspondiente para determinar si hay lugar o no a la
garantia.



