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UNA NUEVA 

REALIDAD

El sistema financiero se enfrenta

a un contexto competitivo

renovado, con mayor diversidad

de actores y un consumidor

financiero con elevadas

expectativas de personalización

y valor agregado en su

interacción con el sistema.

La digitalización trae

oportunidades para una mayor

competitividad del sector y aporte

a la recuperación económica.

ECONOMÍA COLABORATIVA

Fuente: StormPay (2021) Finance as a lifestyle



PARADIGMA 

REGULATORIO EN UN 

CONTEXTO DE CAMBIO

Riesgos no 

financieros 

Desintermediación

Prevenir arbitrajes 

regulatorios

Información 

como activo

ACCESO USO

EFICIENCIA

¿POR QUÉ HABLAMOS DE INNOVACIÓN?

¿CUÁLES SON LOS DESAFIÓS? 

IMPACTO DE LA INCLUSIÓN FINANCIERA 

DIGITAL EN EL CRECIMIENTO 
(incremento porcentual en el crecimiento anual real del PIB)

Fuente: IMF (2020) Is Digital Financial Inclusion Unlocking Growth?



¿QUÉ HEMOS 

PRIORIZADO, 

HACIA DÓNDE 

VAMOS?

A partir de los avances del

mercado hemos planteado una

hoja de ruta para ampliar el

acceso y eficiencia del sistema

de pagos y acelerar las finanzas

abiertas

Inversión en 

Fintech

D. 2443 de 2018

Sandbox

D. 1234 de 2020

Crowdfunding

D. 1357 de 2018 y

D. 1235 de 2020

SEDPEs

Ley 1753 de 2014

Sistema de pago 

de bajo valor

D. 1692 de 2020

Corresponsales y 

productos digitales

D. 222 de 2020

MERCADO

TRANSACCIONAL

CANALES Y 

PLATAFORMAS

ENTORNO

PROPICIO

AGENDA REGULATORIA



CONSIDERACIONES 

FRENTE A LAS 

NUEVAS 

TECNOLOGÍAS

Blockchain y DLT

El uso de blockchain tiene la potencialidad de irrumpir en varios elementos del

mercado de capitales:

• Finanzas Descentralizadas – Descentralized Finance (DeFi)

o Bolsas Descentralizadas – Descentralized Exchanges

• Emisiones de valores en blockchain

• Tokenización de valores

o Distributed Ledger Technology (DLT) para automatizar el cumplimiento de

normas operativas de almacenamiento y destrucción de documentos.

o Registro de acciones en DLT.

o Compensación y liquidación en DLT

Estos desarrollos plantean desafíos que deben ser tenidos en cuenta por las autoridades regulatorias y de supervisión:

Supervisión de infraestructura 

descentralizada que juega un 

papel esencial del mercado (Ej. 

Bolsas Descentralizadas).

Conflictos de interés: varias 

líneas de negocio y modelos 

operativos entrelazados.

Actividades no reguladas / 

nuevas (Ej: Emisión y mercado 

secundario para criptoactivos). 

Posible manipulación de 

mercado a diferentes niveles 

dada la descentralización. 

Relevancia de conceptos 

tradicionales (entidad, licencia, 

gobierno corporativo, 

administrador, entre otros).

Asimetrías de información: La 

descentralización supone que no 

exista un actor con el monopolio 

de la información requerida por los 

inversionistas (SEC).
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