Actividad de
Financiacion
Colaborativa

Avances regulatorios del Crowdfunding
en Colombia y recientes modificaciones
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Robo-advice

Digital
Equity payment

crowd- services
fundlng e mone;

A“’-" Insurtech

management business
Paymems

. Loan clearing, models
Fintech crowd- seltlemem

balance sheet funding
. lending Financial
Fintech ‘ Deposit activities related
activities 4 to cryptoassets
- , o
banking

Enabling
technologies

Policy
enablers Open Banking

La actual transformacion
financiera ha permitido reducir
costos operativos y generar
nuevas formas de intermediacion.

Crowdfunding se enmarca en ese
contexto, permite completar
mercados, masificar micro
inversion y diversificar riesgos.




Reglamentacion de la actividad

Colombia reglamento la operacion de
crowdfunding en 2018 mediante el
decreto 1357,

Recientemente ajusto la normatividad
para seguir consolidando la actividad con
el decreto 1235 de 2020.

A la fecha hay 2 plataformas en proceso
de licenciamiento y 1 en funcionamiento
desde 2019 a traves de la cual se
registran 23 proyectos financiados, 1.314
inversionistas y mas de $3.500 millones.

Aproximacion regulatoria a la innovacion financiera

Oportunidades Objetivo

Menores costos Lograr ambiente regulatorio

Mejores tiempos propicio para la innovacion
Mas acceso en un entorno de estabilidad,

o integridad y transparencia.
Mayor conectividad

Mas informacién
Mejor trazabilidad

Reglas proporcionales
ajustadas al nivel de riesgo.

Desafios

Atomizacién de modelos
Asimetrias de informacion
Arbitrajes regulatorios
Desintermediacion financiera
Velocidad de avance genera
retos para la regulacion
Retos de proteccion al
consumidor financiero




Actividad de financiacion colaborativa

Actividad Medios Autorizados
Conectar un numero A partir de una Entidades de objeto
plural de aportantes con Infraestructura exclusivo, bolsas de
receptores que solicitan electronica valores y sistemas de
financiacion para A traves de la emision de  negociacion o registro de
proyectos productivos valores de financiacion valores (vigilancia SFC)

(PP) colaborativa




Actividad de financiacion

Quiénes desarrollen la actividad deben:

Ser sociedades Anonimas y cumplir con el tramite
de constitucion del articulo 53 del EOSF.

Inscribirse en el Registro Nacional de Agentes del
Mercado de Valores — RNAMV.

Contar con un sistema operativo que permita
garantizar la continuidad y la reqularidad de
mecanismos y dispositivos para llevar a cabo las
actividades autorizadas.

Disponer de procedimientos que permitan
salvaguardar los sistemas informaticos.




Regulacion
proporcional a la
naturaleza de la

actividad, con altos
deberes de gestion y
profesionalismo para
un desarrollo

sostenido.

Sociedades de Financiacion Colaborativa

Funciones Deberes
< Administrar infraestructura « Proveer informacion
para clasificar y publicar PP transparente, objetiva y
y gjecutar operaciones. oportuna de los PP,
« Operar sistema de registro < Contar con mecanismos
para negociacion de los de monitoreo de limites.

valores (optativo)x*.
 Divulgar politicas sobre
* Recaudo de recursos de conflictos de interés.
forma segregada.
« Reportar informacion en
« Se habilita esquema de maximo 30 dias (antes 3
donacion con separacionx. dias)*

Prohibiciones

Prestar asesoria 0
aseqgurar retornos.

Administrar recursos u
otorgar prestamos.

Participar como
aportante o receptor.

*Modificaciones incluidas en el Decreto 1235 de 2020




Deberan contar con un nimero
plural de aportantes

Proyectos Productivos

Plazo maximo para la e
consecucion de los
recursos hasta 6
meses

Limite de 19.000 SMMLV, ——/

cuando solo participen
aportantes no calificados
(limite anterior de 3.000
SMMLV)*

Limite de 58.000 SMMLYV, con
la participacion de al menos
un aportante calificado (limite
anterior de 10.000 SMMLV)*

Sino se alcanza el % minimo
de financiacion, devolucion de
recursos maximo de treinta
(30) dias

Puede financiarse en mas
de una sociedad de
financiacion colaborativa

*Modificaciones incluidas en el Decreto 1235 de 2020




Emiten valores de
financiacion colaborativa
(capital o deuda)

Descripcion completa del
proyecto productivo (PP)
incluida destinacion de los
recursos que se recibany el
porcentaje del PP financiado

/—‘ No aplica RNVE

——o Responsable de la
integridad, veracidad, y
actualizacion de la
informacion que debe

Suministra informacion de la suministrar
autorizacion de la emision, la
empresa y los socios —
flexibilizacion de requisitos* ~. _
No requiere
prospecto ni oferta
publica

*Modificaciones incluidas en el Decreto 1235 de 2020




Aportantes

Calificados

Cumplir con uno o mas de los siguientes requisitos:

« Patrimonio = 10.000 SMMLV.

 Ser titular de un portafolio de inversion en
valores, > a 5.000 SMMLV.

« Tener la certificacion de profesional del mercado
como operador expedida por un organismo
autorregulador del mercado de valores.

 Vigilado por la SFC.

« Ser un organismo financiero extranjero o una

multilateral.
No calificados
- T Quienes al momento de adquirir valores de
- ~ financiacion colaborativa no tengan la calidad
de "aportantes calificados”.




Aportantes

Entregar a la plataforma:
Informacion para conocimiento del cliente
Declaracion de renta y estados financieros

Suscribir formato de vinculacion en el cual se
advierta:
Proyectos no son autorizados ni supervisados por la
SFC
Recursos no estan garantizados por Fogafin

Informar cualquier acto que implique la transferencia
o limitacion de los derechos derivados de su
Inversion.

No podran invertir mas del 20% de sus ingresos
anuales o de su patrimonio, lo que resulte mayor.




Valores de Financiacion Colaborativa

*Modificaciones incluidas en el Decreto 1235 de 2020




Mas informacion...

Alternativas de regulaciof
del crowdfunding

Agosto de 2016

Consulte los decretos y

“31JuUL2018

Por el cual i 2555 de 2010 en
financiacién colaborativa.

EL PRESIDENTE DE LA REPUBLICA DE COLOMS)|

eferico de eus facutades consitucionales  legales, en especia
lu umerales 11y

documentos técnicos de

m odm‘ur los fiterales a), b). c) y e) del articu]

'CONSIDERANDO

Que en linea con las actividades de promocién de la inciusién finand
el Goblemno Nacional en los itmos aios, se hace necesario vial

en este frente, tales como las

Que revisada la experiencia sobre la materia, diversos organism|

al permite la simpificacion de procesos operativos y el acceso a fuer]
por actores especificos el mercado, razén por la cual la misma es
a determinacion de este marco regulatono,

Que con los anteriores propdsitos se propone fa creacién de la activi
colaborativa, asi como las correspondientes reglas de revelaci

de las fin:

otros.

i la reglamentacion de la
Financiacion Colaborativa
en la pagina de la Unidad
de Regulacion Financiera
WWW.Urf.gov.co.

oecrero 1235

CCONSIDERANDO
Que uno de los objetivos del Gobiemo Nacional ha sido el de contribuir en el desamolio)
del mercado de capitales, como un compiemento natural del sistema financiero para)
s " :
Que es necesario continuar implementando medidas para dinamizar la oferta y la)
coiaborativa, en generai
contribuyendo a mejorar las condicones para el acceso de los inversionistas en)
procuctivos han demostrado ser una herramienta efectiva en la bisqueda de Muevos,




¢, Que hemos hecho y que estamos haciendo?

Eliminacion de monto minimo para
constitucion y comercializacion de
participaciones en FCP,

Revision de cargas en la emision de
valores.

Emisiones de SAS en el segundo
mercado.

Expedicion del decreto 1234 de 2020
(sandbox regulatorio).

Aprobacion de la nueva politica del
sistema de pagos de bajo valor.

 Aterrizaje de la politica publica de
mercado de capitales y pagos 2020 —
2025 que presento el Gobierno esta
semana, con mas de 70 acciones.

 Estudio de portabilidad de cuentas.

» Estudio de Open Banking — Open
finance.




