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, Permite estructurar
portafolios mas
diversificados para todo
tipo de inversionistas de
una manera mas expedita

Beneficio

&

Razon

Las modificaciones al reglamento que
afecten negativamente a los inversionistas,
activan el derecho de retiro del fondo para
permitir a las administradoras adoptar
medidas que beneficien a sus inversionistas
de manera eficiente.

Beneficio

Cambios realizados

* Aclara que la Junta Directiva de la
administradora debe determinar si las
modificaciones afectan de manera
negativa a los inversionistas y por lo
mismo, si se activa el derecho de retiro.

* Aclara los plazos para el ejercicio del
derecho de retiro de los participes para la
liquidacion de sus participaciones.

Beneficio

3 Incrementa la eficiencia y la Razon

Razon
Repotenciar la contribucién de los fondos de inversion colectiva,

como instrumento de inversion y ahorro, por parte de diferentes
tipos de inversionistas, particularmente de personas naturales.

Cambios realizados

* Permite la autorizacién por Unica vez, para la administracion de
fondos, teniendo en cuenta la idoneidad y capacidad operativa
de la administradora.

» Establece obligatoriedad de limites por inversionista en el
reglamento.

 Modifica los medios para la disposicion de los extractos.

- Aclara las formas de vinculacién de los sujetos promotores a
las sociedades administradoras o distribuidores especializados.

- Fortalece el gobierno corporativo para las operaciones de
derivados.

Elimind - | jstado de operaciones de naturaleza apalancada.
+ Requisito de denominacién del fondo “apalancado”.
- Monto minimo de participacion por inversionista.

»w Fortalece el gobierno corporativo de

2 las sociedades administradoras y
permite a los fondos ya existentes,
fortalecer sus estrategias de inversion
en beneficio de sus inversionistas

transparencia en la formacion de . Cerrar los.arbitrajes que se generan

entre instrumentos participativos como

precios, que se refleja en |la naturaleza PSS LAl
de los titulos participativos, en el

participacion de FIC que se negocian en
el mercado publico y en términos de la

escenario de su negociacion y se | asesorfa respecto a los fondos de

homologan las condiciones de

capital privado.

asesoria para los FCP, como | Cambios realizados
instrumento de inversion Complejo .+ Habilita y establece los requisitos para

Razdén

Ampliar la oferta de titulos
disponibles para la inversion del
publico y permite el
fortalecimiento y crecimiento de
las titularizadoras.

4

Beneficio

Cambios realizados

* Modifica la metodologia de
actualizacién del capital minimo
de las sociedades titularizadoras.

+ Ajusta las condiciones de
denominacion de las emisiones y
de construccion del libro de oferta
de estas.

Amplia la oferta de titulos
disponibles para la
inversion del publico en
sistemas de cotizacion de

Beneficio

valores del extranjero.
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la readquisicion de participaciones.

- Introduce la fecha ex participacion con
las consecuencias analogas a la fecha
ex dividendo en acciones.

* Establece la obligatoriedad de la
actividad de asesoria para FCP.

Promueve la estructuracion de
titularizaciones hipotecarias, con el objetivo
de contar con mas productos acordes a las
necesidades de los inversionistas y
eliminando arbitrajes con otros
instrumentos del mercado. La actualizacion
de capital minimo de las sociedades
titularizadoras se establece acorde con los

riesgos propios de la licencia.

Razon

Ampliar la oferta de titulos disponibles para la
inversidn del publico en sistemas de cotizacion de
~ valores del extranjero.

Cambios realizados

Habilita a los administradores del sistema de
negociacion para listar titulos del extranjero en los
sistemas de cotizacion de valores del extranjero.
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* Esta infografia, elaborada por la URF, tiene un alcance propio de un recurso didactico para los usuarios. La interpretacion y
aplicacidn de las normas a las cuales hacen referencia, deben regirse por el texto de los respectivos decretos.



